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EY Glostrup Varme A/S

Arsrapport 2017

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar -
31. december 2017 for Glostrup Varme A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsregnskabet for 2017 er vaesentligt pavirket af indregningen af udskudt skat pa selskabets anlagsak-
tiver foranlediget af Landsrettens afgarelse i skattesagen i vandsektoren af 16. januar 2018 samt ind-
regning af en tilsvarende tidsmaessig forskel i forbrugerbetalinger. Der henvises til note 2 herom.

Der er betydelig usikkerhed knyttet til den indregnede udskudt skat. Der henvises til note 3 herom.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glostrup, den 10. april 2018
Direktion:
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Glostrup Varme A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Glostrup Varme A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmeise med internationale etiske regler for revisorer (IES-
BA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa note 2, hvor det fremgar, at arsregnskabet for 2017 er vaesentligt pa-
virket af indregningen af udskudt skat pd selskabets anlsegsaktiver foranlediget af Landsrettens afgo-
relse i skattesagen af 16. januar 2018 samt indregning af en tilsvarende tidsmaessig forskel i forbruger-
betalinger.

Vi henleder opmarksomheden pd note 3, hvor det fremgdr, at der er betydelig usikkerhed knyttet til den
indregnede udskudte skat.

Disse forhold har ikke medfert modifikation til vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant: samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, n3r sddan findes. Fejlinformatio-
ner kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de skonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pd grundlag af 8rsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hpjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet p3 grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pd grundiag af det opn3ede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysnin-
ger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke langere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

'tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til drsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen

Kebenhavn, den 10. april 2018
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28
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statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Glostrup Varme A/S leverer fjernvarme i Glostrup Kommune. Selskabet forsyner ca. 630 fiernvarmekun-
der, hvoraf 20 er nye kunder, som er blevet tilsluttet i 2017. Fjernvarmen leveres hovedsageligt af
VEKS I/S (Vestegnens Kraftvarme Selskab) og bestar primeert af overskudsvarme fra affaldsforbran-
ding og energiproduktion.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Glostrup Varme A/S har i samarbejde med Kopenhagen Fur gennemfert et projekt for udnyttelse af
overskudsvarme fra kgl af store lagerhaller hos Kopenhagen Fur. Anlagget er idriftsat i august 2017.
Glostrup Varme A/S har i 2017 kebt 7.816 GJ overskudsvarme fra Kopenhagen Fur og 483.562 GJ af
VEKS, dvs. at ca. 1,6 % af varmebehovet i 2017 kom fra overskudsvarme.

Glostrup Varme A/S har siden 2011 arbejdet m3lrettet for gennemforelse af selskabets udbygningspla-
ner for fjernvarme i Glostrup Kommune. | 2011 leverede Glostrup Varme A/S 261.456 GJ til sine var-
mekunder, og med udbygningen af fjernvarmenettet i Hovedvejsomradet og Ejby Industri er varmesal-
get @get til 445.357 GJ i 2017, svarende til en forggelse pa 70 %.

Glostrup Varme A/S har i 2017 igangsat proces for udskiftning af varmemalere og har i 2017 monteret
170 fjernaflaeste varmemalere. Malerne aflases via nyetableret antennesystem, som ejes i fellesskab
med Glostrup Vand A/S, som er overgdet til fjernaflaste malere i 2017.

Glostrup Boligselskab og Glostrup Varme A/S har i et samarbejde optimeret varmeforsyningen af afde-
lingen pa Redkalkevej 30-414. Dette er sket ved, at Glostrup Boligselskab har etableret ledninger og
decentrale varme units i hver af de 10 raekkehuse. Glostrup Varme A/S har efterfelgende overtaget drif-
ten af ledningerne.

Glostrup Varme A/S har i 2017 afsluttet byggemodningen af omradet Gaseager i Hvissinge @st. Bygge-
modning af omraderne Lammekar og Dyseaasen i Hvissinge @st er ligeledes igangsat og afsluttes i
2018.

VEKS I/S har tidligere opsagt kontrakten med Glostrup Varme A/S om levering af spidslastkapacitet i
situationer med udfald pa VEKS' levering af fjernvarme. De 3 spidslastkedler pa Essedal 8 er derfor i
2017 blevet demonteret. Arbejdet forventes afsluttet i 2. kvartal 2018.

Selskabets omsatning (ekskl. reguleringsmaessig over-/underdekning og drets andring i tidsmaessige
forskelle i forbrugerbetalinger er vokset fra 38.288 t.kr. i 2013 til i 2017 at udgere 66.226 t.kr. Heri er
indregnet en tilbagebetaling p& 4.970 t.kr. vedrgrende reguleringsmaessig overdakning opstdet i 2016.
Der er i dret investeret for i alt 17.503 t.kr., 0g anleegsaktiver udger pr. 31. december 2017 i alt
178.575 t.kr. Selskabets underdakning ultimo 2017 er 742 t.kr. og er dermed gaet fra en stor over-
daekning til en mindre underdaekning. Arets resultat anses derfor som tilfredsstillende.

Selskabets udviklingstiitag i de kommende &r

Projekt for udbygning af fjernvarme i Hovedvejsomradet og Ejby Industri afsluttes ved udgangen af
2018 og dermed ophgrer muligheden for, at kunder i disse omrader kan tilslutte sig pa projektvilkar.
Glostrup Varme A/S vil i 2018 tage en direkte kontakt til de ejendomme i udbygningsomradet, som
endnu ikke er tilsluttet og tilbyde dem en sidste mulighed for tilslutning sig pa projektvilkar. Ved tilslut-
ning pa projektvilkar f&r kunden en "all inklusive” Iesning, hvor Glostrup Varme A/S ejer varmeveksleren
hos kunden, og kunden i 15 3r betaler udbygningstillaeg. Efter 2018 vil det stadig vaere muligt at fa
fijernvarme efter de almindelige leveringsbestemmelser.

1 2018 fortsaetter udskiftningen af varmemalere sdledes, at alle 630 varmema3lere i Glostrup kan fjernaf-
lzeses via det nye antennesystem.

Selskabet vil i 2018 se narmere p& muligheden for keb af overskudsvarme som ved Kopenhagen Fur.
Eiby Industri forventes i den sammenhang at vaere interessant, idet der her er etableret en raekke ser-
vercentraler, der skaber store maengder overskudsvarme, som kan anvendes i fiernvarmesystemet.



Glostrup Varme A/S
Arsrapport 2017

Ledelsesberetning

Beretning - fortsat

Glostrup Varme A/S vil i de kommende &r foretage ledningsomlagninger p& Ring 3 som folge af etable-
ring af Letbane pa Ring 3. De samiede omkostninger for ledningsomlaegninger i Glostrup Varme A/S for-
ventes at vare ca. 5 mio. kr.

Usaedvanlige forhold, som har pvirket rsregnskabet

Opgorelsen af skat i selskabets &rsregnskab har til og med 2014 vearet baseret p& selskabets vurdering
af skattemaessige indgangsvaerdier p& de materielle anlaegsaktiver, svarende til de reguleringsmaessige
veerdier efter varmeforsyningsloven. Disse vardier ligger over de regnskabsmaessige vardier.

Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser anvendelse af de reguleringsmaessige
veerdier som udtryk for anlaegsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. SKAT har ved afgerelsen an-
vendt den samme indkomstbaserede vardiansattelsesmodel (DCF-model), som SKAT har anvendt i rela-
tion til vandsektoren. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni
2011. Det er SKATs vurdering, at de skattemaessige indgangsvaerdier pa anlagsaktiverne er betydeligt
lavere end de reguleringsmaessige vardier. Selskabet var uenig i SKATs afgerelse, hvorfor denne er p&-
klaget til Landsskatteretten. Selskabet er bekendt med, at SKAT har truffet lignende afgerelser over for
andre varmeselskaber, og at disse ogs3 har paklaget SKATs afgerelser.

Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de ferste afgorelser vedrarende problemstillin-
gen, i relation til Vandsektoren, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKATs fordel. Afgerelserne
blev anket, idet branchen var af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt
intentionerne med vandsektorloven.

Sagen blev af vandsektoren indbragt for de civile domstole ved to pilotsager i Landsretten. @stre Landsret
afsagde den 16. januar 2018 domme i de to pilotsager. @stre Landsret gav med dissens SKAT medhold
og godkendte hermed, at SKAT kunne foretage et skgn over de skattemaessige indgangsvaerdier. Der har
hidtil ikke vaeret indregnet udskudt skat vedrarende de materielle anlaegsaktiver ved stiftelsen, som er
anfaegtet af SKAT, henset til den betydelige usikkerhed der har vaeret omkring de skattemaessige ind-
gangsverdier, jf. ovenstaende sager. Som fglge af dommene i @stre Landsret ser selskabet sig nu ngdsa-
get til at indregne en udskudt skat baseret pa de af SKAT opgjorte vardier af selskabets anlaegsaktiver
ved stiftelsen.

Vandsektoren har valgt at anke de to pilotsager til Hgjesteret. S3fremt branchen vinder sagerne i Hoje-
steret, kan det betyde en reduktion af den nu indregnede udskudte skat. Der er siledes usikkerhed knyt-
tet til den endelige opgerelse af udskudt skat af anlaegsaktiver. £ndringer til den indregnede udskudte
skat vil have en tilsvarende belgbsmaessig effekt pa vardien af indregnede tidsmaessige forskelle i for-
brugerbetalinger.

Landsskatteretten har udsat sagsbehandlingen af alle klager vedrerende SKATs ansaettelsesaendringer i
forhold til vand- og varmeselskaber, herunder Glostrup Varme A/S, indtil der foreligger en endelig og
updanket domstolsafgerelse. Det vides siledes ikke, hvornar Landsskatteretten kan forventes at p&be-
gynde en realitetsbehandling af Glostrup Varme A/S' klage.

Betalte selskabsskatter kan i henhold til Energitilsynets praksis indregnes i varmeprisen i overensstem-
melse med varmeforsyningslovens definition af nedvendige omkostninger og tillaagges varmeselskabets
takster krone for krone.

Tidsmassige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i arsrapporten udtrykker sdledes enten en
udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmaessige veerdi, der vil udlig-
nes over tid. Forskellene indregnes i balancen under henholdsvis tilgodehavender eller gaeld.
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Ledelsesberetning

Beretning - fortsat

Usaedvanlige forhold, som har pavirket drsregnskabet - fortsat

Den udskudte skat i et varmeselskab svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og udger dermed efter
ledelsens opfattelse en tidsmaessig forskydning i betalingen hos selskabets forbrugere pa en tilsvarende
storrelse. Den tidsmaessige forskel knyttet til udskudt skat har ikke tidligere vaeret indregnet i arsregn-
skabet. Med de vaesentlige justeringer til den udskudte skat, der er indregnet i drsregnskabet, finder le-
delsen, at det giver et mere retvisende billede af selskabets drsregnskab og dermed selskabets finan-
sielle stilling at indregne den udskudte skat og den tilknyttede tidsmaessige forskel i forbrugerbetalinger
i rsregnskabet. Hvis den tidsmaessige forskel i forbrugerbetalinger ikke blev indregnet i drsregnskabet,
ville selskabets egenkapital blive vaesentligt formindsket, svarende til den udskudte skat baseret pa de af
SKAT opgjorte vaerdier af selskabets anlagsaktiver ved stiftelsen, hvilket efter ledelsens opfattelse ikke
er retvisende, idet selskabsskat kan opkraeves hos forbrugerne krone for krone. Indregning af den tids-
maessige forskel i forbrugerbetalinger knyttet til udskudt skat er et eendret regnskabsmassigt sken, som
isoleret set har medfert en foragelse af nettoomsaetningen for 2017 med 8.920 t.kr.

Der henvises til note 2 i drsregnskabet.

Foruden ovenstdende har der ikke vaeret usadvanlige forhold i regnskabsaret

Usikkerhed ved indregning eller méaling

Vandsektoren har valgt at anke de to pilotsager til Hpjesteret. Safremt branchen vinder sagerne i Hoje-
steret, kan det betyde en reduktion af den nu indregnede udskudte skat. Der er s&ledes usikkerhed knyt-
tet til den endelige opgerelse af udskudt skat af anlaegsaktiver. £ndringer til den indregnede udskudte
skat vil have en tilsvarende belgbsmaessig effekt pa den indregnede tidsmassige forskel i forbrugerbeta-
linger.

Der er derfor usikkerhed knyttet til dette forhold.

Der henvises til note 3 i drsregnskabet.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter statusdagen indtradt begivenheder af vasentlig betydning for arsregnskabet.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note
4

t.kr.

Nettoomsaetning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af primaer drift
Finansietle omkostninger

Resultat for skat
Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort til egenkapitalreserver

Glostrup Varme A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
71.613 57.937
-49.643 -48.375
21.970 9.562
-9.538 -7.844
-1.867 -1.597
10.565 121
-2.227 971
8.338 -850
-8.338 850
0 0

0 0

0 0
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Balance
Note t.kr.
AKTIVER

Anlagsaktiver

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger
Varmeforsyningsaniag

Andre anlag, driftsmateriel mv.
Anlaeg under udferelse

Anlaegsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Tilgodehavende hos tilknyttede selskaber
Andre tilgodehavender
Reguleringsmaessig underdaskning
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omseatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Glostrup Varme A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
2.306 2.355
173.073 162.560
525 741
2.671 6.096
178.575 171.752
11.737 8.507
33 1.187
1.451 0
2.914 3.883
742 0

72 160

B 16.949 13.737
13.829 15.387
30.778 29.124
209.353 200.876

11



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr.
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital

10

11
12
13
14

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Galdsforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser
Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger
KommuneKredit

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet gaeld

Geeld til KommuneKredit (byggekreditter)
Leverandorer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede selskaber
Reguleringsmaessig overdackning

Anden gald

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Sarlige poster

Usikkerhed vedrarende indregning og méling
Medarbejderforhold

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Naertstaende parter

Glostrup Varme A/S

Arsrapport 2017

2017 2016

500 o 500

- 500 500
_ 8.920 0
39.366 36.247
142533 135.835
18_1.899 172.082_
5.045 4,589

0 5.598

1.680 1.746

5.065 3.291

0 7.764

6.244 5.306

18.034 28.294
199,933 200.376
209.353 200.876
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Ev Glostrup Varme A/S

Arsrapport 2017
Arsregnskab 1. januar - 31. december
Egenkapitalopgarelse

Aktie-

t.kr. kapital i | ait
Egenkapital 1. januar 2016 500 500
Qverfert, jf. resultatdisponering 0 0
Egenkapital 1. januar 2017 500 500
Overfort, jf. resultatdisponering 0 0
Egenkapital 31. december 2017 500 500

Aktiekapitalen udgar 500 t.kr. og er fordelt i aktier a 1 t.kr. og multipla heraf.

Der har ikke vaeret &ndringer i aktiekapitalen i de seneste 5 ar.
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Glostrup Varme A/S
Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Glostrup Varme A/S for perioden 1. januar - 31. december 2017 er aflagt i overens-
stemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse be-
stemmelser fra klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetning omfatter salg af varme, s&fremt levering til varmekunderne har fundet sted senest ved
arets udgang. Herudover indeholder nettoomsatningen faste bidrag samt de tilslutningsbidrag, der er
henfart til aret. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet p& vegne af tredjepart.

Varmedret omfatter samme periode som regnskabsaret. Salg af varme indregnes p3 basis af et ars leve-
ring og forbrug af varme, i henhold til drsopgerelsen pé& tidspunktet for regnskabsadrets afslutning.

Arets over-/underdaekning, drets forskydning i tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger samt regule-
ringer vedrerende tidligere perioder indgar i nettoomsatningen.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger i forbindelse med produktion og keb af varme, der af-
holdes for at opna &rets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til hjeelpe-
materialer, leje af materiel og personale, afskrivninger pd produktionsanlag m.v.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henferes til distribution af varme. Un-
der regnskabsposten herer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet, ledningsregistrering
og afskrivning pa distributionsaktiver. Omkostningerne ved aflaesning af forbrugsmalere betragtes som
en distributionsomkostning.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administrative funktioner, herunder kundeadmi-
nistration og information, administrativt it, revision, kontorhold, afskrivninger vedregrende aktiver, der
benyttes til administration m.v.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter og amortisering af finansielle aktiver og for-
pligtelser samt tillzeg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen national sambeskatning af Glostrup Forsyning-
koncernens selskaber. Selskaber indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolide-
ringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen. Glostrup Forsy-
ning A/S er administrationsselskab for koncernen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager seiskaber
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette un-
derskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Arets skat, som best&r af &rets aktuelle skat, reguleringer vedrerende tidligere ar og forskydning i ud-
skudt skat - herunder som falge af andring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del,
der kan henfgres til drets resultat.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males ved forste indregning til kostpris.

Grunde og bygninger, produktionsanlag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel mv. males efter-
falgende til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og re-
duceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffel-
sestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvardien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer
afskrivning.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en andring i regnskabsmaessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte
omkostninger til materialer, komponenter og underleveranderer. Laneomkostninger indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af akti-
vernes forventede brugstider:

Bygninger 50-75 ar
Varmeforsyningsanlaeg 5-40 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel mv. 5 ar

Grunde afskrives ikke.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle aktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle aktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse,
ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Nedskrivningstesten foretages pa basis af de sarlige forhold, der gaelder for varmeselskaber, herunder
at selskaberne er "non-profit” og derfor ikke opererer med et afkastkrav til ejerne, samt de sarlige for-
hold der gaelder for reguleringen af indtaegter for varmeselskaber.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Det er alene indikationer p& vaerdiforringelse, der relaterer sig til begivenheder indtradt efter aktivernes
anskaffelse, som udlgser nedskrivningstest.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefelje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vardiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefpljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisiko-
styringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pd historiske
tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender 0g nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestramme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Periodeafgra&nsningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfol-
gende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af ak-
tiver og forpligtelser. | de tilfaelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative be-
skatningsregler, males udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemanssige underskud,
males til den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gzeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z&ndring i udskudt skat som
folge af a@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter geeld til kreditinstitutter, leverandergeeld og g&ld til tilknyttede
selskaber, indregnes ved Ianoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til nettorealisationsvaerdi.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Reguleringsmaessig over-/underdsekning

Selskabet er underlagt det szerlige "hvile-i-sig-selv-princip" i henhold til varmeforsyningsloven. Princip-
pet medferer, at drets over- eller underdakning, opgjort som drets resultat efter varmeforsyningsloven,
i forhold til opkraevede priser, skal tilbagefgres eller kan opkraeves hos forbrugerne ved indregning i ef-
terfglgende ars priser. Arets over- eller underdakning indregnes i nettoomsatningen. Den akkumule-
rede over- eller underdaekning efter varmeforsyningslovens regler er udtryk for et mellemvarende med
forbrugerne og indregnes i balancen under geeld eller tilgodehavender.

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Investering i grunde, bygninger, produktionsanlag og andre anlag indregnes i varmeprisen i henhold til
varmeforsyningslovens regler om afskrivninger 0g henlaggelser, og er udtryk for forbrugernes finansie-
ring af anlaegsinvesteringer. | &rsrapporten indregnes afskrivningerne over aktivernes forventede brugs-
tid.

Tidsmaessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i arsrapporten udtrykker sdledes enten en
udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmaessige vaerdi, der vil udlig-
nes over tid. Forskellene indregnes i balancen under henholdsvis tilgodehavender eller gaeld.

Serlige poster

t.kr. 2017 2016
Indtaegter
Indregning af opkraevningsret vedrgrende udskudt skat 3.946
3.946
Omkostninger
Indregning af udskudt skat vedrerende anlegsaktiver -3.946 0
-3.946
Seerlige poster indgar pa fglgende linjer i arsregnskabet
Nettoomsaetning 3.946 0
Skat af arets resultat -3.946
0 0

Opgerelsen af skat i selskabets &rsregnskab har til og med 2014 veeret baseret pa selskabets vurdering
af skattemaessige indgangsvardier pa de materielle anlagsaktiver, svarende til de reguleringsmaessige
veerdier efter varmeforsyningsloven. Disse vaerdier ligger over de regnskabsmaessige vardier.

Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser anvendelse af de reguleringsmaessige
veaerdier som udtryk for anlaegsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. SKAT har ved afggrelsen an-
vendt den samme indkomstbaserede vardiansattelsesmodel (DCF-model), som SKAT har anvendt i rela-
tion til vandsektoren. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni
2011. Det er SKATs vurdering, at de skattemaessige indgangsverdier pa anlegsaktiverne er betydeligt
lavere end de reguleringsmaessige vaerdier. Selskabet var uenig i SKATs afgerelse, hvorfor denne er p&-
klaget til Landsskatteretten. Selskabet er bekendt med, at SKAT har truffet lignende afgarelser over for
andre varmeselskaber, og at disse 0gsd har paklaget SKATs afgorelser.
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Glostrup Varme A/S
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Seerlige poster (fortsat)

Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de forste afgerelser vedrerende problemstillin-
gen, i relation til Vandsektoren, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKATs fordel. Afgarelserne
blev anket, idet branchen var af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt
intentionerne med vandsektorloven.

Sagen blev af vandsektoren indbragt for de civile domstole ved to pilotsager i Landsretten. @stre Lands-
ret afsagde den 16. januar 2018 domme i de to pilotsager. @stre Landsret gav med dissens SKAT med-
hold og godkendte hermed, at SKAT kunne foretage et sken over de skattemaessige indgangsvaerdier.
Der har hidtil ikke vaeret indregnet udskudt skat vedrarende de materielle anlagsaktiver ved stiftelsen,
som er anfaegtet af SKAT, henset til den betydelige usikkerhed der har varet omkring de skattemaessige
indgangsvardier, jf. ovenstdende sager. Som folge af dommene i @stre Landsret ser selskabet sig nu
nedsaget til at indregne en udskudt skat baseret pa de af SKAT opgjorte vaerdier af selskabets anlags-
aktiver ved stiftelsen.

Vandsektoren har valgt at anke de to pilotsager til Hejesteret. Safremt branchen vinder sagerne i Hoje-
steret, kan det betyde en reduktion af den nu indregnede udskudte skat. Der er s3ledes usikkerhed knyttet
til den endelige opgarelse af udskudt skat af anla@gsaktiver. Zndringer til den indregnede udskudte skat
vil have en tilsvarende belgbsmaessig effekt pa vaerdien af indregnede tidsmaessige forskelle i forbruger-
betalinger.

Landsskatteretten har udsat sagsbehandlingen af alle klager vedrerende SKATs ansattelsesaendringer i
forhold til vand- og varmeselskaber, herunder Glostrup Varme A/S, indtil der foreligger en endelig og
updanket domstolsafgerelse. Det vides siledes ikke, hvorngr Landsskatteretten kan forventes at pdbe-
gynde en realitetsbehandling af Glostrup Varme A/S' klage.

Betalte selskabsskatter kan i henhold til Energitilsynets praksis indregnes i varmeprisen i overensstem-
melse med varmeforsyningslovens definition af nedvendige omkostninger og tillagges varmeselskabets
takster krone for krone.

Tidsmassige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i arsrapporten udtrykker saledes enten en
udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmaessige vaerdi, der vil udlig-
nes over tid. Forskellene indregnes i balancen under henholdsvis tilgodehavender eller gzld.

Den udskudte skat i et varmeselskab svarer til en forventet skattebetaling pé sigt og udger dermed efter
ledelsens opfattelse en tidsmasssig forskydning i betalingen hos selskabets forbrugere pa en tilsvarende
storrelse. Den tidsmaessige forskel knyttet til udskudt skat har ikke tidligere vaeret indregnet i rsregn-
skabet. Med de vaesentlige justeringer til den udskudte skat, der er indregnet i drsregnskabet, finder le-
delsen, at det giver et mere retvisende billede af selskabets arsregnskab og dermed seiskabets finan-
sielle stilling at indregne den udskudte skat og den tilkknyttede tidsmaessige forskel i forbrugerbetalinger
i arsregnskabet. Hvis den tidsmaessige forskel i forbrugerbetalinger ikke blev indregnet i koncernregn-
skabet og arsregnskabet, ville koncernens og selskabets egenkapital blive vasentligt formindsket, sva-
rende til den udskudte skat baseret pa de af SKAT opgjorte vaerdier af selskabets anlaegsaktiver ved stif-
telsen, hvilket efter ledelsens opfattelse ikke er retvisende, idet selskabsskat kan opkraeves hos forbru-
gerne krone for krone.

Der er indregnet en tidsmaessig forskel i forbrugerbetalinger pa i alt 8.920 t.kr., hvoraf 3.946 t.kr. ved-
rerer tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger pa udskudt skat af selskabets anlaegsaktiver ved stiftel-
sen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Usikkerhed vedrerende indregning og méling

Vandsektoren har valgt at anke de to pilotsager, der den 16. januar 2018 blev afgjort i Landsretten, til
Hejesteret. Sdfremt branchen vinder sagerne i Hgjesteret, kan det betyde en reduktion af den nu indreg-
nede udskudte skat. Der er saledes usikkerhed knyttet til den endelige opgarelse af udskudt skat af an-
leegsaktiver. £ndringer til den indregnede udskudte skat vil have en tilsvarende belpbsmaessig effekt pa
den indregnede tidsmasssige forskel i forbrugerbetalinger.

Der er séledes usikkerhed knyttet til den endelige opgerelse af udskudt skat af anlagsaktiver.

t.kr. 2017 2016

Nettoomsaetning

Varmebidrag 63.775 68.381
Tilslutningsbidrag 2.451 1.284
Arets over-/underdaekning 8.506 -3.787
Tidsmaessige forskelle af udskudt skat vedrgrende anlagsaktiver 8.920 0
Andre tidsmaessige forskelle mellem VFL og ARL -12.039 -7.941

71.613 57.937

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger, bank 101 65
Renteomkostninger, tilknyttede selskaber 18 16
Renteomkostninger, KommuneKredit 2.073 864
Renteomkostninger, gvrige, herunder skattetillaeg m.v. 35 26

2.227 971

Skat af drets resultat

Arets aktuelle skat -582 656
Indregning af udskudt skat vedrerende anlaegsaktiver ved stiftelsen 3.946 0
Rrets regulering af udskudt skat 3.102 0
Regulering af udskudt skat vedrgrende tidligere &r 1.872 0
Regulering af skat vedrerende tidligere &r 0 -1.506

8.338 -850
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Materielle anlagsaktiver
Varme- Andre anl®g,

Grunde og forsynings-  driftsmateriel Anlaeg under

t.kr. bygninger anlaeg og inventar udferelse I alt
Kostpris 1. januar 2.600 180.325 1.245 6.096 190.266
Tilgang 0 0 39 14.039 14.078
Overfort fra anlaeg under opferelse 0 17.464 0 -17.464 0
Kostpris 31. december 2.600 197.789 1.284 2.671 204.344
Afskrivninger 1. januar -245 -17.765 -504 0 -18.514
Afskrivninger -49 -6.951 -255 0 -7.255
Afskrivninger 31. december -294 -24.716 -759 0 -25.769
Regnskabsmaessig vaerdi 31. decem-

ber 2.306 173.073 525 2.671 178.575
Afskrivninger er indregnet saledes i resultatopgerelsen:
t.kr. 2017 2016
Produktionsomkostninger 49 49
Distributionsomkostninger 7.206 6.610

7.255 6.659

Reguleringsmaessig over-/underdaekning
t.kr. 2017 2016
Arets resultat for arsreguleringer 4.209 11.728
Tilbagefarsel af indtaegtsforte tilslutningsbidrag -2.451 -1.284
Tilbagefarsel af regnskabsmaessige afskrivninger 7.255 6.659
Afskrivninger indregnet i varmeprisen, jf. varmeforsyningsloven -16.013 -11.612
Betalte garantiprovisioner 33 -132
Regulering, hensaettelse til tab pa debitorer 3 10
Regulering, skat af arets resultat -1.542 -1.582
Arets overdaekning -8.506 3.787
Over-/underdakning primo 7.764 3.977
Over-/underdaekning ultimo (+ = overdakning) -742 7.764
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Noter
Tidsmaessige forskelle mellem ARL og VFL
t.kr. 2017_ 2016
Tidsmassige forskelle 1. januar 36.247 28.306
Afskrivninger efter ARL -7.255 -6.659
Afskrivninger efter VFL 16.012 11.612
Garantiprovision efter ARL -33 -29
Garantiprovision efter VFL 0 161
Indtaegtsferte tilslutningsbidrag efter ARL 2.451 1.284
Regulering skat af arets resultat 867 1.582
Tidsmaessige forskelle af udskudt skat vedrerende aniaegsaktiver -8.920 0
Regulering hensaettelse til tab pa debitorer -3 -10
Tidsmaessige forskelle 31. december 39.366 36.247
Arets requlering 3.119 7.941
Tidsmaessige forskelle kan specificeres sdledes:
t.kr. VFL ARL Forskelle
Vaerdi af materielle anlagsaktiver 131.094 175.905 44811
Egenkapital 0 -500 -500
Aktuel skat -1.165 1.006 2.171
Udskudt skat 0 -8.920 -8.920
Hensattelse til tab pa debitorer 0 926 926
Garantiprovision 0 878 878
Tidsmaessige forskelle 31. december 2017 39.366
Langfristede galdsforpligtelser

Geldi alt Afdrag Langfristet Restgeeld
t.kr. 31/122017 0-14r ande! efter 5 ar
KommuneKredit 147.578 5.045 142.533 121.670

Medarbejderforhold

Der er ingen ansatte i Glostrup Varme A/S. Administration o

Service A/S.

g drift af vaerket m.v. varetages af Glostrup
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Ev Glostrup Varme A/S

Rrsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljgforpligtelser.

Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i Glostrup Forsyning A/S-koncernen. Som hel-
ejet datterselskab haefter selskabet ubegranset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatnin-
gen for danske selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede selskabers sam-
lede kendte nettoforpligtelse pd skyldige selskabsskatter fremgar af arsregnskabet pr. 31. december
2017 for Glostrup Forsyning A/S. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomsten vil
kunne medfere, at selskabets haftelse udger et starre belgb.

Med henvisning til Vandsektoren har selskabet anfagtet SKATs vardiansattelse af de skattemaessige
indgangsvaerdier pa selskabets anlaegsaktiver. Vandsektoren har fort sager mod SKAT i bade Landsskat-
teretten og Landsretten, hvor SKAT imidlertid har fet medhold begge steder. Branchen har anket sa-
gerne fra Landsretten til Hojesteret. S3fremt branchen vinder sagerne i Hojesteret kan det betyde en
reduktion af den indregnede udskudte skat samt en reduktion i tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalin-
ger. Der henvises til note 3.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantsaetninger og sikkerhedsstillelser.

Naertstaende parter

Glostrup Varme A/S' nartstdende parter med bestemmende indflydelse omfatter Glostrup Forsyning
A/S, der er hovedaktionzr. Glostrup Varme A/S' nartstaende parter med betydelig indflydelse omfatter
Glostrup Varme A/S' bestyrelse og direktion. @vrige naertstdende parter, som selskabet har haft trans-
aktioner med, er Glostrup Vand A/S og Glostrup Service A/S.

Ejerforhold

Felgende aktioneerer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som ejende minimum 5 % af stem-
merne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Glostrup Forsyning A/S
@rnebjergvej 7
2600 Glostrup

Glostrup Forsyning A/S ejes 100 % af Glostrup Kommune.

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for moderselskabet Glostrup Forsyning A/S.
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