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EV Glostrup Varme AIS
Årsrapport 2016

Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for perioden 1. januar -

31. december 2016 for Glostrup Varme AIS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt at resultatet af selskabets aktiviteter tor regnskabsåret
1.januar-31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Der er væsentlig usikkerhed vedrørende den beløbsmæssige størrelse at den udskudte skatteforplig
telse, der kan henføres til de skattemæssige indgangsværdier på selskabets materielle anlægsaktiver
samt den hertil hørende opkrævningsret hos forbrugerne. Der henvises til note 12 herom.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glostrup, den 6. april 2017
Direktion:

adm. direktør

Bestyrelse:

Leif Meyer Isen
formand

Freddie Rose Christensen
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EV Glostrup Varme AIS
Årsrapport 2016

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Glostrup Varme AIS

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Glostrup Varme AIS for regnskabsåret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter resultatopgørelse, egenkapitalopgørelse, balance og noter, herunder anvendt regn
skabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli
gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskre
vet i revisionspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen at årsregnskabet”. Vi er uafhængige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhævelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmærksomheden på note 12 i årsregnskabet, som beskriver den usikkerhed der er omkring
den beløbsmæssige størrelse af den udskudte skatteforpligtelse, der kan henføres til de skattemæssige
indgangsværdier på selskabets materielle anlægsaktiver samt den hertil hørende opkrævningsret hos
forbrugerne. Vores konklusion er ikke modificeret vedrørende dette forhold.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen at et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel
sen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregn
skabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad at sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlin
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi
sion, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformatio
ner kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelig
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regn
skabsbrugerne træffer på grundlag at årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici
samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage væsentlig tejlinformation forårsaget at besvigelser er højere end ved
væsentlig fejlinformation forårsaget at fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, doku
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse at intern kontrol.
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EV Glostrup Varme AIS
Årsrapport 2016

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Opnår vi forståelse at den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi
onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon
klusion om effektiviteten at selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse at årsregnskabet på grundlag at regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag at det opnåede revisionsbevis er væsentlig usik
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vii vores revisi
onspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysnin
ger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret på det revisi
onsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medtøre, at selskabet ikke længere kan tortsætte driften.

Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold at årsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bLa. det planlagte omfang og den tidsmæssige placering
at revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omtatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision at årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores
viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig tejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i hen
hold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun
det væsentlig tejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 6. april 2017
ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

Michael N.C. Nielsen Finn Thomassen
statsaut. revisor statsaut. revisor
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E‘ Glostrup Varme AIS
Årsrapport 2016

Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Navn Glostrup Varme AIS
Adresse, postnr. by ørnebjergvej 7, 2600 Glostrup

CVR-nr. 33 04 33 09
Stiftet 23. juni 2010
Hjemstedskommune Glostrup Kommune
Regnskabsår 1. januar - 31. december

Bestyrelse Leif Meyer Olsen, formand
Per Hansen, næstformand
John Engelhardt
Freddie Rose
Henning Christensen

Direktion Bo Nørbjerg, adm. direktør

Revision Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, 2000 Frederiksberg
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EV Glostrup Varme AIS
Årsrapport 2016

Ledelsesberetning

Beretning

Selskabets hovedaktiviteter

Glostrup Varme AIS leverer fjernvarme i Glostrup Kommune. Selskabet forsyner ca. 610 fjernvarmekun
der, heraf er 62 nye kunder, som er blevet tilsluttet i 2016. Fjernvarmen leveres af VEKS (Vestegnens
Kraftvarme Selskab) og består primært at overskudsvarme fra affaidsforbrænding og energiproduktion.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Glostrup Varme AIS har siden 2011 arbejdet målrettet tor gennemførelse af selskabets udbygningsplan
for fjernvarme i Glostrup Kommune. Udbygningsplanen pegede på en række områder, som bør undersø
ges tor konvertering fra naturgas til fjernvarme. Udbygningsplanen pegede på, at særligt 2 områder -

området omkring Hovedvejen i Glostrup og Ejby Industri - kan drage nytte at en konvertering, både sel
skabs- og brugerøkonomisk. Disse områder er nu konverteret på frivillig basis, hvor hovedparten at de
konverterbare ejendomme har taget imod tilbuddet, I både Hovedvejsom rådet og Ejby Industri kommet
det løbende nye kunder i takt med, at gasinstallationer skal udskiftes, ejerskifte mv. I 2016 har der såle
des været en tilgang på 8 kunder i Hovedvejsområdet og en enkelt ny kunde i Ejby Industri.

Selskabets overordnede målsætning har siden 2011 været at øge andelen af fjernvarmekunder i
Glostrup, således at 60 % at varmebehovet i Glostrup Varme AIS’ forsyningsområde kommer fra fjern
varme i 2016. Med udgangen af 2016 betragtes målsætningen som opnået, idet 59,8 ¾ af det samlede
varmebehov kom fra fjernvarme mod 30% i 2011.

Glostrup Varme A/S har i samarbejde med Copenhagen Fur igangsat et projekt for brug af overskuds
varme fra køleanlæg hos Copenhagen Fur. Køleanlægget producerer ca. 1 MW overskudsvarme fra pro
duktion at køl til lagerhallerne hos Copenhagen Fur. Glostrup Varme AIS har i 2016 indgået aftale om
køb at denne overskudsvarme. Anlægget forventes færdigt i foråret 2017.

Glostrup Varme AIS har i 2016 byggemodnet området Gåseager i Hvissinge øst, hvor 48 rækkehuse er
blevet forsynet med fjernvarme.

Selskabets omsætning (ekskl. reguleringsmæssig indregning) er vokset fra 38.288 t.kr. i 2013 til i 2016
at udgøre 69.665 t.kr. Der er i året afsluttet investereringer for i alt 12.425 t.kr. og anlægsaktiver ud
gør pt. 31. december 2016 i alt 171.752 t.kr. Selskabets overdækning er ultimo 2016 7,8 mio. kr.
Heraf er 2,8 mio. kr. indregnet i budget 2017, mens det forventes at 5,0 mio. kr. tilbagebetales med
aconto-2 rate for 2017.

Selskabets udviklingstiltag i de kommende år

På nuværende tidspunkt er det ikke planlagt at udarbejde nye projektforslag for udbygning af fjern
varme. Selskabet forventer at igangsætte en undersøgelse af potentialet for salg at fjernkøling og køb af
overskudsvarme. Særligt Ejby Industri forventes at være interessant med udgangspunkt i den eksiste
rende bebyggelse og forventninger til den fremtidige udvikling.

I de kommende år vil de 5-årige tilslutningsperioder for nye kunder i Hovedvej- og Ejby Industriområ
derne fortsætte.

Der er igangsat dialog med Rigshospital Glostrup vedr, tilslutning af det kommende N-hus til foråret
2018. Som følge heraf vil det være muligt at forsyne Glostrup Kommunes ejendomme omkring Bakken
med fjernvarme.

Glostrup Varme A/S har siden 2011 fordoblet sit varmesalg. De mange nye varmekunder er tilsluttet
efter selskabets “ali inklusive” model, hvor Glostrup Varme A/S ejer varmeveksleren hos kunden og kun
den betaler abonnement (udbygningstillæg) til Glostrup Varme AIS. Selskabet vil derfor i de kommende
år styrke kompetencerne hos vores montører i forhold til dritt af kundernes varmeanlæg, således at den
gode kunderelation og en effektiv udnyttelse af fjernvarmen fastholdes.

Glostrup Varme AIS viii de kommende år foretage ledningsomlægninger på Ring 3 som tølge at kommu
nernes etablering af Letbane på Ring 3. De samlede omkostninger for ledningsomlægninger i Glostrup
Varme AIS forventes at være 5 mio. kr.
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Ellyr Glostrup Varme Afs
Årsrapport 2016

Ledelsesberetning

Beretning

Der blev ultimo 2016 lukket for stilstandsvarmen til de 3 spidslastkedler på Essedal 8, idet dette ikke
længere anses nødvendigt. Det er planlagt, at kedlerne nedtages i 2017.

Usikkerhed ved indtegning eller måling

Opgørelsen af skat i årsregnskabet har til og med 2014 været baseret på selskabets vurdering af skatte
mæssige indgangsværdier på de materielle anlægsaktiver, svarende til branchens anvendelse at de re
gulatoriske nedskrevne genanskaffelsesværdier for anlægsaktiverne. Disse værdier ligger over de regn
skabsmæssige værdier. Selskabet har modtaget en afgørelse fra SKAT, hvor SKAT afviser anvendelse at
de regulatoriske værdier som udtryk for anlægsaktivernes skattemæssige indgangsværdier. SKAT har
ved afgørelsen anvendt den samme indkomstbaserede værdiansættelsesmodel (DCF-model), som SKAT
har anvendt i relation til vandsektoren. Selskabet er uenig i SKATs afgørelse, hvorfor denne er påklaget
til Landsskatteretten. Selskabet er bekendt med, at SKAT har truffet lignende afgørelser over for andre
varmeselskaber, og at disse også har påklaget SKATs afgørelser.

SKATs anvendelse af DCF-modellen er, i relation til vandsektoren, indbragt for domstolene, hvor der tid
ligst torventes en afgørelse fra Landsretten i 2017. Endvidere har Landsskatteretten udsat sagsbehand
ungen at alle klaget vedrørende SKATs ansættelsesændtinger i forhold til vandselskaber, indtil der fore
ligger en endelig og upåanket domstolsafgorelse. SKATs anvendelse af DCF-modellen er, i relation til
vandsektoren, indbragt for domstolene, hvor der tidligst forventes en afgørelse fra Landsretten ultimo
2017. Endvidere har Landsskatteretten udsat sagsbehandlingen af alle klaget vedrørende SKATs ansæt
telsesændringer i forhold til vand- og varmeselskaber, herunder Glostrup varme AIS, indtil der forelig
ger en endelig og upåanket domstolsatgørelse. Det vides således ikke, hvornår Landsskatteretten kan
forventes at påbegynde en realitetsbehandling af Glostrup Varme AIS’ klage.

Det bemærkes, at Landsskatteretten i forbindelse med de første kendelser inden for vandsektoren an-
fægtede SKATs konkrete anvendelse at DCF-modellen, hvorfor der fortsat er væsentlig usikkerhed for
bundet med SKATs ansættelse af de skattemæssige indgangsværdier, samt den deraf afledte udskudte
skatteforpligtelse. På baggrund heraf er den udskudte skat og tilhørende opkrævningsret hos forbru
gerne ikke indtegnet i årsregnskabet. Der henvises til note 2 i årsregnskabet. Såfremt sagerne i de civile
domstole helt skulle falde ud til SKATs fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 5,6 mio.
kr. (forpligtelse), der modsvares af en opkrævningsret i samme niveau før tilbagediskontering.

Betalbar skat for 2015 og 2016 samt tidligere år er opgjort i henhold til SKAT5 afgørelse og indtegnet i
årsregnskabet under skat. En tilsvarende opkrævningsret hos selskabets kunder er medtaget som en del
af årets omsætning, hvorfor forholdet ikke påvirker selskabets resultat, men dog belaster selskabets
kunder med højere priser.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter statusdagen indtrådt begivenheder at væsentlig betydning for årsregnskabet.
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E‘ Glostrup Varme AIS

Ärsrapport 2016

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgørelse

Note kr. 2016 2015

2 Nettoomsætning 57.936.782 49.725.660
Produktionsomkostninger -48.374.898 -41.212.000

Bruttoresultat 9.561.884 8.513.660
Distributionsomkostninger -7.843.824 -5.912.312
Administrationsomkostninger -1.597.460 -1.718.899

Resultat af primær drift 120.600 882.449
Finansielle indtægter 429 412

3 Finansielle omkostninger -970.617 -834.974

Resultat før skat -849.588 47.887
4 Skat af årets resultat 849.588 -47.887

Årets resultat 0 0

Forslag til resultatdisponering
Overført til egenkapitalreserver 0 0

0 0
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E Glostrup Varme AIS

Årsrapport 2016

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr. 2016 2015

AKTIVER
Anlægsaktiver

5 Materielle anlægsaktiver
Grunde og bygninger 2.355.000 2.404.000
Varmetorsyningsanlæg 162.560.611 156.713.048
Andre anlæg, drfttsmateriel mv. 741.028 773.032
Anlæg under udførelse 6.095.646 3.484.783

Anlægsaktiver i alt 171.752.285 163.374.863

Omsætningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg 8.506.994 3.836.448
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 1.187.270 0
Andre tilgodehavender 3.882.633 7.607.064
Periodeafgrænsningspoter 160.527 0

13.737.424 11.443.512

Likvide beholdninger 15.386.467 2.228.657

Omsætningsaktiver i alt 29.123.891 13.672.169

AKTIVER I ALT 200.876.176 177.047.032
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E‘ Glostrup Varme AIS

Årsrapport 2016

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr. 2016 2015

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 500.000 500.000

Egenkapital i alt 500.000 500.000

Gældsforpligtelser
Langfristede gældsforpligtelser

6 Tidsmæssige forskelle i forbrugerbetalinger 36.246.626 28.305.915
7 KommuneKredit 135.835.109 65.541.558

172.081.735 93.847.473

Kortfristede gældsforpligtelser
7 Kortfristet del at langfristet gæld 4.589.121 2.477.338

Gæld til KommuneKredit (byggekreditter) 5.598.051 61.447.373
Leverandører at varer og tjenesteydelser 1.746.641 7.718.421
Gæld til tilknyttede selskaber 3.291.328 586.652

8 Reguleringsmæssig overdækning 7.764.302 3.977.176
Skyldig sambeskatningsbidrag 0 399.518
Anden gæld 5.304.998 6.093.081

28.294.441 82.699.559

Gældsforpligtelser i alt 200.376.176 176.547.032

PASSIVER I ALT 200.876.176 177.047.032

i Anvendt regnskabspraksis
9 Medarbejderforhold

10 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
11 Usikkerhed vedrørende skattemæssige indgangsværdier
12 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
13 Nærtstående parter
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E Glostrup Varme AIS

Ärsrapport 2016

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgørelse

Aktie
kr. kapital I alt

Egenkapital 1. januar 2015 500.000 500.000
Overført, jf. resultatdisponering 0 0

Egenkapital 1. januar 2016 500.000 500.000
Overført, jf. resultatdisponering 0 0

Egenkapital 31. december 2016 500.000 500.000

Aktiekapitalen udgør 500.000 kr. og er fordelt i aktier a 1.000 kr. og multipla heraf.

Der har ikke været ændringer i aktiekapitalen i de seneste 5 år.
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EV Glostrup Varme AIS
Årsrapport 2016

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Glostrup Varme AIS for perioden 1. januar - 31. december 2016 er aflagt i overens
stemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse be
stemmelser fra klasse C.

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette medfø
rer følgende ændringer til indtegning og måling for:

Ärlig revurdering af restværdier på materielle aktiver.

Der skal fremover foretages årlig revurdering at restværdier på materielle aktiver. Selskabet har ingen
væsentlige restværdier på materielle aktiver, ud over hvad der er henført til selskabets grunde. Ændrin
gen foretages derfor alene med fremadrettet virkning som en ændring af regnskabsmæssigt skøn og har
ingen effekt for egenkapitalen.

Ovenstående ændring har ingen beløbsmæssig effekt for resultatopgorelsen eller balancen for 2016 el
ler for sammenligningstallene.

Bortset fra ovenstående samt nye og ændrede præsentations- og oplysningskrav som følge af lov
nr. 738 af 1. juni 2015 er årsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Nettoomsætning omfatter salg af varme, såfremt levering til varmekunderne har fundet sted senest ved
årets udgang. Herudover indeholder nettoomsætningen faste bidrag samt de tilslutningsbidrag, der er
henført til året. Nettoomsætningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkrævet på vegne af tredjepart.

Varmeåret omfatter samme periode som regnskabsåret. Salg af varme indregnes på basis af et års leve
ring og forbrug at varme, i henhold til årsopgorelsen på tidspunktet for regnskabsårets afslutning.

Årets over-/underdækning, årets forskydning i tidsmæssige forskelle i forbrugerbetalinger samt regule
ringer vedrørende tidligere perioder indgår i nettoomsætningen.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger i forbindelse med produktion og køb af varme, der af
holdes for at opnå årets nettoomsætning. Herunder indgår direkte og indirekte omkostninger til hjælpe-
materialer, leje at materiel og personale, afskrivninger på produktionsanlæg m.v.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henføres til distribution af varme. Un
der regnskabsposten hører endvidere reparation og vedligeholdelse at ledningsnet, ledningsregistrering
og afskrivning på distributionsaktiver. Omkostningerne ved aflæsning af forbrugsmålere betragtes som
en distributionsomkostning.
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Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administrative funktioner, herunder kundeadmi
nistration og information, administrativt it, revision, kontorhold, afskrivninger vedrørende aktiver, der
benyttes til administration m.v.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter og amortisering af finansielle aktiver og for
pligtelser samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat af årets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen national sambeskatning at Glostrup Forsyning-
koncernens selskaber. Selskaber indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgår i konsolide
ringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgår fra konsolideringen. Glostrup Forsy
ning A/S er administrationsselskab for koncernen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning at sambeskatningsbidrag mellem de sambe
skattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster, I tilknytning hertil modtager selskaber
med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der hat kunnet anvende dette un
derskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, som består af årets aktuelle skat, reguleringer vedrørende tidligere år og torskydning i ud
skudt skat - herunder som følge at ændring i skattesats - indregnes i resultatopgørelsen med den del,
der kan henføres til årets resultat.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles ved første indregning til kostpris.

Grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel mv. måles efter
følgende til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgøres under hensyntagen til aktivets restværdi efter afsluttet brugstid og re
duceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffel
sestidspunktet og revurderes årligt. Overstiger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører
afskrivning.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen tor afskrivninger fremadret
tet som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte
omkostninger til materialer, komponenter og underleverandører. Låneomkostninger indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
på de enkelte bestanddele er forskellige.
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Årsrapport 2016

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Der foretages lineære afskrivninger over den forventede brugstid, baseret på følgende vurdering af akti
vernes forventede brugstider;

Bygninger 50-75 år
Varmetorsyningsanlæg 5-40 år
Andre anlæg, driftsmateriel mv. 5 år

Grunde afskrives ikke.

Fortjeneste og tab ved athændelse af materielle aktiver opgøres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Værdiforringelse at anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af materielle aktiver vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse,
ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmæssige værdi.

Nedskrivningstesten foretages på basis af de særlige forhold, der gælder for varmeselskaber, herunder
at selskaberne er “non-profit” og derfor ikke opererer med et afkastkrav til ejerne, samt de særlige for
hold der gælder for reguleringen at indtægter for varmeselskaber.

Det er alene indikationer på værditorringelse, der relaterer sig til begivenheder indtrådt efter aktivernes
anskaffelse, som udløser nedskrivningstest.

TNgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruftet en objektiv mdi
kation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værditorringet. Hvis der forelig
ger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages nedskrivning
på individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpå der ikke foreligger en objektiv indikation på værdiforringelse på individuelt ni
veau, vurderes på portetøljeniveau for objektiv indikation for værditorringelse. Porteføljerne baseres
primært på debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisiko
styringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portetøljer, er fastsat baseret på historiske
tabserfaringer.

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi at tilgodehavender og nu
tidsværdien af de forventede pengestrømme, herunder realisationsværdi at eventuelle modtagne sikker
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefølje.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende efterføl
gende regnskabsår.
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Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat måles at alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af ak
tiver og forpligtelser, I de tilfælde, hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter alternative be
skatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis at
vikling at torpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien at fremførselsberettigede skattemæssige underskud,
måles til den værdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu
elle udskudte nettoaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag at de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som
følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Gældsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter gæld til kreditinstitutter, leverandørgæld og gæld til tilknyttede
selskaber, indregnes ved lånoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amorti
seret kostpris.

øvrige gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdi.

Reguleringsmæssig over-/underdækning

Selskabet er underlagt det særlige “hvile-i-sig-selv-princip” i henhold til varmeforsyningsloven. Princip
pet medfører, at årets over- eller underdækning, opgjort som årets resultat efter varmeforsyningsloven,
i forhold til opkrævede priser, skal tilbageføres eller kan opkræves hos forbrugerne ved indregning i ef
terfølgende års priser. Årets over- eller underdækning indregnes i nettoomsætningen. Den akkumule
rede over- eller underdækning efter varmeforsyningslovens regler er udtryk for et mellemværende med
forbrugerne og indregnes i balancen under gæld eller tilgodehavender.

Tidsmæssige forskelle i forbrugerbetalinger

Investering i grunde, bygninger, produktionsanlæg og andre anlæg indregnes i varmeprisen i henhold til
varmeforsyningslovens regler om afskrivninger og henlæggelser, og er udtryk for forbrugernes finansie
ring at anlægsinvesteringer. I årsrapporten indregnes afskrivningerne over aktivernes forventede brugs
tid.

Tidsmæssige forskelle mellem indtegning i varmeprisen og i årsrapporten udtrykket således enten en
udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmæssige værdi, der vil udlig
nes over tid. Forskellene indregnes i balancen under henholdsvis tilgodehavender eller gæld.
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Noter

kr. 2016 2015

2 Nettoomsætning
Varmebidrag 68.380.775 55.402.506
Tilslutningsbidrag 1.283.845 1.023.646
Årets over-/underdækning -3.787.127 708.533
Andre tidsmæssige forskelle mellem VEL og ÅRL -7.940.711 -7.409.025

57.936.782 49.725.660

3 Elna nsielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede selskaber 16.419 14.244
Renteomkostninger, kreditinstitutter 863.572 631.650
Renteomkostninger, øvrige, herunder skattetillæg m.v. 90.626 189.080

970.617 834.974

4 Skat af årets resultat
Årets aktuelle skat 656.603 177.458
Regulering at skat vedrørende tidligere år -1.506.191 -129.571

-849.588 47.887

5 Materielle anlægsaktiver
Varme- Andre anlæg,

Grunde og forsynings- driftsmateriel Anlæg under
kr. bygninger anlæg og inventar udførelse I alt

Kostpris 1.januar 2.600.000 168.083.695 1.060.508 3.484.783 175.228.986
Tilgang 0 0 0 15.036.285 15.036.285
Overført fra anlæg under opførelse 0 12.240.870 184.552 -12.425.422 0

Kostpris 31. december 2.600.000 180.324.565 1.245.060 6.095.646 190.265.271

Afskrivninger 1. januar -196.000 -11.371.647 -287.475 0 -11.855.122
Afskrivninger -49.000 -6.393.307 -216.557 0 -6.658.864

Afskrivninger 31. december -245.000 -17.764.954 -504.032 0 -18.513.986

Regnskabsmæssig værdi 31. decem
ber 2016 2.355.000 162.559.611 741.028 6.095.646 171.751.285

Afskrivninger er indregnet således i resultatopgørelsen:

kr. 2016 2015

Produktionsomkostninger 49.000 49.000
Distributionsomkostninger 6.609.864 4.454.919

6.658.864 4.503.919
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Noter

6 Tidsmæssige forskelle mellem ÅRL og VEL
kr.

Tidsmæssige forskelle 1. januar 2016 28.305.915
Afskrivninger efter ÅRL -6.658.864
Afskrivninger efter VEL 11.612.115 4.953.252

Garantiprovision efter ÄRL -29.137
Garantiprovision efter VEL 161.155 132.018

lndtægtsførte tilslutningsbidrag efter ÅRL 1.283.845
Regulering skat at årets resultat 1.581.482
Regulering hensættelse til tab på debitorer -9.886

Tidsmæssige forskelle 31. december 2016 36.246.626

Årets regulering 7.940.711

Tidsmæssige forskelle kan specificeres således:

kr. VEL ÅRL Eorskelle

Værdi af materielle anlægsaktiver 132.055.144 165.656.639 33.601.495
Egenkapital 0 500.000 -500.000
Regulering skat af årets resultat -879.920 424.596 1.304.516
Hensættelse til tab på debitorer 0 929.580 929.580
Garantiprovision 0 911.035 911.035

Tidsmæssige forskelle 31. december 2016 36.246.626

7 Reguleringsmæssig over-/underdækning
kr.

Årets resultat før årsreguleringer 11.727.837
Tilbageførsel at indtægtstorte tilslutningsbidrag -1.283.845
Tilbageførsel af regnskabsmæssige afskrivninger 6.658.864
Afskrivninger indregnet i varmeprisen, jt. varmeforsyningsloven -11.612.115
Betalte garantiprovisioner -132.018
Regulering, hensættelse til tab på debitorer 9.886
Regulering, skat af årets resultat -1.581.482

Årets overdækning 3.787.127
Over-/underdækning primo 3.977.176
Regulering vedrørende tidligere år 0 3.977.176

Over-/underdækning ultimo 7.764.303
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Noter

8 Langfristede gældsforpligtelser
Gæld i alt Afdrag Langfristet Restgæld

kr. 31/12 2016 0-1 år andel efter 5 år

KommuneKredit 140.424.230 4.589.121 135.835.109 116.859.845

140.424.230 4.589.121 135.835.109 116.859.845

9 Medarbejderforhold

Der er ingen ansatte i Glostrup Varme AIS. Administration og drift af værket m.v. varetages af Glostrup
Service AIS.

10 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen sædvanlige miljøforpligtelser.

Selskabet er sambeskattet med øvrige danske selskaber i Glostrup Forsyning AIS-koncernen. Som hel-
ejet datterselskab hæfter selskabet ubegrænset og solidarisk med de øvrige selskaber i sambeskatnin
gen for danske selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede selskabers sam
lede kendte nettotorpligtelse på skyldige selskabsskatter fremgår at årsregnskabet pt. 31. december
2016 tor Glostrup Forsyning AIS. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomsten vil
kunne medføre, at selskabets hæftelse udgør et større beløb.

11 Usikkerhed vedrørende skattemæssige indgangsværdier

Selskabet har modtaget en afgørelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de at selskabet anvendte regulatori
ske nedskrevne genanskaffelsesværdier som udtryk for anlægsaktivernes skattemæssige indgangsvær
dier. SKAT har lagt til grund, at de skattemæssige indgangsværdier skal beregnes skønsmæssigt ud fra
en tillempet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den
10. juni 2011 i relation til vandsektorens overgang til skattepligt. Modellen er anvendt uden tilretninger
m.v. på Glostrup Varme AIS. Det er SKATs vurdering, at de skattemæssige indgangsværdier på anlægs
aktiverne er betydeligt lavere end de regulatoriske nedskrevne genanskaffelsesværdier. Selskabet, samt
øvrige berørte varmeselskaber, er uenige i SKATs afgørelser, hvorfor disse er påklaget til Landsskatte
retten.

SKATs anvendelse af DCF-modellen er i relation til vandsektoren indbragt for domstolene, hvor der tid
ligst forventes en afgørelse fra Landsretten i 2017. Endvidere har Landsskatteretten udsat sagsbehand
ingen af alle klager vedrørende SKATs ansættelsesændringer i forhold til vandselskaber, indtil der fore
ligger en endelig og upåanket domstolsafgørelse. SKATs anvendelse at DCF-modellen er, i relation til
vandsektoren, indbragt for domstolene, hvor der tidligst forventes en afgørelse fra Landsretten ultimo
2017. Endvidere har Landsskatteretten udsat sagsbehandlingen af alle klager vedrørende SKATs ansæt
telsesændringer i forhold til vand- og varmeselskaber, herunder Glostrup Varme AIS, indtil der forelig
ger en endelig og upåanket domstolsafgørelse. Det vides således ikke, hvornår Landsskatteretten kan
forventes at påbegynde en realitetsbehandling af Glostrup Varme AIS’ klage.

Det bemærkes, at Landsskatteretten i forbindelse med de første kendelser inden for vandsektoren an
tægtede SKATs konkrete anvendelse af DCF-modellen, hvorfor der fortsat er væsentlig usikkerhed for
bundet med SKATs ansættelse af de skattemæssige indgangsværdier samt den deraf afledte udskudte
skatteforpligtelse. På baggrund heraf er den udskudte skat og tilhørende opkrævningsret hos forbru
gerne ikke indtegnet i årsregnskabet. Såfremt sagerne i de civile domstole helt skulle falde ud til SKATs
fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 5,6 mio. kr. (forpligtelse), der modsvares at en
opkrævningsret i samme niveau før tilbagediskontering.

På baggrund heraf samt den betydelige usikkerhed, der er omkring de faktiske beløbsstørrelser, er den
udskudte skatteforpligtelse og tilhørende opkrævningsret hos kunderne ikke indregnet.
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12 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantsætninger og sikkerhedsstillelser.

13 Nærtstående parter

Glostrup Varme A/S’ nærtstående parter med bestemmende indflydelse omfatter Glostrup Forsyning
AIS, der er hovedaktionær. Glostrup Varme AIS’ nærtstående parter med betydelig indflydelse omfatter
Glostrup Varme AIS’ bestyrelse og direktion, øvrige nærtstående parter, som selskabet har haft trans-
aktioner med, er Glostrup Vand AIS, Glostrup Affald AIS og Glostrup Service A/S.

Ejerforhold

Følgende aktionærer er noteret i selskabets aktionærfortegnelse som ejende minimum 5 % af stem
merne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Glostrup Forsyning A/S
ørnebjergvej 7
2600 Glostrup

Glostrup Forsyning A/S ejes 100 % af Glostrup Kommune.

Koncernregnskab

Selskabet indgår i koncernregnskabet for moderselskabet Glostrup Forsyning AIS.
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