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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2015 for Glos-
trup Vand A/S.

Arsrapporten for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsdret 1. januar — 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorel-
se for de forhold, beretningen omhandler.

Der er vasentlig usikkerhed vedrerende den belebsmassige sterrelse af den udskudte skatte-
forpligtelse, der kan henferes til de skattemassige indgangsvardier pi selskabets materielle
anlegsaktiver samt den hertil herende opkravningsret hos forbrugerne. Der henvises til note
16 herom.

Arsrapporten for 2015 indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Glostrup, den 12. april 2016

adm. direktor

Bestyrelse:

Leif Meyef Olsen J f Engelhardt —

formand
Freddle Rose Herknlng Christensen Jens l:bvé@n Lauridsen
I, !
A 3
oL, et
Peter Molnit
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Den uafhangige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i Glostrup Vand A/S

Pétegning pa arsregnskabet

Vi har revideret Arsregnskabet for Glostrup Vand A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2015. Arsregn-
skabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsrcgnskabet udarbejdes efier
Arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvarel for den interne kontrol, som ledelsen anser nodvendig for at
udarbejde et Arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udirykke en konklusion om Arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfort revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udforer revisionen for at opné hoj grad af
sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belab og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhzznger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vee-
sentlig fejlinformation i Arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede. Formélet hermed cr at udforme revisionshandlinger, der er passende cfier omstendighedeme, men
ikke at udirykke en konklusion om effektivitcien af sclskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmacssige skon er rimeli-
ge samt den samlede presentation af drsregnskabet.

Det et vores oplattelse, at det opndede revisionsbevis er tilsteackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusi-
on.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af sclskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. decem-
ber 2015 i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedrorende forhold i drsregnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmarksomheden pd note 16 i drsregnskabet, som beskriver
den usikkerhed, der er omkring den belebsmacssige storrelse af den udskudte skatteforpligtelse, der kan henfares
til de skattemmssige indgangsverdier pd selskabets matericlle anlzgsaktiver samt den hertil herende opkrav-
ningsret hos forbrugerne.
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Pitegninger

Den uafhzngige revisors pitegning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlxst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleg til den udforie revision af drsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfaticlse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kabenhavn, den 12. april 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3070 02 28

R Ao

Michael N.C. Nielsen Finn Thomassen
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Beretning

Selskabets hovedaktiviteter

Glostrup Vand A/S leverer drikkevand til forbrugere i Glostrup Kommune. 1 2015 er der le-
veret ca. 1,3 mio. kubikmeter drikkevand. Af denne m&ngde bestar hovedparten, svarende til
2/3, af vand fra egne drikkevandsboringer. Resten er leveret fra boringer under HOFOR.

Glostrup Vand A/S stir desuden for drift og vedligeholdelse af egne distributionsledninger
samt varetager opgaver i forbindelse med etablering af nye ledningsanlzg ved blandt andet
udbygninger og byggemodninger.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabet har i 2015 fortsat arbejdet med udmentningen af vandindvindingsstrategien, hvor
selskabets overordnede milsztning er, at 95 % af selskabets drikkevand i 2018 skal stamme
fra egne drikkevandsboringer. 1 2015 er der sdledes etableret 3 nye vandboringer; I Vestsko-
ven, Byparken og én pa @Ornebjergvej 7 - sidstnavnte er en erstatning for en aldre vandbo-
ring.

Pa grund af veesentlige omlagninger af vandledninger i forbindelse med etablering af letba-
nen pa Ring 3 har bestyrelsen i 2015 valgt at andre i selskabets vandindvindingsstrategi.
Zndringen betyder, at selskabets vandvark i Ejby nedlzgges, og der etableres en ny og stor-
re rivandsledning fra indvindingsomraderne i Ejby til Hovedvandvarket og Hjzlpevand-
veerket. Endringen medferer, at kapaciteten pd Hovedvandvrket skal udvides, og dette ar-
bejde er planlagt til 2016, Andringen af vandindvindingsstrategien giver mulighed for en
starre fleksibilitet i selskabets samlede vandproduktionen og oger desuden mulighederne for
en egenproduktion pa op mod 100 % ved normal drift.

Endelig har selskabet pabegyndt forberedelsen af ledningsoml&gninger som folge af etable-
ring af Letbanen langs Ringvejen.

Selskabets udviklingstiltag i de kommende ar

[ de kommende &r vil selskabet fortsette den systematiske udskiftning af de 10 ®ldre drikke-
vandsboringer, som selskabet har til ridighed.

Arbejdet omkring Letbanen fortsztter og vil i forste omgang dreje sig om forberedende ar-
bejder hos egne medarbejdere og radgivere og senere de endelige omlzgninger af lednings-
nettet.

Selskabet vil fortsztte sin sporing af lekager i ledningsnettet, siledes at det lave vandtab
fastholdes. Selskabet forts®tter ligeledes den systematiske udskiftning af selskabets zldre
vandmalere hos vores kunder.
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Ledelsesberetning

Beretning

Usikkerhed ved indregning og maling omkring skat

Opgorelsen af skat i rsregnskabet har til og med 2013 varet baseret pa selskabets vurdering
af skattemassige indgangsvaerdier pa de materielle anlagsaktiver, svarende til branchens an-
vendelse af de myndighedsfastsatte standardpriser for anlzgsaktiverne. Disse vardier ligger
over de regnskabsmassige vardier. Selskabet har modtaget en afgorelse fra SKAT, hvor
SKAT afviser anvendelse af de myndighedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlzgsak-
tivernes skattemassige indgangsvaerdier. Selskabet, samt branchen i evrigt, er uenig i
SKATs afgerelser, hvorfor disse er piklaget til Landsskatteretten. Landskatteretten har i
kendelser af 26. juni 2014 afsagt de forste domme vedroerende problemstillingen, og disse er
i overvejende grad faldet ud til SKATs fordel. De afgjorte sager er anket, idet branchen er af
den opfattelse, at afgerelserne er forkerte bade i relation til lovens ordlyd og i relation til in-
tentionerne med vandsektorloven.

I ovennavnte kendelser anfegtede Landsskatteretten SKATs konkrete anvendelse af verdi-
ans&ttelsesmodel, hvorfor der fortsat er vazsentlig usikkerhed forbundet med SKATS ansat-
telse af de skattemassige indgangsv&rdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtel-
se. Pa baggrund heraf er den udskudte skat og tilherende opkravningsret hos forbrugerne ik-
ke indregnet i arsregnskabet. Der henvises til note 16 i &rsregnskabet. Safremt sageme i de
civile domstole helt skulle falde ud til SKATSs fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat
i niveauet 15,1 mio. kr., der modsvares af en opkravningsret i samme niveau for tilbage-
diskontering.

Forligspartierne har i forbindelse med deres aftale om vandsektorlov 11 udbedt sig en redego-
relse fra SKAT omkring baggrunden for skattesagen, samt eventuelle lasningsmodeller. Re-
degerelsen skulle have varet ferdiggjort i 4. kvartal 2015, men er i skrivende stund endnu
ikke offentliggjort. DANVA har indbragt to pilotsager (Hjerring Vandselskab A/S og Hvid-
ovre Vand A/S) for Landsretten. Der er berammet forste retsmede i maj 2016, men samtidigt
begzeret syn og sken, hvorfor det berammede retsmode kan blive udsat. Landsskatteretten
har som konsekvens af pilotsagerne meddelt alle vandselskaber, at behandlingen i Lands-
skatteretten er udsat, indtil der foreligger en endelige upaanket dom, eller sagerne afsluttes
pa anden made ved domstolene.

Betalbar skat for 2014 og tidligere &r er opgjort i henhold til SKATs afgarelse og indregnet i
drsregnskabet under skat. En tilsvarende opkrevningsret hos selskabets kunder er medtaget
som en del af drets omsetning, hvorfor forholdet ikke pavirker selskabets resultat, men dog
belaster selskabets kunder med hejere priser.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning

Der er ikke efter statusdagen indtradt begivenheder af vaesentlig betydning for regnskabet.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Glostrup Vand A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatningen omfatter forbrugsbidrag, abonnementsbidrag, tilslutningsbidrag m.v. og
indregnes i resultatopgarelsen i takt med levering.

Indtzgter opgeres pa grundlag af kundemes méleraflaesning m.v.
Nettoomsaztningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkrevet pa vegne af tredjepart.

I nettoomsatningen indgar endvidere arets regulering af over-/underd&kning.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger indeholder alle omkostninger vedrerende indvinding og keb af
vand, drift og vedligeholdelse af vandvarker, pumpestationer og SRO-anleg, afskrivninger
pa produktionsanleg samt omkostninger til milje og udvikling.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henfores til distribution af
vand. Under regnskabsposten herer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet
og mélere og afskrivning pa distributionsaktiver. Omkostningerne ved aflesning af for-
brugsmadlere betragtes som en distributionsomkostning.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administrative funktioner, herunder
kundeadministration og information, administrativ it, revision, kontorhold, inkassobehand-
ling og tab pa kunder.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre drifisindtzgter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i
forhold til selskabets hovedaktivitet.

Finansielle indtzgter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter og amortisering af finansielle akti-
ver og forpligielser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens selska-
ber. Selskaber indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i
koncemnregnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra konsolideringen.

Selskabets ultimative danske moderselskab Glostrup Forsyning A/S er administrationssel-
skab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med
skattemyndighedemne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. [ tilknytning hertil
modtager selskaber med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der
har kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemassigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat, reguleringer vedrerende tidligere ar, arets
sambeskatningsbidrag og @ndring i udskudt skat — herunder som folge af &ndring i skatte-
sats — indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direk-
te i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlzegsaktiver

Takstrettigheder (pensionsaktiv)

Amortiseringen af de historiske tjenestemandspensioner indregnes i taksterne over for sel-
skabets kunder.

Amortiseringen sker under hensyntagen til en fornuftig vdvikling i taksteme, men samtidig
saledes at amortiseringen ikke strekker sig over en relativ lang periode. Selskabet har sdle-
des valgt at indregne takstrettigheder over 10 ar. Det arlige amortiseringsbelab indgir under
administrationsomkostninger.

Takstrettigheden er klassificeret som et immaterielt anlegsaktiv som falge af, at retten har en
fremtidig nytteveerdi for selskabet.

Denne ret modsvarer pensionsforpligtelsen, som selskabet har over for Glostrup Kommune,
vedrorende tjenestemand, som har veret tilknyttet forsyningsaktiviteten, indtil selskabet
blev stiftet i 2010. En andel af pensionsforpligtelsen afregnes arligt til Glostrup Kommune i
takt med, at pensionen udbetales.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anl&gsaktiver indregnes til kostpris.

Der foretages lineere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurde-
ring af aktivernes forventede brugstider:
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Bygninger 10-75 ar
Produktionsanlzg 10-75 ar
Distributionsanlzg 5-75 ar
Andre anlag og driftsmateriel 5ar
Grunde afskrives ikke.

Anleg under udfereise udgeres af anleg, der pa balancedagen endnu ikke er klar til at tages i
brug. Anlzg under udferelse afskrives ikke.

Fortjeneste eller tab ved afgangsforing af materielle anlegsaktiver opgores som forskellen
mellem eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeassige ver-
di pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgarelsen under den aktivitet
anlagsaktivet hidrerer fra.

Verdiforringelse af anlzgsaktiver

Den regnskabsmzssige verdi af materielle anlegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vardiforringelse, ud over det som udirykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver.

Nedskrivningstesten foretages pd basis af de s&rlige forhold, der glder for vandselskaber,
herunder at selskaberne er "non-profit" og derfor ikke opererer med et afkastkrav til ejerne,
samt de serlige forhold og reguleringen af indtagter for vandselskaber.

Det er alene indikationer pa vardiforringelse, der relaterer sig til begivenheder indtradt efter
aktivernes anskaffelse, som udleser nedskrivningstest.

Varebeholdninger

Beholdninger af reservedele og rar méles til kostpris. [ tilfzlde, hvor kostprisen er hajere end
nettorealisationsverdien, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for varebeholdninger omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemtagelsesomkost-
ninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imadegéelse af forventede
tab efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

10
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Anvendt regnskabspraksis

Over-/underdzkning

Over-/underdzkning indeholder en historisk over-/underdekning samt en beregnet saldo ud
fra forskrifier fra Forsyningssekretariatet.

Den historiske over-/underdekning er opgjort pr. 31. december 2009 og 31. december 2010
og er beregnet ud fra de likvide beholdninger fratrukket gzld, som ikke vedrarer investerin-
ger. Disse saldi indregnes som tillzg/fradrag til selskabets indtzgtsramme frem til og med
2015. Den historiske over-/underdekning skal ikke genberegnes efter den 31. december
2010.

Fra og med 2011 skal der arligt beregnes en over-funderdzkning, som indeholder to serskil-
te beregninger. Den forste er en beregning af de primare indtzgter i forhold til den tildelte
indtzgtsramme, som Korrigeres, sifremt investeringstillzgget er over de faktiske investerin-
ger. Den anden del af beregningen er en opgorelse af de budgetterede tillzg for nettofinan-
sielle poster, 1:1 omkostninger samt miljo- og servicemal, set i forhold til de realiserede om-
kostninger til de forskellige tillegstyper. De to beregninger sammenlxgges og hensxttes i
regnskabet som enten tilgodehavende eller gzld og indregnes som udgangspunkt i indtagts-
rammen to r efter opgarelsesaret.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrarende
efterfolgende regnskabsar,

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af rets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkom-
ster og for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tilgodehavende
selskabsskat eller skyldig selskabsskat.

Udskudt skat males efier den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. 1 de tilfelde,
hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, méles ud-
skudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik-
ling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemassige un-
derskud, indregnes med den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser, safremt
disse forventes anvendt inden for en kortere arrekke.

I
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Gzldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lénoptagelse til det modtagne provenu efter fra-
drag af afholdte transaktionsomkostninger. 1 efterfolgende perioder méles de finansielle for-
pligtelser til amortiseret kostpris.

Ovrige geeldsforpligtelser méles til nettorealisationsvaerdi.

12



Arsregnskab 1. januar —

Resultatopgorelse

Nettoomssetning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinger primer drift
Andre driftsindtzgter
Andre driftsomkostninger

Resultat af primser drift
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort til reserver

31. december

b b

(P8 ]

Glostrup Vand A/S

Arsrapport 2015
2015 2014

15.061.727 14.511.819
-4277.312 -3.661.315
10.784.415  10.850.504
-6.165.667  -4.959.824
-3.001.745  -3.585.541
1.617.003 2.305.139
452.777 450.640
-240.469 -205.476
1.829.311 2.550.303
13.806 2.680
-865.139 -611.728
971.978 1.941.255
-1.150.211  -1.790.735
-172.233 150.520
-172.233 150.520
-172.233 150.520

13
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Balance

AKTIVER

Anlsegsaktiver

Immaterielle anlegsaktiver
Takstrettighed (pensionsaktiv)

Materielle anleegsaktiver
Grunde og bygninger
Produktionsanizg
Distributionsanlzg

Andre anleg og driftsmateriel
Anlzg under udforelse

Anlzgsaktiver i alt

Omszetningsaktiver
Varebeholdninger
Varebeholdninger

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg

Note

Tilgodehavende hos tilknyttede selskaber 9

Tilgodehavende selskabsskat

Underdzkning til indregning i efterfolgende ars priser 10

Periodeafgrensningsposter

Likvide beholdninger
Oms=tningsaktiver i alt
AKTIVERIALT

Glostrup Vand A/S

2015

2.847.955
2.847.955

18.904.469
8.501.743
09.386.469
51.119
4.971.191

131.814.991
134.662.946

1.299.777

2.105.615
305.431
116.381

3.209.190

0

5.736.617
6.149.074
13.185.468
147.848.414

Arsrapport 2015

2014

3.497.955
3.497.955

19.373.246
8.899.697
97.969.397
275.875
100.604

126.618.819
130.116.774

1.299.726

309.678
219.958
0
1.357.663
32.523

2.419.822
4.689.592
8.409.140
138.525.914
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

PASSIVER

Egenkapital
Aktiekapital

Reserver

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat
Henszattelse til tjenestemandspensioner

Hensatte forpligtelser i alt

Gezldsforpligtelser
Langfristede geldsforpligtelser
Kommunekredit

Kortfristede geeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet geld
Leverandergzld

Skyldig selskabsskat

Geld til tilknyttede selskaber m.v.
Anden gzld

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVERI ALT

Eventualposter m.v.

Usikkerhed vedrerende skattemsessige indgangs-
veerdier

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Neertstdende parter

Note

11

12

13

13

14

15

16
17
18

Glostrup Vand A/'S

Arsrapport 2015

2015 2014
5.000.000 5.000.000
109.756.732  109.928.965
114.756.732  114.928.965
2.021.897 0
3.276.896 3.815.753
5.298.793 3.815.753
20.193.575 15.301.600
599.103 494.047
3.449.336 775.705
0 447405
1.693.090 0
1.857.785 2.762.439
7.599.314 4.479.596
27.792.889 19.781.196
147.848.414  138.525.914
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Glostrup Vand A/S

Arsrapport 2015
Arsregnskab 1. januar — 31. december
Noter
2015 2014
Nettoomsatning
Levering af vand 13.210.200 14.101.359
Regulering af over-/underdakning, jf. note 10 1.851.527 410.460

15.061.727 14.511.819

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger

Andre drifisindtzegter og andre driftsomkostninger bestar af huslejeindtzgter, indtzgter fra
udlejning af antenneplads samt de dermed beslzgtede omkostninger.

Finansielle indtagter

Renteindtegter, tilknyttede selskaber 13.663 2.216
Renteindtzgter, ovrige 143 464
13.806 2.680

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger, kreditinstitutter 34.533 775
Renteomkostninger, kommunekredit 702.004 609.978
Renteomkostninger, ovrige, herunder skattetilleg m.v. 128.602 975

865.139 611.728

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat -269.667 278.365
Arets regulering af udskudt skat 2.021.897 0
Regulering vedrorende tidligere ar -602.019 1.512.370

1.150.211 1.790.735

Personaleomkostninger

Selskabet har ikke haft ansatte i indevaerende eller forrige regnskabsar. Selskabet har ikke
udbetalt vederlag til direktion og bestyrelse. Selskabets drift og administration varetages af
Glostrup Service A/S.

16



Glostrup Vand A/S

Arsrapport 2015
Arsregnskab 1. januar — 31. december
Noter
Immaterielle anlegsaktiver
Takstret-
tighed (pen-
sionsaktiv)
Kostpris 1. januar 2015 6.914.919
Kostpris 31. december 2015 6.914919
Afskrivninger 1. januar 2015 3.416.964
Afskrivninger 650.000
Afskrivninger 31. december 2015 4.066.964
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015 2.847.955
Afskrivning af immaterielle anlegsaktiver fordeles sdledes:
Administrationsomkostninger 650.000
650.000
Materielle anlegsaktiver
Andre an-
lzg og Anlxg
Grunde og Produktions- Distributi- drifts- under ud-
bygninger anlzg onsanlzg matericl forelse [ alt
Regnskabsmessig verdi
1. januar 2015 21.611.021 10948.737  110.536.168  1.429.897 100.604  144.626.427
Tilgange 0 0 0 0 9.0046)2 9.004.612
Overfort 85.800 0 4.048.225 0 4.134.025 0
Afgang 0 0 0 -109.000 0 -109.000
Kostpris 31, december 2015 21,696.821 10.948.737  114.584393 1320897 4971191 153.522.039
Afskrivninger 1, januar
2015 -2.237.975 -2.049.040 -12.566.771  -1.154.022 0 -18.007.608
Afskrivninger -554.577 -397.954 -2.631.153 -1RB4.756 0 -3.768.440
Afskrivninger, afgangsforte
aktiver 0 0 0 69.000 0 69.000
Ned- og alskrivninger
31. december 2015 -2,792.352 -2.446.994 -15.197.924  -1.269.778 0 -21.707.048
Regnskabsmaessig veerdi
31. december 2015 18.904.469 8.501.743 99386469 51119 4971191 131.814.991
Afskrives over 10-75 &r 10-75 Ar 5-75 &r 54r
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Glostrup Vand A/S

Arsrapport 2015
Arsregnskab 1. januar — 31. december
Noter
2015 2014
Materielle anlegsaktiver (fortsat)
Afskrivninger og tab er indregnet séledes i resultatopgarelsen:
Produktionsomkostninger 890.031 862.606
Distribution 2.815.909 2.722.190
Andre driftsomkostninger 62.500 62.500
3.768.440 3.647.296
Tilgodehavende hos tilknyttede selskaber
Mellemregning med Glostrup Spildevand A/S 90.100 65.806
Mellemregning med Glostrup Varme A/S 184.060 62.021
Mellemregning med Glostrup Service A/S 0 92.131
Mellemregning med Glostrup Affald A/S 31.271 0
305.431 219.958
Underdskning
Underd=kning 1. januar 1.357.663 947.203
Indregnet i indtegtsramme -1.235.711 -150.692
Arets regulering* 3.087.238 561.152
Underdakning 31. december 3.209.190 1.357.663

Indregningstidspunkt:
Forfalder efter 5 ar 0 0

Forfalder inden for 1 til 5 &r 3.269.380 121.952
Langfristet andel i alt 3.269.380 121,952
Inden for 1 ar, kortfristet andel -60.190 1.235.711

3.209.190 1.357.663

* Arets endelige regulering er ikke udmeldt fra Forsyningssekretariatet ved regnskabsaf-
leggelsen.
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Glostrup Vand A/S

Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar — 31. december
Noter
Egenkapital

Aktie-

kapital Reserver Ialt
Egenkapital 1. januar 2015 5.000.000 109.928.965 114.928.965
Overfort, jf. resultatdisponering 0 -172.233 -172.233
Egenkapital 31. december 2015 5.000.000 109.756.732 114.756.732

Aktiekapitalen udger nominelt 5.000.000 kr. fordelt pa aktier af 1.000 kr. og multipla heraf,

I egenkapitalen er indeholdt ekstraordinzr effektiviseringsgevinst vedrerende driftsomkost-
ninger. Effektiviseringsgevinster realiseret fra og med 2012 skal, senest 4 &r efter at de reali-
seres, anvendes til formal, der fremgdr af prislofibekendtgarelsens § 26. Aremélskravet gel-
der ikke effektiviseringsgevinster fra 2011.

Effektiviseringsgevinsten udger:

2011: 1.794.902 kr.
2012: 2.321.329 kr.
2013: 2.478.791 kr.
2014: 3.159.859 kr.
2015: 988.209 kr.

Heraf er 2.478.792 kr. anvendt i regnskabséret 2013, 2.584.970 kr. anvendt i regnskabsaret
2014 og 25.408 kr. forventes anvendt vedrerende 2015.

Udskudt skat

Udskudt skat kan henfores til materielle anlegsaktiver og over-/underdakning.

Langfristede geldsforpligtelser

Gzldialt Afdrag Langfristet Restgzld ef-

317122015  O-1ar andel ter 5 &r
KommuneKredit 20.792.678 599.103  20.193.575 16.964.904
20.792.678 599.103  20.193.575 16.964.904
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Glostrup Vand A/'S

Arsrapport 2015
Arsregnskab 1. januar — 31. december
Noter
G=ld til tilknyttede selskaber
2015 2014
Mellemregning med Glostrup Service A/S 1.693.090
1.693.090

Eventualposter m.v.

Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen szdvanlige miljaforpligtelser og
forpligtelser vedrerende indgdede entrepriseaftaler.

Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i Glostrup Forsyning A/S-koncernen.
Som helejet datterselskab hafter selskabet ubegraenset og solidarisk med de evrige selskaber
i sambeskatningen for danske selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen.

Usikkerhed vedrerende skattemzssige indgangsveerdier

Seiskabet har modtaget en afggrelse fra SKAT hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte
myndighedsfastsatte standardpriser som udiryk for anlegsaktivernes skattemassige ind-
gangsvardier. SKAT har lagt til grund, at de skattemassige indgangsvardier skal beregnes
skensmassigt ud fra en tillempet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en
vejledning offentliggjort den 10. juni 2011. Det er SKATs vurdering, at de skattemassige
indgangsveerdier pi anlegsaktiverne er betydeligt lavere end de myndighedsfastsatte stan-
dardpriser. Selskabet, samt branchen i avrigt, er venig i SKATSs afgarelser, hvorfor disse er
paklaget til Landsskatteretten. Landskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de for-
ste domme vedrarende problemstillingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKATs
fordel. Afgorelserne er anket, idet branchen er af den opfattelse, at de ikke er i overensstem-
melse med lovens ordlyd samt intentionerne med vandsektorloven.

[ ovennavnte kendelser anfegtede Landsskatteretten SKATs konkrete anvendelse af vardi-
ans&ttelsesmodel, hvorfor der fortsat er vasentlig usikkerhed forbundet med SKATSs ansat-
telse af de skattemassige indgangsvardier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtel-
se. Sifremt sagerne i de civile domstole helt skulle falde ud til SKATSs fordel, vil der skulle
indregnes en udskudt skat i niveauet 15,5 mio. kr., der modsvares af en opkrzvningsret i
samme niveau fer tilbagediskontering.

Betalbare indkomstskatter er i henhold til indtegtsreguleringen for vandselskaber en om-
kostning, der kan tillzgges vandselskabets priser krone for krone. En evt. udskudt skat vil
derfor blive til en opkravningsret hos selskabets kunder pa det tidspunkt, hvor den bliver til
en betalbar skat. Den udskudte skat modsvares derfor i nominel verdi af en opkrevningsret.

Pa baggrund heraf samt den betydelige usikkerhed, der er omkring de faktiske belebsstorrel-
ser, er den udskudte skatteforpligtelse og tilherende opkravningsret hos kunderne ikke ind-
regnet.
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Glostrup Vand A/S
Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Pantssetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pants@tninger og sikkerhedsstillelser.

Nertstiende parter

Glostrup Vand A/S' neristiende parter med bestemmende indflydelse omfatter Glostrup For-
syning A/S, der er hovedaktionar. Glostrup Vand A/S' nzrtstiende parter med betydelig ind-
flydelse omfatter Glostrup Vand A/S' bestyrelse og direktion. Ovrige nertstdende parter, som
selskabet har haft transaktioner med, er Glostrup Spildevand A/S, Glostrup Varme A/S,
Glostrup Affald A/S og Glostrup Service A/S.

Ejerforhold

Folgende aktionzrer er noteret i selskabets aktionzrfortegnelse som ¢jende minimum 5 % af
stemmerne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Glostrup Forsyning A/S
Omebjergvej 7
2600 Glostrup

Glostrup Forsyning A/S ejes 100 % af Glostrup Kommune.
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