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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar -
31. december 2016 for Glostrup Vand A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Der er vaesentlig usikkerhed vedrgrende den belgbsmaessige sterrelse af den udskudte skatteforplig-
telse, der kan henfares til de skattemaessige indgangsvardier pa selskabets materielle anlagsaktiver
samt den hertil herende opkravningsret hos forbrugerne. Der henvises til note 2 herom.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glostrup, den 6. april 2017
Direktion: .

adm. direktor

Bestyrelse:

(W H—(

Leif Meyel Olsen
formand

Levgkeen Lauridsen

Freddie Rosé

. WVW/

Peter Molnit
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Glostrup Vand A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Glostrup Vand A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016,
der omfatter resultatopgerelse, egenkapitalopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er na@rmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet". Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 2 i arsregnskabet, som beskriver den usikkerhed der er omkring
den belebsmaessige storrelse af den udskudte skatteforpligtelse, der kan henferes til de skattemaessige
indgangsvaerdier pa selskabets materielle anlagsaktiver samt den hertil herende opkravningsret hos
forbrugerne. Vores konklusion er ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med adrsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion p disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og titknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhoid, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pd det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionsptegning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 6. april 2017
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28
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Michael N.C. Nielsen Finn Thomassen
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Beretning

Selskabets hovedaktiviteter

Glostrup Vand A/S producerer og distribuerer drikkevand til forbrugere i Glostrup Kommune. | 2016 le-
verede Glostrup Vand A/S ca. 1,3 mio. kubikmeter drikkevand til kunder i Glostrup Kommune, heraf er
ca. 70 % indvundet fra egne drikkevandsboringer i Glostrup. Resten er leveret af HOFOR Kebenhavn
A/S.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i 2016 arbejdet med implementering af selskabets vandindvindingsstrategi, hvor selska-
bets overordnede mélsatning er, at 95 % af selskabets drikkevand i 2018 kommer fra egne drikkevands-
boringer.

Implementering af vandindvindingsstrategien har betydet, at selskabet i 2016 har arbejdet p& 2 hoved-
omrader; udvidelse af behandlingskapaciteten pd Hovedvandvarket og etablering af ny rdvandsledning
fra indvindingsboringer i Ejby til hhv. Hovedvandvzaerket og Hjelpevandvarket - en samlet lednings-
straekning pa over 6 km gennem Glostrup. Arbejdet forventes afsluttet medio 2017.

Arbejdet med ombygningen af Hovedvandvaerket er udfert, mens vandvarket har varet i drift. Dette
forlaenger anlagsperioden, men har betydet, at drikkevand fra egne boringer har vaeret hdndteret p3
eget vandvark i anlaegsperioden.

I 2016 er Glostrup Vand A/S blevet recertificeret efter ISO22000-standarden for fedevaresikkerhed.

Selskabets omsatning udger 16.035 t.kr., og resultatet udviser et overskud efter skat pa 2.785 t.kr.
Egenkapital udger pr. 31. december 2016 i alt 117.541 t.kr. Der er i dret afsluttet investeringer for i alt
8.823 t.kr., og anlagsaktiver udger pr. 31. december 2016 i alt 149.217 t.kr. Resultatet i 2015 var p&-
virket af regulering af udskudt skat. Resuitatet i 2016 er pavirket af en hejere omsatning samt skat og
er dermed hojere end resultatet i 2015. Resultatet for 2016 er bedre end forventet og anses for til-
fredsstillende.

Selskabets udviklingstiltag i de kommende ar

1 2017 planlaegger selskabet at udskifte alle traditionelle vandmalere til fjernaflaeste vandmaélere. Opga-
ven forventes afsluttet i 2017, saledes at aflaesning af vandforbruget i 2017 kan ske uden brug af selv-
aflaesningskort.

I de kommende ar fortsaetter selskabet den systematiske renovering af &Idre boringerne sledes, at den
heje drikkevandssikkerhed i Glostrup kan fastholdes.

Glostrup Vand A/S vil i de kommende ar foretage sterre ledningsomlzegninger pd Ring 3, som felge af
kommunernes etablering af Letbane pa Ring 3. De samlede omkostninger for ledningsomlagninger i
Glostrup Vand A/S er anslaet til 35 mio. kr.

Selskabet vil fortsaette sin systematiske sporing af laekager i ledningsnettet, sdledes at det lave vandtab
fastholdes. Dette betyder bl.a., at de to nyetablerede sektioneringsbrende bestykkes med méleudstyr,
som giver en alarm ved uforholdsmaessigt hejt vandforbrug.

Usikkerhed ved indregning eller méling

Opgerelsen af skat i &rsregnskabet har til og med 2013 varet baseret p3 selskabets vurdering af skatte-
maessige indgangsvaerdier pa de materielle anlaegsaktiver, svarende til branchens anvendelse af de myn-
dighedsfastsatte standardpriser for anlagsaktiverne. Disse veardier ligger over de regnskabsmaessige
veerdier. Selskabet har modtaget en afggrelse fra SKAT, hvor SKAT afviser anvendelse af de myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anleegsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier.
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Beretning

Selskabet, samt branchen i vrigt, er uenig i SKATs afgerelser, hvorfor disse er paklaget til Landsskatte-
retten. Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de ferste domme vedrerende problem-
stillingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKATs fordel. De afgjorte sager er anket, idet bran-
chen er af den opfattelse, at afgerelserne er forkerte bade i relation til lovens ordlyd og i relation til in-
tentionerne med vandsektorloven. Der verserer p.t. to pilotsager i Landsretten, hvortil der afventes
domsafgerelse, hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke ligger inden for naer fremtid.

I ovennaevnte kendelser anfaegtede Landsskatteretten SKATs konkrete anvendelse af veerdiansattelses-
model, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKATSs ansattelse af de skattemaes-
sige indgangsvaerdier samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. P3 baggrund heraf er den ud-
skudte skat og tilh@rende opkraevningsret hos forbrugerne ikke indregnet i drsregnskabet. Der henvises
til note 2 i drsregnskabet. S&fremt sagerne i de civile domstole helt skulte falde ud til SKATs fordel, vil
der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 17,6 mio. kr. (forpligtelse), der modsvares af en opkraev-
ningsret i samme niveau for tilbagediskontering.

Betalbar skat for 2015 og 2016 samt tidligere ar er opgjort i henhold til SKATs afgerelse og indregnet i
arsregnskabet under skat. En tilsvarende opkraevningsret hos selskabets kunder er medtaget som en del
af arets omsaetning, hvorfor forholdet ikke pavirker selskabets resultat, men dog belaster selskabets
kunder med hejere priser.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter statusdagen indtradt begivenheder af vaesentlig betydning for &rsregnskabet.
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Resultatopgerelse

Note kr.

3 Nettoomsetning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift
4 Andre driftsindteegter
4 Andre driftsomkostninger

Resultat af primaer drift
5 Finansielle indtaegter
6 fFinansielle omkostninger

Resultat for skat
7 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort til egenkapitalreserver

Glostrup Vand A/S

Arsrapport 2016

2016 2015
16.034.775 15.061.727
-6.307.615 -4.277.312
9.727.160 10.784.415
-4,734.875 -6.165.667
-2.469.689 -3.001.745
2.522.596 1.617.003
472.221 452,777
-265.605 -240.469
2.729.212 1.829.311
6.435 13.806
-827.198 -865.139
1.908.449 977.978
876.147 -1.150.211
2.784.596 -172.233
2.784.596 -172.233
2.784.596 -172.233
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Balance

Note

10

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Immaterielle anlaagsaktiver
Takstrettighed (pensionsaktiv)

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlzeg

Distributionsanlaeg

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Anlag under udfarelse

Anlzgsaktiver i alt

Omseetningsaktiver
Varebeholdninger

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavende hos tilknyttede selskaber
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Reguleringsmaessig underdakning

Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

Glostrup Vand A/S

Arsrapport 2016

2016 2015
2.197.955 2.847.955
2.197.955 2.847.955
18.837.960 18.904.469
12.484.071 8.501.743
100.525.559 99.386.469
1.590 51.119
15.170.105 4971.191
147.019.285 131.814.991
149.217.240 134.662.946
1.243.803 1.299.777

0 2.105.615

0 305.431

1.083.103 116.381
4.195.557 3.209.190
293.892 0
5.572.552 5.736.617
8.711.777 6.149.074
15.528.132 13.185.468
164.745.372 147.848.414
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Balance

Note kr.
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Reserver

11

11

12
13
14
15

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Hensattelse til udskudt skat
Hensattelse til tjenestemandspensioner

Hensatte forpligtelseri alt

Galdsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
KommuneKredit

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet gald
Leverandarer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede selskaber
Forudbetalinger fra kunder

Anden geeld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

Anvendt regnskabspraksis

Usikkerhed vedrerende skattemaessige indgangsvaerdier
Medarbejderforhold

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Pantsetninger og sikkerhedsstillelser

Naertstaende parter

Glostrup Vand A/S

Arsrapport 2016

2016 2015
5.000.000 5.000.000
112.541.328 109.756.732
117.541.328 114.756.732
2.560.821 2.021.897
2.732.567 3.276.896
5.293.388 5.298.793
35.609.371 20.193.575
938.409 599.103
3.672.107 3.449.336
1.263.575 1.693.090
98.936 0
328.258 1.857.785
6.301.285 7.599.314
41.910.656 27.792.889
164.745.372 147.848.414

10
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Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2015
Overfort, jf. resultatdisponering

Egenkapital 1. januar 2016
Overfert, jf. resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2016

Glostrup Vand A/S
Arsrapport 2016

Aktie-
kapital Reserver | alt
5.000.000 109.928.965 114.928.965
0 -172.233 -172.233
5.000.000 109.756.732 114.756.732
0 2.784.596 2.784.596
5.000.000 112.541.328 117.541.328

Aktiekapitalen udger 5.000.000 kr. og er fordelt i aktier a 1.000 kr. og multipla heraf.

Der har ikke vaeret eéendringer i aktiekapitalen i de seneste 5 ar.

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Glostrup Vand A/S for perioden 1. januar - 31. december 2016 er aflagt i overens-
stemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg visse bestem-
melser fra klasse C.

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette medfe-
rer fglgende endringer til indregning og maling for:

Arlig revurdering af restvaerdier pa materielle aktiver.

Der skal fremover foretages arlig revurdering af restvaerdier p& materielle aktiver. Selskabet har ingen
vaesentlige restvaerdier pa materielle aktiver, ud over hvad der er henfert til selskabets grunde. £ndrin-
gen foretages derfor alene med fremadrettet virkning som en @ndring af regnskabsmassigt sken og har
ingen effekt for egenkapitalen.

Ovenstdende andring har ingen belpbsmaessig effekt for resultatopgerelsen eller balancen for 2016 el-
ler for sammenligningstallene.

Bortset fra ovenstaende samt nye og @ndrede praesentations- og oplysningskrav som folge af lov nr.
738 af 1. juni 2015 er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomseetning omfatter variabelt bidrag, faste bidrag, tilslutningsbidrag m.v. vedrerende levering af
vand og indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering, hvis levering til keber har fundet sted inden
arets udgang, og hvis indtzegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget.

Indtaegter opgeres pa grundlag af kundernes méleraflasning m.v.
Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart.

Nettoomsatningen reguleres med en eventuel over-/underdakning.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger i forbindelse med indvinding og behandling af vand,
der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgér direkte og indirekte omkostninger til
hjelpematerialer, leje af materiel og personale, vedligehold samt afskrivninger pa produktionsanlag.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henferes til udpumpning og transport af
drikkevand. Under regnskabsposten hgrer endvidere reparation og vedligehold af ledningsnet, lednings-

registrering og afskrivning pa distributionsaktiver. Omkostningerne ved aflaesning af forbrugsmalere be-
tragtes som en distributionsomkostning.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administrative funktioner, herunder kundeadmi-
nistration og information, administrativt it, revision, kontorhold, afskrivninger vedrarende aktiver, der
benyttes til administration m.v.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til
selskabets hovedaktivitet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter og amortisering af finansielle aktiver og for-
pligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen national sambeskatning af Glostrup Forsyning-
koncernens selskaber. Selskaber indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolide-
ringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen. Glostrup Forsy-
ning A/S er administrationsselskab for koncernen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager selskaber
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette un-
derskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat, reguleringer vedrerende tidligere ar og forskydning i ud-
skudt skat - herunder som folge af @ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del,
der kan henfares til drets resultat.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver

Takstrettigheder (pensionsaktiv)

Amortiseringen af de historiske tjenestemandspensioner indregnes i taksterne over for selskabets kun-
der.

Amortiseringen sker under hensyntagen til en fornuftig udvikling i taksterne, men samtidig saledes at
amortiseringen ikke straekker sig over en relativ lang periode. Selskabet har sledes valgt at indregne
takstrettigheder over 10 &r. Det &rlige amortiseringsbelgb indgar under administrationsomkostninger.

Takstrettigheden er klassificeret som et immaterielt anlegsaktiv, som felge af at retten har en fremtidig
nyttevaerdi for selskabet.

Denne ret modsvarer pensionsforpligtelsen, som selskabet har over for Glostrup Kommune, vedrgrende
tjenestemaend, som har varet tilknyttet forsyningsaktiviteten, indtil selskabet blev stiftet i 2010. En an-
del af pensionsforpligtelsen afregnes arligt til Glostrup Kommune, i takt med at pensionen udbetales.
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Materielle anlagsaktiver
Materielle anlagsaktiver males ved forste indregning til kostpris.

Grunde og bygninger, produktionsanlag og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar ma-
les efterfalgende til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og re-
duceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pd anskaffel-
sestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vardi, opherer
afskrivning.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en @&ndring i regnskabsmaessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte
omkostninger til materialer, komponenter og underleveranderer. Laneomkostninger indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af akti-
vernes forventede brugstider:

Bygninger 10-75 ar
Produktionsanlag 10-75 &r
Distributionsanlaeg 5-75 ar
Andre anlg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Grunde afskrives ikke.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle aktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Vardiforringelse af anlaagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle aktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse,
ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Nedskrivningstesten foretages pa basis af de sarlige forhold, der galder for vandselskaber, herunder at
selskaberne er "non-profit” og derfor ikke opererer med et afkastkrav til ejerne, samt de sarlige forhold
der galder for reguleringen af indtagter for vandselskaber.

Det er alene indikationer pa vardiforringelse, der relaterer sig til begivenheder indtradt efter aktivernes
anskaffelse, som udlgser nedskrivningstest.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris. Er nettorealisationsvardien lavere end kostprisen, nedskrives til
denne lavere veerdi.

Kostpris for varebeholdninger omfatter anskaffelsespris med tillag af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardi for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til
omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eiler en portefelje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning
pd individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpd der ikke foreligger en objektiv indikation p& veerdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pd portefoljeniveau for objektiv indikation for veaerdiforringelse. Portefeljerne baseres
primart pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisiko-
styringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pd historiske
tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Reguleringsmeessig underdaekning

Safremt de hos forbrugerne opkravede belab er mindre end omkostningerne ved vandforsyningsaktivi-
teterne, indregnes forskellen i balancen som et tilgodehavende, i det omfang underdakningen forventes
opkraevet.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af ak-
tiver og forpligtelser. | de tilfelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative be-
skatningsregler, males udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud,
males til den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgereisen.

15



EY Glostrup Vand A/S

Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter geld til kreditinstitutter, leveranderga!d og gezeld til tilknyttede
selskaber, indregnes ved lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris.

@vrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Reguleringsmeessig overdakning

Overstiger de hos forbrugerne opkravede belgb indtaegtsrammen for vandforsyningsaktiviteterne, ind-
regnes forskellen i balancen som en galdsforpligtelse.

Usikkerhed vedrgrende skattemasssige indgangsvaerdier

Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndigheds-
fastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. SKAT har
lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvardier skal beregnes skensmaessigt ud fra en tillempet
DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011. Det
er SKATs vurdering, at de skattemaessige indgangsvaerdier pa anlaegsaktiverne er betydeligt lavere end
de myndighedsfastsatte standardpriser.

Selskabet, samt branchen i avrigt, er uenig i SKATSs afgerelser, hvorfor disse er paklaget til Landsskatte-
retten. Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de farste domme vedrgrende problem-
stillingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKATs fordel. Afgarelserne er anket, idet branchen
er af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne med Vand-
sektorloven. Der verserer p.t. to pilotsager i Landsretten, hvortil der afventes domsafgaereise, hvorfor
en endelig afklaring formentlig ikke ligger inden for naarmere fremtid.

| ovennavnte kendelser anfaegtede Landsskatteretten SKATs konkrete anvendelse af vardiansattelses-
model, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKATSs ansattelse af de skattemaes-
sige indgangsvaerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. S&fremt sagerne i de civile
domstole helt skulle falde ud til SKATSs fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 17,6
mio. kr. (forpligtelse), der modsvares af en opkravningsret i samme niveau fer tilbagediskontering.

Betalbare indkomstskatter er i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber en omkostning, der
kan tilleegges vandselskabets priser krone for krone. En evt. udskudt skat vil derfor blive til en opkraev-
ningsret hos selskabets kunder pa det tidspunkt, hvor den bliver til en betalbar skat. Den udskudte skat
modsvares derfor i nominel vaerdi af en opkravningsret.

P& baggrund heraf samt den betydelige usikkerhed, der er omkring de faktiske belgbssterrelser, er den
udskudte skatteforpligtelse og tilherende opkravningsret hos kunderne ikke indregnet.

kr. 2016 2015
Nettoomsatning

Levering af vand 15.048.408 13.210.200
Regulering af over-/underdaekning 986.367 1.851.527

16.034.775 15.061.727
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Andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger

Glostrup Vand A/S

Arsrapport 2016

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger bestar af huslejeindtzegter, indtagter fra udlejning

af antenneplads samt de dermed beslagtede omkostninger.

kr.

Finansielle indtaegter
Renteindtagter, tilknyttede selskaber
Renteindtaegter, @vrige

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, kreditinstitutter
Renteomkostninger, KommuneKredit

Renteomkostninger, evrige, herunder skattetillaeg m.v.

Skat af &rets resultat

Arets aktuelle skat

Arets requlering af udskudt skat
Regulering vedrgrende tidligere ar

Immaterielle anlaegsaktiver
kr.

Kostpris 1. januar 2016
Kostpris 31. december 2016

Afskrivninger 1. januar 2016
Afskrivninger

Afskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2016

kr.

Afskrivning af immaterielle anlaegsaktiver fordeles saledes:

Administrationsomkostninger

2016 2015
6.435 13.663

0 143

6.435 13.806
42.223 34.533
781.378 702.004
3.597 128.602
827.198 865.139
-540.367 -269.667
538.924 2.021.897
-874.704 -602.019
-876.147 1.150.211
Takstrettighed
(pensionsaktiv)

6.914.919

6.914.919

-4.066.964

-650.000

-4,.716.964

2.197.955

2016 2015
650.000 650.000
650.000 650.000
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Noter
Materielle anlegsaktiver
Andre an-
laeg, drifts-
Grunde og Produktions- Distributions materiel og Anlag under

kr. bygninger anlaeg anlag inventar udferelse | aft
Regnskabsmaessig vaerdi
1.januar 2016 21.696.821 10.948.737  114.584.393 1.320.897 4.971.191  153.522.039
Tilgange 0 0 0 0 19.021.825 19.021.825
Overfort 495,737 4.469.635 3.857.539 0 -8.822.911 0
Kostpris 31. december
2016 22.192.558 15.418.372  118.441.932 1.320.897 15.170.105  172.543.864
Afskrivninger
1. januar 2016 -2.792.352 -2.446,994  -15.197.924 -1.269.778 0  -21.707.048
Afskrivninger -562.246 -487.307 -2.718.449 -49.529 0 -3.817.531
Ned- og afskrivninger
31. december 2016 -3.354.598 -2.934.301  -17.916.373 -1.319.307 0  -25.524.579
Regnskabsmaessig vardi
31. december 2016 18.837.960 12.484.071  100.525.559 1.590 15.170.105  147.019.285
kr. 2016 2015
Afskrivninger og tab er indregnet saledes i resultatopgerelsen:
Produktionsomkostninger 985.053 890.031
Distributionsomkostninger 2.769.978 2.815.909
Andre driftsomkostninger 62.500 62.500

3.817.531 3.768.440
Reguleringsmaessig over-/underdaekning
kr. 2016 2015
Underdakning 1. januar 3.209.190 1.357.663
Indregnet i indtagtsramme 60.190 -1.235.711
Arets regulering 926.177 3.087.238
Underdeakning 31. december 4.195.557 3.209.190
Indregningstidspunkt:
Forfalder efter 5 ar 0 0
Forfalder inden for 1 til 5 &r 1.161.932 3.269.380
Langfristet andel i alt 1.161.932 3.269.380
Inden for 1 ar, kortfristet andel 3.033.625 -60.190

4,195,557 3.209.190
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Noter

Langfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldi alt Afdrag Langfristet Restgald
kr. 31/12 2016 0-14&r andel efter 5 ar
KommuneKredit 36.547.780 938.409 35.609.371 31.571.299

36.547.780 938.409 35.609.371 31.571.299

Medarbejderforhold

Der er ingen ansatte i Glostrup Vand A/S. Administration og drift af vaerker, distributionsnet m.v. vare-
tages af Glostrup Service A/S.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen saedvanlige miljgforpligtelser.

Selskabet er sambeskattet med @vrige danske selskaber i Glostrup Forsyning A/S koncernen. Som hel-
ejet datterselskab hafter selskabet ubegranset og solidarisk med de @vrige selskaber i sambeskatnin-
gen for danske selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede selskabers sam-
lede kendte nettoforpligtelse pa skyldige selskabsskatter fremqdr af &rsregnskabet pr. 31. december
2016 for Glostrup Forsyning A/S. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomsten vil
kunne medfere, at selskabets haftelse udger et storre belgb.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantsatninger og sikkerhedsstillelser.

Naertstdende parter

Glostrup Vand A/S' naertstdende parter med bestemmende indflydelse omfatter Glostrup Forsyning A/S,
der er hovedaktionzr. Glostrup Vand A/S' naertstdende parter med betydelig indflydelse omfatter Glos-
trup Vand A/S' bestyrelse og direktion. @vrige nartstdende parter, som selskabet har haft transaktioner
med, er Glostrup Spildevand A/S og Glostrup Service A/S.

Ejerforhold

Felgende aktionaerer er noteret i selskabets aktionarfortegnelse som ejende minimum 5 % af stem-
merne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Glostrup Forsyning A/S
@rnebjergvej 7
2600 Glostrup

Glostrup Forsyning A/S ejes 100 % af Glostrup Kommune.

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for moderselskabet Glostrup Forsyning A/S.
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