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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar -
31. december 2017 for Glostrup Vand A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1.januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandier.

Arsregnskabet for 2017 er vaesentligt pvirket af indregningen af udskudt skat pa selskabets anlagsak-
tiver foranlediget af Landsrettens afgerelse i skattesagen af 16. januar 2018 samt indregning af en til-
svarende opkraevningsret hos selskabets forbrugere. Der henvises til note 3 herom.

Der er betydelig usikkerhed knyttet til den indregnede udskudte skat samt den tilsvarende lovbestemte
opkravningsret vedrerende udskudt skat. Der henvises til note 2 herom.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glostrup, den 10. april 2018
Direktion:

adm. direkter

Bestyrelse:

_____________ M~ =

Leif Meyer{Olsen
formand

KO,

Choks, (4.

Christian Ebbesen

naestformand

_________ 0 Wi

Kasper Damsgaard Henning Christensen

Stit, Tuasiaid M Ny 7

Seren Enemark Vagn Bech Peder Kahler
forbrugerreprassentant forbrugerrepraesentant
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Glostrup Vand A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Glostrup Vand A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vihar udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naarmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt 0g egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafheengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IES-
BA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler 0g krav.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 3, hvor det fremgdr, at arsregnskabet for 2017 er vaesentligt p&-
virket af indregningen af udskudt skat pa selskabets anlaegsaktiver foranlediget af Landsrettens afge-
relse i skattesagen af 16. januar 2018 samt indregning af en tilsvarende opkraevningsret hos selskabets
forbrugere.

Vi henleder opmarksomheden pé note 2, hvor det fremgér, at der er betydelig usikkerhed knyttet til den
indregnede udskudte skat samt den tilsvarende lovbestemte opkraevningsret vedrerende udskudt skat.

Disse forhold har ikke medfart modifikation til vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af 8rsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pd grundlag af drsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt 0g egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladeiser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p3 grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis s3danne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praessentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den pverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konkiusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraavede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores apfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 10. april 2018
ERNST & YOUNG

Godkendt Revislonspartnerselskab
CVR-nr. 30 7002 28
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Michael N.C. Nielsen Finn Thomassen
statsaut. revisor statsaut. revisor
MNE-nr.: mne26738 MNE-nr.: mne33691



EY

Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revision

Glostrup Vand A/S
Arsrapport 2017

Glostrup Vand A/S
@rnebjergvej 7, 2600 Glostrup

33043201

23.juni 2010

Glostrup Kommune

1. januar - 31. december

Leif Meyer Olsen, formand

John Engelhardt, naestformand
Christian Ebbesen

Kasper Damsgaard

Henning Christensen

Robert Sgrensen

Seren Enemark

Vagn Bech, forbrugerrepraesentant
Peder Kéhler, forbrugerreprasentant

Bo Nerbjerg, adm. direkter

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, 2000 Frederiksberg



AV 4
%% Glostrup Vand A/S
i)

Arsrapport 2017

Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Glostrup Vand A/S producerer og distribuerer drikkevand til kunder i Glostrup Kommune. | 2017 ud-
sendte Glostrup Vand A/S 1,33 mio. kubikmeter drikkevand til sine kunder, heraf er 90 % indvundet fra
egne drikkevandsboringer i Glostrup. Resten er leveret af HOFOR Kgbenhavn A/S.

Udvikling i aktiviteter og pkonomiske forhold

Selskabet har i 2017 arbejdet med implementering af selskabets vandindvindingsstrategi, hvor selska-
bets overordnede malsatning er, at 95 % af drikkevandsbehovet i Glostrup indvindes fra egne drikke-
vandsboringer ved udgangen af 2018.

Implementering af vandindvindingsstrategien har betydet, at selskabet i 2017 har udvidet behandlings-
kapaciteten pa Hovedvandveerket og etableret en ny ravandsledning fra indvindingsboringer i Ejby gen-
nem Vestskoven til henholdsvis Hovedvandvaerket og Hjalpevandvarket - en samlet ledningsstraekning
pa over 6 km gennem Glostrup Kommune.

Glostrup Vand A/S har i 2017 udskiftet de traditionelle vandmalere til fjernaflaste vandmélere. Der er
saledes udskiftet ca. 4.000 vandmalere i 2017. De fjernaflaste vandmalere gor det muligt for selskabet
at folge vandforbruget time for time, ligesom den enkelte kunde f&r mulighed for felge sit vandforbrug
teet pa selskabets App. Det er desuden muligt at indsaette alarm saledes, at kunden far direkte besked
ved unormalt hejt vandforbrug, som kan vaere en indikation pa brud i kundens ledningsnet.

De fjernaflaste malere bliver aflast via et nyetableret antenneanlag med seks antennestik i Glostrup.
Anlagget ejes af Glostrup Vand A/S og Glostrup Varme A/S i fallesskab. | 2018 udskiftes alle fiernvar-
memalere i Glostrup séledes, at malerdata indhentes via samme antennesystem.

Selskabets omsatning udger 31.319 t.kr, hvori der er indregnet 18.762 t.kr. som opkraevningsret vedr.
udskudt skat, jf. nedenstdende. Resultatet udviser et overskud efter skat pd 4.464 t kr.

Egenkapital udger pr. 31. december 2017 i alt 122.006 t.kr. Der er i &ret afsluttet investeringer for i alt
19.751 t.kr., og anlagsaktiver udger pr. 31. december 2017 i alt 180.628 t.kr., hvori der er indregnet
en opkravningsret pa 18.762 t.kr. som finansielt anleegsaktiv. Resultatet for 2017 er bedre end forven-
tet primaert pga. af positiv skat som felge af optimering i sambeskatning og lavere omkostninger til kb
af vand fra HOFOR. Resultatet anses for tilfredsstillende.

Selskabets udviklingstiltag i de kommende &r
Det forventes, at systemet med fjernaflaste vandmaélere er fuldt implementeret i 2. kvartal 2018.

Glostrup Vand A/S vil i de kommende &r foretage storre ledningsomlagninger pa Ring 3 som fglge af
etablering af Letbane pa Ring 3. De samlede omkostninger for ledningsomlaegninger i Glostrup Vand A/S
er anslaet tii ca. 35 mio. kr.

Usaedvanlige forhold, som har pavirket rsregnskabet

Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndigheds-
fastsatte standardpriser som udtryk for anlagsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. SKAT har
lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier skal beregnes skensmaessigt ud fra en tillempet
DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011. Det
er SKATs vurdering, at de skattemaessige indgangsvaerdier p3 anlaegsaktiverne er betydeligt lavere end
de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i ovrigt, var uenige i SKATSs afgerel-
ser, hvorfor disse blev paklaget til Landsskatteretten.

Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de forste afgerelser vedrerende problemstil-
lingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKATs fordel. Afgerelserne blev anket, idet branchen
var af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne med Vand-
sektorloven.
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Ledelsesberetning

Beretning - fortsat

Sagen blev af branchen indbragt for de civile domstole ved to pilotsager i Landsretten. @stre Landsret
afsagde den 16. januar 2018 domme i de to pilotsager. @stre Landsret gav med dissens SKAT medhold
og godkendte hermed, at SKAT kunne foretage et skan over de skattemassige indgangsvardier. Der
har hidtil ikke veeret indregnet udskudt skat vedrerende de materielle anlagsaktiver ved stiftelsen, som
er anfaegtet af SKAT, henset til den betydelige usikkerhed der har veaeret omkring de skattemaessige ind-
gangsvardier, jf. ovenstaende sager. Som felge af dommene i @stre Landsret ser selskabet Sig nu ngd-
saget til at indregne en udskudt skat baseret pa de af SKAT opgjorte vaerdier af selskabets anlaegsakti-
ver ved stiftelsen.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsrequleringen for vandselskaber (bekendtgerelse om
okonomiske rammer for vandselskaber, § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer selska-
bets ekonomiske ramme og dermed kan tillagges vandselskabets takster krone for krone. Den udskudte
skat i et vandselskab svarer til en forventet skattebetaling p4 sigt og udger dermed efter ledelsens op-
fattelse en opkraevningsret hos selskabets forbrugere pa en tilsvarende storrelse. Opkraevningsretten
har ikke tidligere vaeret indregnet i selskabets drsregnskab. Med de vaesentlige justeringer til den ud-
skudte skat, der er indregnet i drsregnskabet, finder ledelsen, at det giver et mere retvisende billede af
selskabets arsregnskab og dermed selskabets finansielle stilling at indregne opkravningsretten i ars-
regnskabet. Hvis opkraevningsretten ikke blev indregnet i 8rsregnskabet, ville selskabets egenkapital
blive vaesentligt formindsket, svarende til den udskudte skat baseret pa de af SKAT opgjorte vaerdier af
selskabets anlaegsaktiver ved stiftelsen, hvilket efter ledelsens opfattelse ikke er retvisende, idet sel-
skabsskat kan opkraeves hos forbrugerne krone for krone. Indregning af opkravningsretten er et &ndret
regnskabsmeaessigt sken, som har medfert en forggelse af nettoomsaetningen for 2017 med 18.762 t.kr.

Der henvises til note 3 i drsregnskabet.

Der har derudover ikke vaeret usadvanlige forhold i regnskabsaret.

Usikkerhed vedrgrende indregning og méling

Branchen har valgt at anke de to pilotsager til Hojesteret. Safremt branchen vinder sagerne i Hpjesteret,
kan det betyde en reduktion af den nu indregnede udskudte skat. Der er sdledes usikkerhed knyttet til
den endelige opgerelse af udskudt skat af anlaegsaktiver. £ndringer til den indregnede udskudte skat vil
have en tilsvarende belebsmaessig effekt p& den indregnede opkravningsret.

Der er derfor usikkerhed knyttet til dette forhold.

Der henvises til note 2 i drsregnskabet.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter statusdagen indtradt begivenheder af vaesentlig betydning for drsregnskabet.
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Resultatopgarelse

Note
4

t.kr.

Nettoomsaetning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift
Andre driftsindtagter
Andre driftsomkostninger

Resultat af primaer drift
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort til egenkapitalreserver

Glostrup Vand A/S
Arsrapport 2017
2017 201_6_
31.319 16.035
-3.576 -6.307
27.743 9.728
-4.413 -4.734
-2.216 -2.470
21.114 2.524
421 472
-453 -266
21.082 2.730
2 6
-1.124 -827
19.960 1.909
-15.496 876
4.464 2.785
4.464 2.785
4.464 2.785
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Balance
Note t.kr. 2017 2016
AKTIVER
Anlaegsaktiver
9 Immaterielle anlagsaktiver
Takstrettighed (pensionsaktiv) 1.548 2.198
1.548 2.198
10 Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 18.273 18.838
Produktionsanlaeg 29.141 12.484
Distributionsanlag 100.420 100.525
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 0 2
Anlzeg under udferelse 12.484 15.170
~ 160.318 147.019
11 Finansielle anlaegsaktiver
Lovbestemt opkravningsret _ 18.762 0
18.762 0
Anlagsaktiver i alt 180.628 149.217
Omsaetningsaktiver
Varebeholdninger 1.112 1.244
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg 3.966 0
Tilgodehavende hos tilknyttede selskaber 2.919 0
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 1.096 1.083
12 Reguleringsmaessig underdaekning 1.162 4.195
Andre tilgodehavender ] 0 294
9.143 5.572
Likvide beholdninger 5.995 8.712
Omsatningsaktiver i alt _ 16.250 15.528
AKTIVER | ALT 196.878 164.745

10
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Balance

Note t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Reserver

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Hensaettelse til udskudt skat
Hensaettelse til tjenestemandspensioner

Hensatte forpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
13 KommuneKredit
12 Regquleringsmaessig overdakning

Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Kortfristede geeldsforpligtelser

13 Kortfristet del af langfristet geeld
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede selskaber
Forudbetalinger fra kunder
Anden gld

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Usikkerhed vedrgrende skattemaessige indgangsveerdier
3 Seerlige poster

14 Medarbejderforhold

15 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

16 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

17 Neertstdende parter

Glostrup Vand A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
5.000 5.000
117.006 112.542
122.006 117.542
18.762 2.561
2.183 2.733
20.945 5.294
46.527 35.609
1.133 0]
47.660 35.609
1.165 938
694 3.672
2.002 1.264

0 99

2.406 327
6.267 6.300
53.927 41.909
196.878 164.745

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Aktie-
t.kr. kapital Reserver | alt
Egenkapital 1. januar 2016 5.000 109.757 114.757
Overfort, jf. resultatdisponering 0 2.785 2.785
Egenkapital 1. januar 2017 5.000 112.542 117.542
Overfort, jf. resultatdisponering 0 4.464 4.464
Egenkapital 31. december 2017 5.000 117.006 122.006

Aktiekapitalen udger 5.000 t.kr. og er fordelt i aktier a 1 t.kr. og multipla heraf.

Der har ikke vaeret andringer i aktiekapitalen i de seneste 5 ar.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Glostrup Vand A/S for perioden 1. januar - 31. december 2017 er aflagt i overens-
stemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse be-
stemmelser fra klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelsen

Nettoomsztning

Nettoomsaetning omfatter variabelt bidrag, faste bidrag, tilslutningsbidrag m.v. vedrerende levering af
vand og indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering, hvis levering til keber har fundet sted inden
drets udgang, og hvis indtagten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Indtaegter opgeres pa grundlag af kundernes maleraflaesning m.v.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkravet pa vegne af tredjepart.
Nettoomsatningen reguleres med en eventuel over-/underdakning samt regulering af opkraevningsret-
ten vedrgrende udskudt skat.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger i forbindelse med indvinding og behandling samt kgb
af vand, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgdr direkte og indirekte omkost-
ninger til hjelpematerialer, Ieje af materiel og personale, vedligehold samt afskrivninger pa produktions-
anlaeg.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henfgres til udpumpning og transport af
drikkevand. Under regnskabsposten harer endvidere reparation og vedligehold af ledningsnet, lednings-
registrering og afskrivning pa distributionsaktiver. Omkostningerne ved aflaesning af forbrugsmalere be-
tragtes som en distributionsomkostning.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administrative funktioner, herunder kundeadmi-
nistration og information, administrativt it, revision, kontorhold, afskrivninger vedrgrende aktiver, der
benyttes til administration m.v.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
selskabets hovedaktivitet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter og amortisering af finansielle aktiver og for-
pligtelser samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat af drets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen national sambeskatning af Glostrup Forsyning-
koncernens selskaber. Selskaber indgdr i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolide-
ringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen. Glostrup Forsy-
ning A/S er administrationsselskab for koncernen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager selskaber
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette un-
derskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestdr af 3rets aktuelle skat, reguleringer vedrerende tidligere ar og forskydning i ud-
skudt skat - herunder som folge af @ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del,
der kan henferes til arets resultat.

Balancen
Immaterielle anleegsaktiver

Takstrettigheder (pensionsaktiv)

Amortiseringen af de historiske tjenestemandspensioner indregnes i taksterne over for selskabets kun-
der.

Amortiseringen sker under hensyntagen til en fornuftig udvikling i taksterne, men samtidig saledes at
amortiseringen ikke straekker sig over en relativ lang periode. Selskabet har siledes valgt at indregne
takstrettigheder over 10 ar. Det arlige amortiseringsbelgb indgar under administrationsomkostninger.

Takstrettigheden er klassificeret som et immaterielt anlaegsaktiv, som felge af at rettigheden har en
fremtidig nytteveerdi for selskabet.

Denne ret modsvarer pensionsforpligtelsen, som selskabet har over for Glostrup Kommune, vedrgrende
tienestemaend, som har vaeret tilknyttet forsyningsaktiviteten, indtil selskabet blev stiftet i 2010. En an-
del af pensionsforpligtelsen afregnes arligt til Glostrup Kommune, i takt med at pensionen udbetales.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males ved forste indregning til kostpris.

Grunde og bygninger, produktionsanlag og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar ma-
les efterfglgende til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvardi efter afsluttet brugstid og re-
duceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffel-
sestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvardien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer
afskrivning.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en &ndring i regnskabsmaessigt sken.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte
omkostninger til materialer, komponenter og underleveranderer. Laneomkostninger indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af akti-
vernes forventede brugstider:

Bygninger 10-754&r
Produktionsanlag 10-75 ar
Distributionsanlaeg 5-75 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5ar

Grunde afskrives ikke.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle aktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi p& salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgereisen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Finansielle anlagsaktiver
Lovbestemt opkraevningsret males til kostpris eller en lavere nettorealisationsvardi.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber (bekendtgarelse om
okonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 0g 5) som en omkostning, der justerer selska-
bets okonomiske ramme og dermed kan tillaegges vandselskabets takster krone for krone. Den udskudte
skat svarer til en forventet skattebetaling p3 sigt og dermed til en opkraevningsret hos selskabets for-
brugere pa en tilsvarende storrelse.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle aktiver vurderes &rligt for indikationer pa vaerdiforringelse,
ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer p3 vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmassige vardi.

Nedskrivningstesten foretages pa basis af de sarlige forhold, der gaelder for vandselskaber, herunder at
selskaberne er "non-profit” og derfor ikke opererer med et afkastkrav til ejerne, samt de sarlige forhold
der gaelder for reguleringen af indtaegter for vandselskaber.

Det er alene indikationer pd vaerdiforringelse, der relaterer sig til begivenheder indtradt efter aktivernes
anskaffelse, som udlgser nedskrivningstest.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen, nedskrives til
denne lavere vaerdi.

Kostpris for varebeholdninger omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgares som salgssum med fradrag af faerdiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen til
omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation p3, at et tilgodehavende eller en portefelje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vardiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefeljerne baseres
primart pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisiko-
styringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pa historiske
tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmeaessige veerdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Reguleringsmeaessig underdaekning

Safremt de hos forbrugerne opkravede belgb er mindre end den udmeldte gkonomiske ramme med fra-
drag eller tillzeg af kendte og godkendte reguleringer, indregnes forskellen i balancen som et tilgodeha-
vende, i det omfang underdakningen forventes opkravet.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males af alle midlertidige forskeile mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af ak-
tiver og forpligtelser. | de tilfaelde, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative be-
skatningsregler, males udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede skattemaessige underskud,
madles til den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som
folge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
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Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter gaeld til kreditinstitutter, leverandergaeld og gaeld til tilknyttede
selskaber, indregnes ved lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder méles de finansielle forpligteiser til amorti-
seret kostpris.

Dvrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Reguleringsmassig overdaekning

Safremt de hos forbrugerne opkraevede belgb overstiger den gkonomiske ramme med fradrag eller til-
leeg af kendte og godkendte reguleringer, indregnes forskellen i balancen som en geeldsforpligtelse.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling

Branchen har valgt at anke de to pilotsager, der den 16. januar 2018 blev afgjort i Landsretten, til Hgje-
steret. Sagerne vedrerer den metode, som branchen har anvendt til opgerelse af de skattemaessige ind-
gangsvardier af materielle anlaegsaktiver. S&fremt branchen vinder sagerne i Hojesteret, kan det be-
tyde en reduktion af den nu indregnede udskudte skat. Zndringer til den indregnede udskudte skat vil
have en tilsvarende belebsmaessig effekt pd den indregnede opkraevningsret.

Der er séledes usikkerhed knyttet til den endelige opgerelse af udskudt skat af anlaegsaktiver og den til-
svarende opkravningsret.

Sarlige poster

t.kr. _ 2_(_)17 o 2016
Indteaegter
Indregning af opkraevningsret vedrerende udskudt skat p& anlagsak-
tiver ved stiftelsen B 15.067 B 0
15.067 0]
Omkostninger
Indregning af udskudt skat vedrarende anlagsaktiver ved stiftelsen _ -15.0_67 ) 0
-15.067 0]
Seerlige poster indgar pa felgende linjer i &rsregnskabet
Nettoomsaetningen 15.067 0
Skat af arets resultat -15.067
0 0]

Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndigheds-
fastsatte standardpriser som udtryk for anlagsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. SKAT har
lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier skal beregnes skensmaessigt ud fra en tillempet
DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011. Det
er SKATs vurdering, at de skattemaessige indgangsvaerdier p& anlaegsaktiverne er betydeligt lavere end
de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i gvrigt, er uenig i SKATs afgorelser,
hvorfor disse blev paklaget til Landsskatteretten.
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Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de ferste afgerelser vedrerende problemstil-
lingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKATs fordel. Afggrelserne blev anket, idet branchen
er af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne med vand-
sektorloven.

Sagen blev af branchen indbragt for de civile domstole ved to pilotsager i Landsretten. @stre Landsret
afsagde den 16. januar 2018 domme i de to pilotsager. @stre Landsret gav med dissens SKAT medhold
og godkendte hermed, at SKAT kunne foretage et skgn over de skattemaessige indgangsvaerdier. Der
har hidtil ikke vaeret indregnet udskudt skat vedrerende de materielle anlaegsaktiver ved stiftelsen, som
er anfagtet af SKAT, henset til den betydelige usikkerhed der har varet omkring de skattemaessige ind-
gangsvaerdier, jf. ovenstdende sager. Som fglge af dommene i @stre Landsret ser selskabet sig nu npd-
saget til at indregne den udskudte skat baseret pa de af SKAT opgjorte vardier af selskabets anlaegsak-
tiver ved stiftelsen.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber (bekendtgarelse om
skonomiske rammer for vandselskaber, § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer selska-
bets pkonomiske ramme og dermed kan tilleegges vandselskabets takster krone for krone. Den udskudte
skat i et vandselskab svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og udger dermed efter ledelsens op-
fattelse en opkraevningsret hos selskabets forbrugere p& en tilsvarende storrelse. Opkraevningsretten
har ikke tidligere vaeret indregnet i selskabets &rsregnskab. Med de vaesentlige justeringer til den ud-
skudte skat, der er indregnet i drsregnskabet, finder ledelsen, at det giver et mere retvisende billede af
selskabets arsregnskab og dermed selskabets finansielle stilling at indregne opkrasvningsretten i &rs-
regnskabet. Hvis opkraevningsretten ikke blev indregnet i arsregnskabet, ville selskabets egenkapital
blive vaesentligt formindsket, svarende til den udskudte skat baseret pa de af SKAT opgjorte vardier af
selskabets anlagsaktiver ved stiftelsen, hvilket efter ledelsens opfattelse ikke er retvisende, idet sel-
skabsskat kan opkraeves hos forbrugerne krone for krone.

Der er indregnet en opkraevningsret pdialt 18.762 t.kr., hvoraf 15.067 t.kr. vedrerer opkravningsret-
ten pa udskudt skat af selskabets anlagsaktiver ved stiftelsen,

t.kr. 2017 2016

Nettoomsatning

Levering af vand 16.723 15.049

Indregning af opkraevningsret vedrerende udskudt skat p&

anlagsaktiver ved stiftelsen 18.762 0

Regulering af over-/underdakning -4.166 - 986
31.319 16.035

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger bestar af huslejeindtaegter, indtagter fra udlejning
af antenneplads samt de dermed beslagtede omkostninger.
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t.kr.

Finansielle indtaegter
Renteindtagter, tilknyttede selskaber

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger, bank

Renteomkostninger, KommuneKredit
Renteomkostninger, gvrige, herunder skattetillaag m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets requlering af udskudt skat

Indregning af udskudt skat vedrerende anlaegsaktiver ved stiftelsen
Regulering vedrgrende tidligere &r

Immaterielle anleegsaktiver

t.kr.
Kostpris 1. januar 2017
Kostpris 31. december 2017

Afskrivninger 1. januar 2017
Afskrivninger

Afskrivninger 31. december 2017
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017

t.kr.

Afskrivning af immaterielle anlaegsaktiver fordeles siledes:

Administrationsomkostninger

Glostrup Vand A/S

Arsrapport 2017

2017_ o 2016
2 6

2 6

64 42
1.021 781
39 4
1.124 827
-705 -540
1.134 539
15.067 0
0 o -875
15.496 -876
Takstrettighed
(pensionsaktiv)

6.915

6.915

-4.717

-650

-5.367

1.548

2017 - 2016
650 B 65(_)
650 650
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Noter
Materielle anlaegsaktiver
Andre
anlaeg,
Grunde og Produktions Distributions driftsmaterie Anlaq under
t.kr. bygninger anlaeg anlag | og inventar udfgrelse lalt
Regnskabsmaessig vaerdi
1. januar 2017 22.193 15.418 118.442 1.321 15.170 172.544
Tilgange 0 0 0 0 17.065 17.065
Overfort 0 17.219 2.532 0 -19.751 0
Kostpris 31. december
2017 22.193 32.637 120.974 1.321 12.484 189.609
Afskrivninger
1. januar 2017 -3.355 2,934 -17.918 -1.319 0 -25.526
Afskrivninger -565 562 2.636 2 0 -3.765
Ned- og afskrivninger
31. december 2017 -3.920 -3.496 -20.554 -1.321 0 -29.291
Regnskabsmaessig vaerdi
31. december 2017 18.273 29.141 100.420 0 12.484 160.318
t.kr. 2017 2016
Afskrivninger og tab er indregnet saledes i resultatopggrelsen:
Produktionsomkostninger 1.064 985
Distributionsomkostninger 2.638 2.770
Andre driftsomkostninger 63 63
3.765 3.818
Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris 1. januar 0 0
Tilgang 18.762 0
Kostpris 31. december 18.762 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 18.762 0
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Reguleringsmaessig over-/underdackning
t.kr. - 2017 o 2016
Underdakning 1. januar 4.195 3.209
Indregnet i indtaegtsramme -3.033 60
Arets regulering i -1.133 926
Underdaekning 31. december 29 4.195
Indregnet som folger:
Tilgodehavender, kortfristet 1.162 4.195
Galdsforpligtelser, langfristet -1.133 0
29 4,195
Langfristede geeldsforpligtelser
Galdi alt Afdrag Langfristet Restgeeld
t.kr. 31/12 2017 0-13r _ andel  efter5 ér_
KommuneKredit 4?.692 1.165 ~46.527 41.287
47.692 1.165 46.527 41.287

Medarbejderforhold

Der er ingen ansatte i Glostrup Vand A/S. Administration og drift af vaerker, distributionsnet m.v. vare-
tages af Glostrup Service A/S.

Kontraktlige forpligteiser og eventualposter m.v.
Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljgforpligteiser.

Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i Glostrup Forsyning A/S koncernen. Som hel-
ejet datterseiskab haefter selskabet ubegranset og solidarisk med de ovrige selskaber i sambeskatnin-
gen for danske selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede selskabers sam-
lede kendte nettoforpligtelse pd skyldige selskabsskatter fremgar af drsregnskabet pr. 31. december
2017 for Glostrup Forsyning A/S. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomsten vil
kunne medfare, at selskabets haftelse udger et sterre belgb.

Selskabet har ligesom branchen i gvrigt anfaegtet SKATs vardiansattelse af de skattemaessige ind-
gangsvardier pa selskabets anisegsaktiver. Branchen har fart sager mod SKAT i bade Landsskatteretten
og Landsretten, hvor SKAT imidlertid har faet medhold begge steder. Branchen har anket sagerne fra
Landsretten til Hojesteret. S&fremt branchen vinder sagerne i Hojesteret, kan det betyde en reduktion
af den indregnede udskudte skat og opkraevningsret. Der henvises til note 2.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantsatninger og sikkerhedsstillelser.
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Nartstdende parter

Glostrup Vand A/S' nartstaende parter med bestemmende indflydelse omfatter Glostrup Forsyning A/S,
der er hovedaktionaer. Glostrup Vand A/S' naertstdende parter med betydelig indflydelse omfatter
Glostrup Vand A/S' bestyrelse og direktion. @vrige nartstiende parter, som selskabet har haft transak-
tioner med, er Glostrup Spildevand A/S, Glostrup Varme A/S og Glostrup Service A/S.

Ejerforhold

Foelgende aktioneerer er noteret i selskabets aktionarfortegnelse som ejende minimum 5 % af stem-
merne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Glostrup Forsyning A/S
@rnebjergvej 7
2600 Glostrup

Glostrup Forsyning A/S ejes 100 % af Glostrup Kommune.

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for moderselskabet Glostrup Forsyning A/S.
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