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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober
2015 - 30. september 2016 for Dan Vals A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Haderslev, den 21. december 2016
Direktion:

Iy A

Dorthe Messer

Bestyrelse:

/ _ :
(==
Hans Messer Dorthe Messer

fulP

Kenneth Poulsen
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Den uafhangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Dan Vals A/S

Pategning p& &rsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Dan Vals A/S for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september
2016, der omfatter resultatopgoerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planiaegger og udfgrer revisio-
nen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgh og oplysninger
i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kolding, den 21. december 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

ws£.Andreasen
statsaut. revisor
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Oplysninger om selskabet
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er valsning m.v. af metalemner til videre forarbejdning.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets bruttofortjeneste udger i 2015/16 t.kr. 13.072, mod t.kr. 12.090 i 2014/15.
Resultatopgerelsen udviser et overskud pd t.kr. 125, mod t.kr. 921 i 2014/15, 0g selskabets balance
pr. 30. september 2016 udviser en egenkapital pd t.kr. 3.294. Arets resultat er negativt pavirket af
svigtende omsatning i forhold tif ledelsens forventninger. Selskabet har i regnskabsaret gearet
forretningen til vaesentlig foreget salg, hvilket ikke er opndet. S3 salget er pa samme niveau som &ret
for. Af denne arsag har omkostningerne vaeret for heje i regnskabsaret. Ledelsen anser sdledes &rets
resultat for staerk utilfredsstillende.

Der er i slutningen af regnskabsaret foretaget organisatoriske andringer med henblik pa styrkelse af
salgsindsatsen i fremtiden. For regnskabsdret 2016/17 forventer ledelsen et overskud pa mindst
niveau som 2015/16.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Resultatopgerelse

Note

kr.

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlagsaktiver

Resultat fer finansielle poster

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfogrt resultat

Dan Vals A/S

Arsrapport 2015/16

2015/16 2014/15
13.072.121 12.089.719
-10.584.216 -8.634.385
-1.683.834 -1.585.554
804.071 1.869.780
2.606 13.958
*655.732 -714.749
150.945 1.168.989
-25.740 -247.497
125.205 921.492

0 170.000

125.205 751.492
125.205 921.492
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver
Produktions-anlaeg og maskiner

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Anlaegsaktiveri alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Ravarer og hjalpematerialer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
[gangvaerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omseatningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

Dan Vals A/S

Arsrapport 2015/16

2015/16 2014/15
8.172.686 8.250.437
662.483 865.662
534.736 528.916
9.369.905 9.645.015
9.369.905 9.645.015
33.406 133911
33.406 133.911
3.174.413 4.141.688
32.722 726.471

0 37.610

300.708 313.206
101.897 196.190
3.609.740 5.415.165
662.564 1.585.931
4.305.710 7.135.007
13.675.615 16.780.022
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Balance

Note

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Overfgrt resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Gaeldsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
Ansvarlig lanekapital

Kortfristede geeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
9 Nertstaende parter

Dan Vals A/S

Arsrapport 2015/16

2015/16 2014/15
1.000.000 1.000.000
2.294.031 2.168.826
0 170.000
3.294.031 3.338.826
520.585 494.845
520.585 494.845
2.375.000 3.125.000
2.375.000 3.125.000
999.408 2.786.742
5.056.010 6.358.474
1.430.581 676.135
7.485.999 9.821.351
9.860.999 12.946.351
13.675.615 16.780.022
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Egenkapitalopgorelse

Foresldet

udbytte for
kr. Selskabskapital ~Overfert resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. oktober 2015 1.000.000 2.168.826 170.000 3.338.826
Arets resultat 0 125.205 0 125.205
Udloddet udbytte 0] 0 -170.000 -170.000

Egenkapital

30. september 2016 1.000.000 2.294.031 0 3.294,031

Selskabet har i regnskabséaret 2010/11 foretaget en kapitalforhgjelse pa 1.000.000 kr., hvorefter
aktiekapitalen udgjorde 2.000.000 kr.

Selskabet har i regnskabsaret 2014/15 foretaget en kapitalnedsattelse pa 1.000.000 kr., hvorefter
aktiekapitalen udger 1.000.000 kr.

Aktiekapitalen bestar af 1.000 aktier 4 nominelt 1.000 DKK. i alt 1.000.000 kr.
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Dan Vals A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pd tidspunktet for tilgodehavendets eller galds-
forpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Nettoomseaetning

Indteegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i nettoomsatningen pa tidspunktet for
levering og risikoens overgang, hvis indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Indtaegter fra entreprisekontrakter indregnes som omsatning p& tidspunktet for levering og risikoens
overgang.

Nettoomsaetning males efter fradrag af alle former for afgivne rabatter. Ligeledes fratraekkes moms og
afgifter m.v. opkraevet pa vegne af tredjemand.

Bruttofortjeneste

[ resultatopgerelsen er nettoomsaetning, produktionsomkostninger, andre eksterne omkostninger og
andre driftsindtaegter med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost
benavnt bruttoresultat.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgéet til at opna &rets nettoomsatning.

Eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i drets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pd debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter ien og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

10
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivninger pd materielle anlagsaktiver
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundiaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktions-anlaeg og maskiner 5-10 ar
Andre anieeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar
Indretning af lejede lokaler 10 ar

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse un-
der acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af &rets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til drets re-
sultat og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat forde-
les mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de g&ldende sat-

ser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat
som maksimum betaler et tilleeg i henhold til de galdende satser for rentetillaeg til administrationsselska-

bet.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- 0g nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi. Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgs-
sum med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastsaettes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der foretages
nedskrivning til imgdegaelse af tab baseret pa en objektiv indikation p&, at et tilgodehavende eller en
gruppe af tilgodehavender er veerdiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsvardi, hvis
denne er lavere end regnskabsmaessig vaerdi.

11,
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Der foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestrgmme.

Igangvarende arbejder for fremmed regning
lgangvaerende arbejder males til kostpris af det udferte arbejde fratrukket acontofaktureringer.

Hvis de samlede omkostninger pé det igangvaerende arbejde forventes at overstige den samlede salgs-
vaerdi, indregnes det forventede tab som en tabsgivende aftale under hensatte forpligtelser og omkost-
ningsferes i resultatopgerelsen.

Verdien af de enkelte igangvaerende arbejder med fradrag af acontofaktureringer klassificeres som ak-
tiver, nar salgsveerdien overstiger acontofaktureringer, og som forpligtelser, nar acontofaktureringer
overstiger salgsvaerdien.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsér.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger i form af kontante beholdninger og indest&ender i
pengeinstitutter.

Egenkapital

Foresldet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p& den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets for-
ventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og betalte
acontoskatter.

Henseettelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede gaidsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser, bortset fra
midlertidige forskelle, som opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som
hverken pavirker resultatet eller den skattepligtige indkomst.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. Andring i
udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

12
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Geldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. Rentebarende gald males efterfplgende til amortiseret kostpris op-
gjort pa basis af den effektive rente. Laneomkostninger, herunder kurstab, indregnes som finansierings-
omkostninger i resultatopgerelsen over I&nets Ipbetid.

Qvrige geeldsforpligtelser méles til nettorealisationsvaerdien.

Ansvarlig I&nekapital

Galdsforpligtelser, hvor kreditor har tilkendegivet at traede tilbage til fordel for alle virksomhedens
andre kreditorer, praesenteres som ansvarlig &nekapital. Indregningen foretages efter samme metode
som galdsforpligtelser.

13
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

kr.

Personaleomkostninger
Lenninger

Andre omkostninger til social sikring

Andre personaleomkostninger

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Skat af rets resultat

Arets requlering af udskudt skat

Materielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. oktober 2015
Tilgang i arets Igb

Kostpris 30. september 2016

Af- og nedskrivninger
1. oktober 2015
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger
30. september 2016

Regnskabsmaessig vaerdi
30. september 2016

Dan Vals A/S

Arsrapport 2015/16

2015/16 2014/15
9.993.251 7.937.968
135.183 181.116
455.782 515.301
10.584.216 8.634.385
655.649 714.708
83 41
655.732 714.749
25.740 247.497
25.740 247.497

Produktions- Andre anleg,

anleeg og driftsmateriel og Indretning af

maskiner inventar lejede lokaler | alt
12.967.615 L. 778,470 655.723 15.402.108
1.312.549 19.995 76.187 1.408.731
14.280.164 1.798.765 131.910 16.810.839
4.717.178 913.108 126.807 5.757.093
1.390.300 223.174 70.367 1.683.841
6.107.478 1.136.282 197.174 7.440.934
8.172.686 662.483 534.736 9.369.905
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

kr. 2015/16 2014/15

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Salgsvaerdi af udfert arbejde 657.432 1.209.808

Acontofaktureringer -624.710 -483.337
32,722 726.471

Selskabskapital

Selskabskapitalen har udviklet sig séledes de seneste 5 &r:

kr. 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12
Saldo primo 1.000.000 2.000.000 2.000.000 2.000.000 2.000.000
Kapitalnedsaettelse 0 -1.000.000 0 0 0

1.000.000 1.000.000 2.000.000 2.000.000 2.000.000

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre gkonomiske forpligtelser

Lejemal pa vaerksteds- og kontorlokaler er uopsigeligt fra sdvel udlejers som lejers side frem til 1.
oktober 2024. Herefter er der gensidig opsigelsesvarsel pd 12 maneder.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed haefter
selskabet ubegraenset og solidarisk med ovrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og
kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningen.

Neertstdende parter

Dan Vals A/S' neertstaende parter omfatter folgende:

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopeel/Hjemsted

HDM Invest 2010 ApS Overbyvej 94, 6094 Hejls

HM 2011 Holding ApS Brandorffsvej 12 st., 6000 Kolding
KP 2011 Holding ApS Skovveenget 7, 6070 Christiansfeld
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