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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018 for Borgergade 21 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aalborg, den 5. juni 2019

Direktion:

Trine Brade de Place Jesper Rytter de Place
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REVISORS ERKLZRING OM OPSTILLING AF FINANSIELLE OPLYSNINGER
Til kapitalejerne i Borgergade 21 ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Borgergade 21 ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018
pa grundlag af selskabets bogfaring og gvrige oplysninger, som ledelsen har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med den internationale standard, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere ars-
regnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende
integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt nojagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, ledelsen har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Aalborg, den 5. juni 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Georg Aaen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne26734
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i dattervirksomhed.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

RESULTAT AF KAPITALANDELE | DATTER- OG ASSOCIEREDE

VIRKSOMHEDER ......cccuiiitiiitiiiintiitientreeiieenneeeneeanaanens
Eksterne omkostninger......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireiiieeeens
DRIFTSRESULTAT ..citiitiiitiiiteiteeerieennteeneeeneennenneeannees

Andre finansielle indtagter......coovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s
Andre finansielle omkostninger........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn.,

RESULTAT FOR SKAT . .cuiiiiiii ittt iiieeiieeeeenteeeenneeeennns
SKat af Arets resULEAt....o.eeen ettt eieeeeeeneeaneeneeaneens

ARETS RESULTAT ..couiiniiiiiieiineiieeieeie e e e e e eaieeaneeans

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........ccoeveveiieneenennnens

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

= W0 T L
Overfart resultat...oooeeeiiiiiiiiiiiiiii e eeeees

Note

2018

kr.

782.496

-5.313

777.183

12
-64.873

712.322

15.448

727.770

216.000

782.496
-270.726

727.770

2017

kr.

635.787

-10.335

625.452

64
-128.808

496.708

30.602

527.310

105.800

0
421.510

527.310
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2018 2017
kr. kr.
Kapitalandele i dattervirksomheder..........ccooviiiiiiiiiinnnnn... 8.090.462 7.320.026
Kapitalandele i associerede virksomheder............cccceveeene. 2.375.337 2.391.017
Finansielle anlaegsaktiver..........cccceviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnenn. 5 10.465.799 9.711.043
ANLZEGSAKTIVER ....oitiiitiiitiiieieieeeeeeeeneenneenneenneanees 10.465.799 9.711.043
Andre tilgodehavender........ccviiiiiiiiiiiiiiiii i 100 100
Tilgodehavende selskabsskat.......cooeeeiiiiiiineiiiiiiineinnnnnnnes 5.415 0
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag.........cccovvvieiiiiiinnnn, 239.033 181.852
Tilgodehavender..........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 244.548 181.952
[ 1 Q% [ (=] S PPN 11.499 11.738
OMSZETNINGSAKTIVER. ....cctiiiiiiiiiiiiiiinieineeeenneeaneees 256.047 193.690
AKTIVER . ...ttt e ert et e e e eeeaeenees 10.721.846 9.904.733
PASSIVER
Anpartskapital....oooiieeiiiiiiiii i i e 125.000 125.000
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode................ 2.000.000 25.905
Overfart overskUd......ooeeeeiiiriieiriieiiieeiieeeieenneeaaneens 1.695.098 3.157.423
Forslag til udbytte....cccovviiriiiiiiiiiiii e 216.000 105.800
EGENKAPITAL ...ccutiitiiiiitiit i eeerieniteeeeeneeaneanneaneaes 6 4.036.098 3.414.128
GaldShreV....uviiii i e 6.443.989 6.407.837
Langfristede gaeldsforpligtelser...........coevviiiiiiiiiiinnnnnn. 7 6.443.989 6.407.837
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccevvvineennn.. 7.800 10.300
Geeld til tilknyttede virksomheder.........ccoevviiiiiiiiiinnnnnn.. 233.959 72.218
SelsKabsSKat. .. .uveeet e 0 250
Kortfristede geeldsforpligtelser...........ccoovviiiiiiiiiiiiniinna. 241.759 82.768
G/ELDSFORPLIGTELSER........cctiitiiiiieiiiiennieineennenneeanenes 6.685.748 6.490.605
PASSIVER.......eeiiiiiiiii ittt eee e e eeneeeneees 10.721.846 9.904.733
Eventualposter mv. 8
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 9

Medarbejderforhold 10
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NOTER
Resultat af kapitalandele i datter- og associerede
virksomheder

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder....................
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder............

Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i @vrigt.....cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenn,

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder..................

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst....................

Finansielle anlasgsaktiver

Kostpris 1. januar 2018......ciiiiiiriiiiiiiiireiiieeeerennnneeenes
Kostpris 31. december 2018..........coeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniinenns

Opskrivninger 1. januar 2018.....ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeenn.
Udloddet resultat .......cevniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Arets OpSKIVIINGET ....viviiniie e
Opskrivninger 31. december 2018..........c.ccciiiiiiiiiinnne..

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018.....................

2018
kr.

770.436
12.060

782.496

12

12

64.873

64.873

-15.448

-15.448

Kapitalandele i
dattervirk-
somheder

10.046.337
10.046.337

-2.726.311
0

770.436
-1.955.875

8.090.462

2017
kr.

602.811
32.976

635.787

64

64

128.808

128.808

-30.602

-30.602

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

2.359.247
2.359.247

31.770
-27.740
12.060
16.090

2.375.337

Note
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NOTER
Egenkapital

Anpartskapital
Egenkapital 1. januar 2018...... 125.000

Betalt udbytte.....................
Overfarsel til/fra andre poster.
Forslag til resultatdisponering..
Overfarsel af udbytte............

Egenkapital 31. december
2018, 125.000

Langfristede gaeldsforpligtelser
31/12 2018
geeld i alt

Galdsbrev.....covvvvvvvvvnnnnna... 6.443.989

6.443.989

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen

Reserve for
nettoopsk.
efter indre

vaerdis
metode

25.905
-780.661

782.496
1.972.260

2.000.000

Afdrag
naeste ar

0

0

Overfort Forslag til
overskud udbytte

3.157.423 105.800
-105.800
780.661
-270.726 216.000
-1.972.260

1.695.098 216.000

Restgeld 31/12 2017
efter 5 ar geldi alt

0 6.407.837

0 6.407.837

| alt

3.414.128
-105.800

727.770

4.036.098

Kortfristet
del primo

0

0

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Tilgodehavende skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 5 tkr. pr. balancedagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeldsbrev pa 6.444 tkr. er der stillet sikkerhed i kapitalandele bogfart til

8.090 tkr.

Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2017: 1)

10

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Borgergade 21 ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteord-
ningen myv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre
vaerdis metode.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af
handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede
vaerdiansattelsesmodeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse
af en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening.
Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en
samlet vurdering af maskinparken.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder overfares under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Datter- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke datter- og associerede virksomheders underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel veaerdi.



