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Revisor

VFW HOLDING ApS
Kaptajn Bertelsensve) 18
7120 Vejle st

CVR-nr: 33041527
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Revisionssel skabet v/ Anders Christian Mogensen
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8722 Hedensted

DK Danmark
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L edel sespategning
Direktionen aflaegger hermed arsrapport for 2018 for VFW Holding ApS. Den samlede ledel se erklager:

- At &rsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsl oven samt sel skabets vedtaagter.

- At drsrapporten giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver og passiver, finansielle stilling
samt resultatet.

- At der ikke er indtruffet betydningsful de haandel ser efter regnskabsarets afslutning, som forrykker
arsrapportens udsagn.

- At ledel sesberetningen efter vores opfattel se indeholder en retvisende redegerel se for de forhold
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Vejle, den 14/03/2019

Direktion

Claus Kunckel-Hansen
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei VFW HOLDING ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for VFW HOLDING ApS for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december
2018, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2018 - 31. december 2018 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsadte
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pagrundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores md er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferesi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i enrevision, der udfgresi overensstemmel se med international e standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
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opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabet interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledel sens udarbejdel se af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evnetil at fortssdte driften.
Hvisvi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmagrksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at sel skabet ikke laangere kan
fortsedte driften.

» Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for |edel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lasse |edel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. Vores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmel se med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fgjlinformation i ledel sesberetningen.

Hedensted, 14/03/2019

Anders Chr. Mogensen , mnell122

Registreret Revisor

Revisionssel skabet v/ Anders Christian Mogensen
CVR: 48569528
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er at gje aktier eller anparter i dattersel skaber samt formueforvaltning.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
AEndring af regnskabspraksis

Der er i regnskabsdret ikke andret regnskabspraksis.

Resultatopgerelsen

Resultat datterselskab indgar i resultatopgarel sen.

Periodiseringsposter

| ndtasgter og udgifter er periodiseret til at omfatte regnskabsaret.

Skat

Den forventede skat af arets skattepligtige indkomst udgiftsferesi resultatopgerel sen bestaende af
sel skabsskat samt udskudt skat.

Arets skat er beregnet med 22 % med tillasg og godtgerel ser vedrarende skattebetalingen.
Selskabet er skattemaessigt administrationssel skab.

Aktiver

K apitalinteresser i datterselskaber pr. 31/12 2018 er malt til kostpris eller til kostpris med tilleay af
realiserede resultater i gjertiden.

Mellemregning dattersel skaber forrentes med 2 % p.a.

Likvide midler
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Passiver
Gadd mélestil nettoredlisationsvaadi.

Gaddsbrev Top Trading ApS forrentes med 4 % p.a. fraden 1. januar 2013 og afdrages over 10 &r farste
gang pr. 1. marts 2014.

Koncern

Under henvisning til Arsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab, da
koncernvirksomhederne pa bal ancetidspunktet ikke overskrider dei § 110 naevnte starrel ser.
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Resultatopgerelse 1. jan. 2018 - 31. dec. 2018

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede
VIFKSOMNEAEY ... e

Andrefinansielle indtaagter ..o
@vrige finansielle OMKOSININGEr ........ccoovereririerere e

Ordinaat resultat far SKaL .....oooeeeeeeeeeeeeeee e e
SKat af AretSTESUITAL .....veeeeeeeee e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeseeeenns

AT EESTESUITAL cevveeeeeee e e e e e e es e e e en e e

Fordlag til resultatdisponering

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen .........................
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode ..............
OVEITAIT rESUITAL .....cceeeeeeeieieieese e

Note

2018
kr.

2.385.512

12.450
-183.343

2.214.619
50.536
2.265.155

500.000
1.081.779
683.376

2.265.155
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2017
kr.

3.106.421

12.853
-216.005

2.903.269
50.995
2.954.264

500.000
1.284.500
1.169.764

2.954.264
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Balance 31. december 2018

Aktiver
Note 2018 2017
Kr. Kr.
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........ccccoovveeiiecne 14.230.236  13.148.457
Finansielle anlaagsaktiver i alt ........ccoceoeiiiiiin e 14.230.236  13.148.457
ANlaagsaktiver T alt ..o 14.230.236  13.148.457
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .............cceeueeee. 472.981 784.531
Udbytte hos tilknyttede virksomheder ... 1.303.733 1.821.915
Tilgodehavende SKat ..........ccccoverireiinineneee e 1.046.081 1.310.206
Tilgodehavender i alt .......cccooeeieiice e 2.822.795 3.916.652
Likvide beholdninger ... 1.365.957 819.842
Omsaaningsaktiver i alt ......ccecvvceceeececee e 4.188.752 4.736.494
AKLIVEN T @T o 18.418.988  17.884.951
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Balance 31. december 2018

Passiver

Registreret kapital MV. ......cccooiieiieiiiece e

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode ..
OVErfArt reSUItaL .......ccceveereeeceere e
Fordag til udbytte ........ccoovieee e

Egenkapital i alt

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Langfristede gaddsforpligtelser i alt

SKyldig SEISKaSSKAL ......cccveeeeiiiiieiri e
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

social sikring

Periodeaf gramnsniNgSPOSIES ......coevererererereeee e

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccooeevvvievieecn e

Gaddsforpligtelser i alt .....coooeeiieceeee e,

Passiver i alt

Note

2018

Kr.
125.000
2.366.279
10.073.350
500.000

13.064.629

3.600.000

3.600.000
674.359
900.000
180.000

1.754.359

5.354.359

18.418.988
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2017

kr.
125.000
1.284.500
9.389.974
500.000

11.299.474

4.500.000

4.500.000
969.477
900.000
216.000

2.085.477

6.585.477

17.884.951
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Noter

1. Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede og associer ede virksomheder

Resultat datter selskaber k.
Windtraders ApS (heraf udbytte kr. 103.733) 103.733
Nille Agentur ApS 102.760
Grafiket A/S (heraf udbytte kr. 1.200.000) 2.179.019

2.385.512

2. Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Gaddsbrev kr. 4.500.000 forfalder til betaling o/5 ar.
Gadd efter 5 ar udger kr. 0.

3. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabet har ifglge det oplyste ikke foretaget pantsagninger.

4. Information om gennemsnitligt antal ansatte

2018
Gennemsnitligt antal anSatte ..........cccccevevieececceese e 0
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