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Billund Spildevand A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret
01.01.2018 - 31.12.2018 for Billund Spildevand A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestramme

for regnskabsdret 01.01.2018 - 31.12.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Billund, den 09.04.2019

Direktion
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Bestyrelse
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Billund Spildevand A/S

Konklusion

Vi har revideret 8rsregnskabet for Billund Spildevand A/S for regnskabsdret 01.01.2018 - 31.12.2018,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopggrelse og noter, herun-
der anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter 8rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018 i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naarmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit “"Revisors ansvar for revisionen af 8rsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ggr vi opmaerksom p8, at &rsregnskabet for 2018, som beskrevet i
note 1, er pavirket af indregning af refusion af selskabsskat for tidligere r og af regulering af udskudt
skat samt tilhgrende opkraevningsret (tidsmaessige forskelle), som fglge af en requlering af selskabets
skattemaessige indgangsvaerdier pd materielle anlaegsaktiver.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
drsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om 8rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan
opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne treeffer p8 grundlag af 8rsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

° Opnér vi forst3else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 8rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom p& oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om 8rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om 8rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af 8rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med 8rsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til drsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 8rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 09.04.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr, 33963556

LD

Per Schgtt
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28663



Billund Spildevand A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal og aktivitet er at eje og drive spildevandsaktivitet i Billund Kommune i henhold til
miljgbeskyttelsesloven.

Selskabets aktiviteter tager udgangspunkt i Billund Kommunes ejerstrategi for Billund Vand og Energi-
koncernen.

Selskabets indtaegter fremkommer som betaling for forbrugt vandmaengde samt et administrationsbi-
drag.

Spildevandsaktiviteten udggr hovedsageligt felgende:

- Anlaeg og drift af ledningsnet og renseanlzaeg
- Tilslutning af kunder

- Administration og service til kunderne

= Drift af saerlig temningsordning

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Rrets resultat udger 4.943 t.kr.

Takstmaessige forhold

Arsrapporten er aflagt efter driftsgkonomiske principper under hensyntagen til de szerlige forhold, der
ger sig geeldende for vandselskaber underlagt prisregulering. Det i rsrapporten praesenterede resul-
tat og de indregnede veerdier er ikke udtryk for selskabets takstmaessige resultat og vaerdier.

Usaadvanlige forhold, der har pavirket indregning og méling
Der er i noter til nettoomsaetning, skat af drets resultat, tidsmaessige forskelle og udskudt skat indar-
bejdet omtale af saerlige poster, der alle relaterer sig til den i note 1 omtalte skattesag.

Som fglge af indregning af udskudt skat og tilknyttet opkraevningsret (begge pa 52.000 t.kr.) i 2017
og som fglge af tilbagefagrsel af samme belgb i 2018, har resultatopggrelsen udvist store udsving i
nettoomsaetningen og skat af 8rets resultat i 2017 og 2018. Nedenfor vises resultatopggrelsen korri-
geret for disse justeringer (sammenholdt med resultatopggrelsen vist i rsregnskabet).
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Ledelsesberetning
Korrigeret for effekt Jf. resultatopggorelse

2018 2017 2018 2017

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Nettomseetning 55.590 53.186 3.590 105.186
Produktionsomkostninger (44.434) (42.574) (44.434) (42.574)
Bruttoresultat 11.156 10.612 (40.844) 62.612
Administrationsomkostninger (1.522) (1.884) (1.522) (1.884)
Andre driftsomkostninger (1.870) (1.719) (1.870) (1.719)
Driftsresultat 7.764 7.009 (44.236) 59.009
Indtaegter af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder (1.305) (5.653) (1.305) (5.653)
Andre finansielle indtaegter 677 369 677 369
Andre finansielle omkostninger (1.294) (1.071) (1.294) (1.071)
Resultat for skat 5.842 654 (46.158) 52.654
Skat af 3rets resultat (899) 31 51.101 (51.969)
Arets resultat 4.943 685 4.943 685

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af
drsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2018

2018 2017

Note t.kr. t.kr.

Nettoomseetning 2 3.590 105.186
Produktionsomkostninger 4 (44.434) (42.574)

Bruttoresuitat (40.844) 62.612
Administrationsomkostninger (1.522) (1.884)
Andre driftsomkostninger (1.870) (1.719)

Driftsresultat (44.236) 59.009
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (1.305) (5.653)

Andre finansielle indtaegter 5 677 369
Andre finansielle omkostninger (1.294) (1.071)

Resultat for skat (46.158) 52.654
Skat af 3rets resultat 6 51.101 (51.969)

Arets resultat 4.943 685

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 4.943 685
4.943 685
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Balance pr. 31.12.2018

2018 2017

Note t.kr. t.kr.

Grunde og bygninger 14.376 14.864
Produktionsanleeg og maskiner 564.922 558.847
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 1.056 1.468
Materielle anleegsaktiver under udfgrelse 77 542
Materielle anlaegsaktiver 7 580.431 575.721
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 63.190 64.495
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 37.350 39.010
Finansielle anlaegsaktiver 8 100.540 103.505
Anlaegsaktiver 680.971 679.226
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 11.682 23.480
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.350 0
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 2.486 0
Periodeafgraensningsposter 0 11
Tidsmaessige forskelle 9 0 52.000
Tilgodehavender 16.518 75.491
Likvide beholdninger 7.952 1.969
Omsaetningsaktiver 24.470 77.460
Aktiver 705.441 756.686
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Balance pr. 31.12.2018

Virksomhedskapital

Overkurs ved emission

Overfgrt overskud eller underskud
Egenkapital

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Geaeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Gaeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser
Passiver

Usaedvanlige forhold
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Koncernforhold

2018 2017

Note t.kr. t.kr.

10.000 10.000

578.896 578.896

27.025 22.082

615.921 610.978

10 0 52.000

52.000

71.664 75.500

0 484

11 71.664 75.984

11 3.836 3.805

3.943 3.352

4,949 7.118

484 1.616

12 4.644 1.833

17.856 17.724

89.520 93.708

705.441 756.686
1
15
i6

17
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Egenkapitalopggrelse for 2018

Overfort
Virksom- Overkurs ved overskud eller
hedskapital emission underskud Ialt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital
RS 10.000 578.896 22.082 610.978
primo
Arets resultat 0 0 4,943 4,943
Egenkapital
] 10.000 578.896 27.025 615.921
ultimo

I henhold til seerlovgivning er selskabets egenkapital bundet i selskabet og kan ikke udloddes som

udbytte.
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Pengestrgmsopggrelse for 2018
2018 2017

Note t.kr. t.kr.
Driftsresuitat (44.236) 59.009
Af- og nedskrivninger 17.210 16.988
AEndringer i arbejdskapital 13 5.698 (10.849)
@Pvrige reguleringer 52.000 (52.000)
Pengestremme vedrgrende primaer drift 30.672 13.148
Modtagne finansielle indtaegter 677 369
Betalte finansielle omkostninger (1.294) (1.071)
Refunderet/(betalt) selskabsskat 1 31
Pengestromme vedrgrende drift 30.056 12.477
Kgb mv. af materielle anleegsaktiver (21.928) (13.960)
Salg af materielle anlaegsaktiver 0 6
Modtagne afdrag 1.660 3.156
Pengestremme vedrgrende investeringer (20.268) (10.798)
Optagelse af 1&n 0 41.500
Afdrag p& 18n mv. (3.805) (45.991)
Pengestremme vedrgrende finansiering (3.805) (4.491)
FEndring i likvider 5.983 (2.812)
Likvider primo 1.969 4.781
Likvider ultimo 7.952 1.969
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Noter

1. Usadvanlige forhold

I to principielle sager har Hgjesteret ultimo 2018 givet de pdklagende vandselskaber medhold i, at de
kan anvende de regulatoriske vaerdier (POLKA-vaerdier) som grundlag for fastseettelse af de skat-temaes-
sige afskrivningsgrundlag i forbindelse med indtraeden af skattepligt.

Indregning af udskudt skat i 2017 skete pd baggrund af, at @stre Landsret i to prevesager primo 2018
gav Skattestyrelsen medhold i, at deres fastseettelse af de skattemaessige vaerdier skulle lzegges til grund
ved opggrelsen af de pdgaeldende selskabers skattepligtige indkomst. Skattesty-relsens vaerdiansaettelse
var baseret pd en tilnaermet DCF model, som farte til en vaesentlig lavere veerdi.

Selskabet har som fglge af afggrelsen i Hgjesteret (og med en forventning om indholdet af et kommende
Styresignal fra Skattestyrelsen) i drsregnskabet for 2018 korrigeret grundlaget for ind-regning af den
udskudte skat, sdledes at denne i 2018 er baseret pd skattemaessige veerdier op-gjort pd baggrund af
den reguleringsmaessige 8bningsbalance (POLKA-veerdier).

Dette har betydet, at den udskudte skat primo 2018 er reguleret ned med 52.000 t.kr. og tilsvarende er
indreget opkraevningsret under tidsmaessige forskelle reguleret ned med samme belgb. Reguleringerne
er indregnet i resultatopggrelsen under “Skat af 8rets resultat” og “Nettoomsaetning” for 2018. Arets
resultat er sdledes ikke p8virket heraf.

Rrets resultat p8virkes derimod af indregnet selskabsskat betalt i koncernen for 8rene 2010-2017. Under
"Skat af arets resultat” er der indregnet en omkostning p& 900 t.kr.

2018 2017
t.kr. t.kr.

2. Nettoomsaetning
Faste og variable bidrag 51.201 48.096
Tilslutningsbidrag 2.240 3.212
Regulering af opkraevningsret udskudt skat (52.000) 52.000
Omseaetning i gvrigt 2.149 1.878
3.590 105.186

I regulering af tidsmaessige forskelle er indregnet 52.000 t.kr. vedrgrende regulering af opkraevningsret
knyttet til udskudt skat. Udskudt skat primo 2018 er reguleret som fglge af aendret opggrelse af skatte-
maessigt afskrivningsgrundlag, jaevnfar omtalen under ussedvanlige forhold i note 1.

2018 2017

3. Personaleomkostninger
Gennemshnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 12 11

Beskaeftigede medarbejdere i selskabet er alle ansat i Billund Vand & Energi A/S. Gennemsnitligt antal
beskaeftigede medarbejdere henfgrbare til selskabet udgjorde 12 i regnskabsaret.
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Noter

2018 2017
t.kr. t.kr.
4. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p8 materielle anlaegsaktiver 17.215 16.878
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver (5 110
17.210 16.988
2018 2017
t.kr. t.kr.
5. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 655 351
Renteindteegter i gvrigt 22 18
677 369
2018 2017
t.kr. t.kr.
6. Skat af drets resultat
Andring af udskudt skat (52.000) 52.000
Regulering vedrgrende tidligere ar 899 (31)
(51.101) 51.969

Udskudt skat er reguleret med 52.000 t.kr. primo 2018 som fglge af sendret opggrelse af skattemaessigt
afkskrivningsgrundlag, jeevnfgr omtalen under usadvanlige forhold i note 1.
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Noter
Andre Materielle
anlaeg, anlaegs-
Produk- drifts- aktiver
Grunde og tionsanlaeg materiel og under
bygninger og maskiner inventar udfgrelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
7. Materielle
anlaegsaktiver
Kostpris primo 15.684 668.533 3.051 542
Overfgrsler 0 544 0 (542)
Tilgange 174 21.385 292 77
Afgange 0 0 (10) 0
Kostpris ultimo 15.858 690.462 3.333 77
Af- 0g nedskrivninger (820) (109.686) (1.583) 0
primo
ARrets afskrivninger (662) (15.854) (699) 0
Tilbagefgrsel ved afgange 0 0 5 0
Af- og nedskrivninger
. (1.482) (125.540) (2.277) 0
ultimo
Regnskabsmaessig veaerdi
ultimo 14.376 564.922 1.056 77
Tilgode-
Kapital- havender
andele i hos
titknyttede tilknyttede
virk- virk-
somheder somheder
t.kr. t.kr.
8. Finansielle anlzegsaktiver
Kostpris primo 70.178 39.010
Overfgrsler 0 (1.660)
Kostpris ultimo 70.178 37.350
Nedskrivninger primo (5.683) 0
Andel af rets resultat (1.305) 0
Nedskrivninger ultimo (6.988) 0
Regnskabsmeaessig veerdi ultimo 63.190 37.350
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Noter

Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
Grindsted Renseanlaeg A/S Billund A/S 100,0

9. Tidsmaessige forskelle

Opkraevningsretten under tidsmaessige forskelle er reguleret med 52.000 t.kr. primo 2018 som fglge af
&ndret opggrelse af skattemaessigt afskrivsningsgrundlag, jeevnfgr omtalen under usadvanlige forhold i
note 1.

2018 2017
t.kr. t.kr.
10. Udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver 0 55.802
Fremfgrbare skattemaessige underskud 0 (3.802)
0 52.000

Udskudt skat er reguleret med 52.000 t.kr. primo 2018 som fglge af aendret opggrelse af skattemaessigt
afskrivningsgrundlag, jeevnfgr omtalen under usaedvanlige forhold i note 1.

Eventualaktiv

P8 baggrund af omtalen i note 1 forventer selskabet at r@de over tilstreekkelige skattemaessige afskriv-
ningsgrundlag til ikke at skulle betale selskabsskat i en laengere arraekke.

Forfald inden Forfald inden

for 12 for 12 Forfald efter
maneder méneder 12 méneder Restgaeld
2018 2017 2018 efter 5 ar
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
11. Langfristede
geeldsforpligtelser
Lt 3.836 3.805 71.664 53.365

realkreditinstitutter

3.836 3.805 71.664 53.365
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Noter

2018 2017
t.kr. t.kr.
12. Anden gaeld
Moms og afgifter 3.460 1.435
Anden geeld i gvrigt 1.184 398
4.644 1.833
2018 2017
t.kr. t.kr.
13. A£ndring i arbejdskapital
Andring i tilgodehavender 6.973 (16.932)
Andring i leverandgrgaeld mv. (1.275) 5.453
Andre andringer 0 630
5.698 (10.849)

14, @vrige reguleringer
@vrige reguleringer i pengestrgmsopggrelsen vedrgrer de tidsmaessige forskelle omtalt i note 2.

15. Eventualforpligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Billund Vand & Energi A/S som administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsdret 2013
for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventu-
elle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

16. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

17. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Billund Vand & Energi A/S, Billund.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Koncernregnskab
Med henvisning til 8rsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

FEndringer i regnskabsmaessige skgn
Der er ved regnskabsaflaeggelsen foretaget en aendring i skgn vedrgrende udskudt skatteforpligtelse, der
er reguleret ned med 52.000 t.kr.

Effekten modsvares af en regulering af en tilsvarende opkreaevningsret indregnet under tidsmaessige for-
skelle med tilsvarende belgb. Den samlede effekt af aandringen i skan og reguleringen af opkraevningsretten
er derfor O t.kr. p3 rets resultat og egenkapitalen.

Der er ogsa aendret skgn vedrgrende refunderede skatter for tidligere 3r, idet der er indregnet en omkost-
ning fra tidligere 8rs modtagne refusioner pa 900 t.kr. Rrets resultat og egenkapitalen er negativ pavirket
med dette belgb.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. M3ling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede p8 balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen
Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen omfatter indtaegter eksklusiv moms og afgifter fra leverede ydelser i regnskabsaret.

Arets udvikling i den reguleringsmaessige over- eller underdaekning indregnes i nettoomsaetningen. Saldo
for den reguleringsmaessige over- eller underdakning optages som en seerskilt post i balancen.
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Anvendt regnskabspraksis

En reguleringsmaessig overdakning svarer til et takstmaessigt overskud.
En reguleringsmaessig underdaekning svarer til et takstmaessigt underskud.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opnd nettoom-
seetningen, herunder omkostninger til drift af anleeg, indvinding og distribution af vand, samt afskrivnin-
ger pa produktionsanlaeg.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af selska-
bet.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens ho-
vedaktivitet.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder.

Skat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p8 egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke p8 grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Indirekte omkostninger i form af indirekte henfgrbare personaleomkostninger og afskrivninger pd immate-
rielle og materielle anlasgsaktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret
pad det medgdede timeforbrug for det enkelte aktiv.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-75 &r
Produktionsanlzeg og maskiner 5-75 &r
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-20 &r

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige vaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles i modervirksomhedens regnskab efter den
indre vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter méles til kostpris.

Tidsmaessige forskelle
Tidsmaessige forskelle omfatter takstrettighed, der ikke indgdr i den reguleringsmaessige over-/underdaek-
ning.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeaessige og skattemeaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geeld til realkreditinstitutter

Gaeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld méles p& tidspunktet for I8noptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males
prioritetsgaeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen meliem provenuet ved l8noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over I8neperioden som en
finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Over- og underdakninger

Saldo for reguleringsmaessig over- og underdaskning indregnes under henholdsvis geeldsforpligtelser og til-
godehavender med modpostering i resultatopggrelsen under nettoomsaetning. Saldoen udgar det belgb, som
virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende &rs takster malt til nutidsveerdi. Ud-
gangspunktet for opggrelsen er indevaerende og tidligere 8rs opggrelse af indtaegter sat i forhold til de af
Forsyningssekretariatet udmeldte indtaegtsrammer.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méales til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Pengestramsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved drets begyndelse og slutning.

Pengestreamme vedrgrende driftsaktiviteter preesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb, forbedring og
salg mv. af immaterielle og materielle anleegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 18n, indg3else af

finansielle leasingaftaler, afdrag p8 rentebaerende gzeld, kgb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger, med fradrag af kortfristet bankgeeld.



