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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Billund Drikkevand A/S

Grindsted Landevej 40
7200 Grindsted

CVR-nr.: 33039824
Hjemsted: Billund
Regnskabsar: 01.01.2020 - 31.12.2020

Bestyrelse

Kristian Tvergaard, formand
Seren Per Nyhus, naestformand
Seren Klausen

Klara Fuursted Noer

Henrik Schou Knudsen

Direktion
Ole Pedersen Johnsen, adm. dir

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Egtved Allé 4

6000 Kolding
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2020 -
31.12.2020 for Billund Drikkevand A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2020 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for

regnskabsaret 01.01.2020 - 31.12.2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Billund, den 08.04.2021

Direktion

Ole Pedersen Johnsen

adm. dir

Bestyrelse

Kristian Tvergaard Seren Per Nyhus
formand nastformand

Seren Klausen Klara Fuursted Noer

Henrik Schou Knudsen
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Billund Drikkevand A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Billund Drikkevand A/S for regnskabsaret 01.01.2020 - 31.12.2020, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 01.01.2020
-31.12.2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraeekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 08.04.2021

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Per Schott
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne28663
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal og aktivitet er at eje og drive vandforsyningsaktivitet i Billund Kommune i henhold til
vandforsyningsloven.

Selskabets aktiviteter tager udgangspunkt i Billund kommunes ejerstrategi for Billund Vand & Energi-koncernen.
Selskabets indteegter fremkommer som betaling for forbrugt vandmangde og et abonnementsbidrag.
Taksterne fastsaettes for et ar af gangen.

Vandforsyningsaktiviteterne udger i hovedsagen fglgende:

*  Anlaeg og drift af vandindvindingsanlaeg, vandbehandlingsanleeg, trykforggerstationer og ledningsanlaeg.
+  Tilslutning af kunder, herunder maleropsatning.

«  Administration og service til kunderne

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat udger et overskud pa 2.469 t.kr. Covid-19 pandemien har haft indflydelse pa selskabets indtaegter,
hvilket dog ikke har pavirket arets resultat vaesentligt. Pa den baggrund anses arets resultat for tilfredsstillende.

Takstmaessige forhold

Arsrapporten er aflagt efter driftsekonomiske principper under hensyntagen til de sarlige forhold, der gor sig
gaeldende for vandselskaber underlagt prisregulering. Det i arsrapporten prasenterede resultat og de
indregnede vaerdier er ikke udtryk for selskabets takstmaessige resultat og veerdier.
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2020 2019
Note t.kr. t.kr.
Nettoomsaetning 1 8.384 7.140
Produktionsomkostninger (5.501) (4.595)
Bruttoresultat 2.883 2.545
Administrationsomkostninger (246) (248)
Driftsresultat 2.637 2.297
Andre finansielle indteegter 4 109 172
Andre finansielle omkostninger 5 (277) (274)
Arets resultat 2.469 2.195
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 2.469 2.195
Resultatdisponering 2.469 2.195
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Balance pr. 31.12.2020

Aktiver
2020 2019
Note t.kr. t.kr.
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 7 317 0
Immaterielle aktiver 6 317 0
Grunde og bygninger 6.415 6.810
Produktionsanlaeg og maskiner 65.698 62.385
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 662 405
Materielle aktiver under udferelse 0 212
Materielle aktiver 8 72.775 69.812
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4323 4.893
Finansielle aktiver 9 4.323 4.893
Anlaegsaktiver 77.415 74.705
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.727 537
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 570 492
Andre tilgodehavender 1.695 1.350
Tilgodehavender 3.992 2.379
Likvide beholdninger 4.369 7.843
Omsatningsaktiver 8.361 10.222

Aktiver 85.776 84.927
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Passiver
2020 2019
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 5.000 5.000
Overkurs ved emission 29.122 29.122
Reserve for udviklingsomkostninger 307 0
Overfprt overskud eller underskud 31.339 29.177
Egenkapital 65.768 63.299
Geeld til realkreditinstitutter 13.858 14.407
Reguleringsmaessige overdaekninger 950 2.200
Langfristede gaeldsforpligtelser 10 14.808 16.607
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 10 549 540
Reguleringsmaessige overdaekninger 1.420 1.500
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.409 747
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.446 491
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 10 5
Anden geeld 366 1.738
Kortfristede gaeldsforpligtelser 5.200 5.021
Gaeldsforpligtelser 20.008 21.628
Passiver 85.776 84.927
Personaleomkostninger 2
Af- og nedskrivninger 3
Eventualaktiver 12
Eventualforpligtelser 13
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 14
Koncernforhold 15
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Egenkapitalopgerelse for 2020

Reserve for Overfort

Virksomheds- Overkurs ved udviklings- overskud eller
kapital emission omkostninger underskud lalt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 5.000 29.122 0 29.177 63.299
Overfort til reserver 0 0 307 (307) 0
Arets resultat 0 0 0 2.469 2.469
Egenkapital ultimo 5.000 29.122 307 31.339 65.768

I henhold til saerlovgivning er selskabets egenkapital bundet i selskabet og kan ikke udloddes som udbytte.
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Pengestromsopgoarelse for 2020

2020 2019
Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 2.637 2.297
Af- og nedskrivninger 3.274 3.079
Regulering af over- og underdakning (1.330) 1.030
Andringer i arbejdskapital 11 (1.285) 2.674
Pengestromme vedrorende primaer drift 3.296 9.080
Modtagne finansielle indteegter 109 172
Betalte finansielle omkostninger (277) (274)
Pengestromme vedrorende drift 3.128 8.978
Keb mv. af immaterielle aktiver (394) 0
Keob mv. af materielle aktiver (6.160) (3.839)
Salg af materielle aktiver 0 273
Pengestromme vedrorende investeringer (6.554) (3.566)
Frie pengestremme frembragt fra drift og investering for (3.426) 5.412
finansiering
Afdrag pa lan mv. (540) (531)
Tilbagebetaling af gaeld til tilknyttede virksomheder 0 (221)
Modtagne afdrag fra tilknyttede virksomheder 492 548
Pengestromme vedrerende finansiering (48) (204)
Andring i likvider (3.474) 5.208
Likvider primo 7.843 2.635
Likvider ultimo 4.369 7.843

Likvider ultimo sammensaetter sig af:

Likvide beholdninger 4.369 7.843
Likvider ultimo 4.369 7.843
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Noter

1 Nettoomsaetning

2020 2019

t.kr. t.kr.
Faste og variable bidrag 5.807 6.113
Tilslutningsbidrag 1.247 2.057
Regulering af over- og underdaekning 1.330 (1.030)
Geografiske markeder i alt 8.384 7.140
2 Personaleomkostninger

2020 2019

t.kr. t.kr.
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 4 4

Beskaeftigede medarbejdere i selskabet er alle ansat i Billund Vand & Energi A/S. Gennemsnitligt antal
beskaftigede medarbejdere henfarbare til selskabet udgjorde 4 i regnskabsaret.

3 Af- og nedskrivninger

2020 2019
t.kr. t.kr.
Afskrivninger pd materielle aktiver 3.274 3.079
3.274 3.079
4 Andre finansielle indtaegter

2020 2019
t.kr. t.kr.
Renteindtaegter i @vrigt 109 172
109 172

5 Andre finansielle omkostninger
2020 2019
t.kr. t.kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 0 4
Renteomkostninger i avrigt 277 270

277 274
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6 Immaterielle aktiver

14

Faerdiggjorte

udviklings-
projekter
t.kr.
Tilgange 317
Kostpris ultimo 317
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 317
7 Udviklingsprojekter
Omfatter omkostninger til udvikling af hjemmeside.
8 Materielle aktiver
Materielle
Produktions- Andre anlaeg, aktiver
Grunde anleg og driftsmateriel under
og bygninger maskiner og inventar udferelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Kostpris primo 8.255 77.676 1.064 212
Overfearsler 0 131 81 (212)
Tilgange 102 5.840 295 0
Kostpris ultimo 8.357 83.647 1.440 0
Af- og nedskrivninger primo (1.445) (15.291) (659) 0
Arets afskrivninger (497) (2.658) (119) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (1.942) (17.949) (778) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 6.415 65.698 662 0
9 Finansielle aktiver
Tilgode-
havender hos
tilknyttede
virksom-
heder
t.kr.
Kostpris primo 4.893
Afgange (570)
Kostpris ultimo 4.323
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 4.323
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10 Langfristede forpligtelser

Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12 Restgaeld
maneder maneder maneder efter 5 ar
2020 2019 2020 2020
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Geeld til realkreditinstitutter 549 540 13.858 11.571
Reguleringsmaessige overdaekninger 0 0 950 0
549 540 14.808 11.571
11 Andring i arbejdskapital

2020 2019
t.kr. t.kr.
Andring i tilgodehavender (1.535) 3.149
/Andring i leverandgrgaeld mv. 250 (475)
(1.285) 2.674

12 Eventualaktiver

Selskabet rader over tilstraekkelige skattemaessige afskrivningsgrundlag til ikke at skulle betale selskabsskat i en

laengere arraekke.

13 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Billund Vand & Energi A/S som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede

selskaber.

14 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

15 Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:

Billund Vand og Energi A/S, Billund
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen
Nettoomsaetning
Nettoomsatningen omfatter indtaegter eksklusiv moms og afgifter fra leverede ydelser i regnskabsaret.

Arets udvikling i den reguleringsmaessige over- eller underdeekning indregnes i nettoomsaetningen. Saldo for
den reguleringsmaessige over- eller underdaekning optages som en seerskilt post i balancen.

En reguleringsmaessig overdaekning svarer til et takstmaessigt overskud.

En reguleringsmaessig underdaekning svarer til et takstmaessigt underskud.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opna nettoomsaetning,
herunder omkostninger til drift af anlaeg, indvinding og distribution af vand, samt afskrivninger pa

produktionsanlaeg.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af selskabet.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos
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tilknyttede virksomheder.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder.

Balancen
Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter feerdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede immaterielle rettigheder.

Udviklingsprojekter vedrgrende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i
virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende det pagaeldende
produkt eller den pagzeldende proces, indregnes som immaterielle aktiver. @vrige udviklingsomkostninger
indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen, nar omkostningerne afholdes. Ved indregning af
udviklingsprojekter som immaterielle aktiver bindes et belgb svarende til de afholdte omkostninger med fradrag
af udskudt skat pa egenkapitalen under reserve for udviklingsomkostninger, der nedbringes i takt med af- og
nedskrivninger pa udviklingsprojekterne.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og
indirekte kan henfgres til udviklingsprojekterne.

Indirekte produktionsomkostninger i form af indirekte henferbare personaleomkostninger og afskrivninger pa
immaterielle og materielle aktiver, der er anvendt i udviklingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret pa det
medgaede timeforbrug for det enkelte projekt.

Feerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives linezert over den forventede brugstid, der fastsaettes ud fra en
konkret vurdering af det enkelte udviklingsprojekt. Hvis brugstiden ikke kan skennes palideligt, fastsaettes den til
10 ar. Den anvendte afskrivningsperiode er 3 ar.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabs-
maessige veerdi.

Materielle aktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Indirekte omkostninger i form af indirekte henferbare personaleomkostninger og afskrivninger pa immaterielle
og materielle anlaegsaktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret pa det

medgdede timeforbrug for det enkelte aktiv.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid, restvaerdien
revurderes lgbende.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
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Bygninger 3-40 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 3-75ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males prioritetsgaeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle
veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel omkostning
ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Over- og underdaekninger

Saldo for reguleringsmaessig over- og underdakning indregnes under henholdsvis gaeldsforpligtelser og
tilgodehavender med modpostering i resultatopggrelsen under nettoomsaetning. Saldoen udger det belgb, som
virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende ars takster malt til nutidsvaerdi.
Udgangspunktet for opgerelsen er indevaerende og tidligere ars opgerelse af indtaegter sat i forhold til de af
Forsyningssekretariatet udmeldte indteegtsrammer.

Pengestromsopgerelsen
Pengestremsopggrelsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved
arets begyndelse og slutning.

Pengestresmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som
driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, a&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb, forbedring og salg
mv. af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i starrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af lan, indgaelse af

finansielle leasingaftaler og afdrag pa rentebzerende geeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger, med fradrag af kortfristet bankgaeld.



