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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2015 for
AAD Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Det indstilles pa generalforsamlingen at arsregnskabet for 1. januar - 31. december 2016 ikke skal
revideres. Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 27. maj 2016

Direktion

Johan Nicolaj Due
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i AAD Holding ApS
ERKLZERING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for AAD Holding ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlagger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Pa grundlag af det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedrerende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note usikkerhed
ved indregning og maling og ledelsesberetningens afsnit "Usikkerhed ved indregning og maling”, hvori
ledelsen redegar for usikkerheden knyttet til vaerdiansaettelsen af selskabets andre vaerdipapirer.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillaeg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Vejle, den 27. maj 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Frank Lau
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i dattervirksomheder og associerede
virksomheder.

Usikkerhed ved indregning og maling

Verdi af tilgodehavende hos datterselskaber er indregnet til amortiseret kostpris. | den udstraekning
datterselskabernes resultater og gkonomiske udvikling andrer sig i forhold til det forventede, kan
vaerdien af tilgodehavende tilsvarende aendre sig.

Selskabet har indregnet andre vaerdipapirer til kostpris pa 491 tkr. Ledelsen vurderer, at der ikke er
behov for nedskrivning herpa som folge af foretagne tiltag i kapitalandelene, der forventes at bidrage
til en positiv udvikling i de kommende ar.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for AAD Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Udbytte fra dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i det regnskabsar, hvor
udbyttet deklareres.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer og forpligtelser samt tillaeg og godtgaerelse
under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der
vedrarer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor
kostprisen overstiger nettorealisationsvardien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Finansielle anlagsaktiver omfatter desuden tilgodehavender. Tilgodehavender males til amortiseret
kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres med nedskrivning til imgde-
gaelse af forventede tab.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.



|IBDO

RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

RESULTAT AF KAPITALANDELE | DATTER- OG ASSOCIEREDE
VIRKSOMHEDER .........cooiiiiiiiiiiiiii

Eksterne omKkoStNiNGer.....c.vvieieiiiiiiiiiiriieieineereneeeennees
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeeeneeneeeeneeneeneanees

Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees
Andre finansielle omKostniNger.......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,

RESULTAT FOR SKAT . iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieetieeeenseeenseeeennes
SKat af Arets FESUILAL. c.euv ettt ettt eeneeeeeeeeeeneeneeneenes

ARETS RESULTAT....evuniiiieiineeiieeiineeiieeeieenineennneenneennnss

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2015
kr.

128.000

-7.043

120.957

542.085
-436

662.606

-116.583

546.023

546.023

546.023

2014
kr.

123.737

-13.520

110.217

102.277
0

212.494

-17.174

195.320

195.320

195.320
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.ccccvvveiinn....

Andre vardipapirer

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER.................

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Tilgodehavender.................

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Veaerdipapirer............c.........

Likvider........ccooviiiiiiiiinnnn...

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.........cooviiiin

Note 2015
kr.

2 6.813.639
0

490.635
1.028.791
8.333.065

NN

8.333.065
55.848
201.591
257.439

825.750
825.750

1.808

1.084.997

9.418.062

10

2014
kr.

6.813.639
25.000

0

849.358
7.687.997
7.687.997
53.700
191.125
244.825

324.270
324.270

394

569.489

8.257.486
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2015 2014
kr. kr.
Virksomhedskapital......oooeereieiiiiiiiiiiiiiiiiiriiiieinneneenen, 126.000 126.000
Overfart OVerskud........ceeeeereiereieieieiinieeieeieeneeeneeaneennes 8.404.222 7.858.199
EGENKAPITAL ..ottt i i i e et s e eeaeeaenaenaas 3 8.530.222 7.984.199
Geeld til tilknyttede virksomheder.......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn... 48.822 34.279
Selskabsskat......ueiriiieiii i e 318.174 208.299
Anden gaeld ... e 520.844 30.709
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccoviiiiiiiiiiiiiiiinnnn, 887.840 273.287
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccutitiiiiiiiieiieiieiieeneeeeeeneeneanenn, 887.840 273.287
PASSIVER. ... .ot e ee et e eeeeeaeeneaans 9.418.062 8.257.486
Eventualposter mv. 4
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 5

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 6
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NOTER

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Finansielle anlaegsaktiver

TilgaNg e e

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015..

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

Ejendommen Hostrupvej 8, Hostrup ApS,

Hellerup...ooeereeiriiiiiiiiiieii e eenaeenes
Consult Due ApS, Hedensted...........cccceuuneen.
Waternlife ApS, Hedensted..........cccevvennenenn.

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2015.......ccovvviviinnennnn...
Forslag til arets resultatdisponering................

Egenkapital 31. december 2015...................

Kapitalandele i

dattervirksom- associerede
heder virksomheder
6.813.639 25.000
0 0
0 -25.000
6.813.639 0
6.813.639 0
Egenkapital Arets resultat
6.513.345 -63.423
-1.944.759 350.176
1.564.706 1.095.743
Virksomheds- Overfort
kapital overskud

2015
kr.

116.583

116.583

Kapitalandele i

126.000 7.858.199
546.023

126.000 8.404.222

2014
kr.

17.174

17.174

Andre
vardipapirer

0
490.635
0
490.635

490.635

Stemme- og
ejerandel

100 %
100 %
51 %

| alt

7.984.199
546.023

8.530.222

Virksomhedskapitalen er indbetalt med apportindskud med 125.000 kr. den 16. juni 2010 og

med 1.000 kr. den 4. december 2012.

12

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Hensigtserkleering

Selskabets datterselskab Consult Due har pr. 31. december 2015 en negativ egenkapital pa
1.950 tkr. Selskabet har afgivet hensigtserklaering til dattervirksomhed, om at fastholde den
nuvaerende finansiering og finansiering af eventuelt likviditetsunderskud i 2016.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet heaefter solidarisk med dattervirksomhederne Waternlife ApS, Consult Due ApS og
Ejendommen Hostrupvej 8, Hostrup ApS for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for
visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 318 tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Vardi af tilgodehavende hos datterselskaber er indregnet til amortiseret kostpris. | den
udstraekning datterselskabernes resultater og gkonomiske udvikling andrer sig i forhold til det
forventede, kan vardien af tilgodehavende tilsvarende andre sig.

Selskabet har indregnet andre vaerdipapirer til kostpris pa 491 tkr. Ledelsen vurderer, at der
ikke er behov for nedskrivning herpa som folge af foretagne tiltag i kapitalandelene, der
forventes at bidrage til en positiv udvikling i de kommende ar.

13

Note



