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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for REBILD VAND & SPILDEVAND A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Stevring, den 23. april 2024

Direktion:

Johnny Kristensen

Bestyrelse:

Lene Schmidt Aalestrup Jesper Frisgaard Pedersen Flemming Larsen
Formand Naestformand

Henriette Frolund Lyngberg Lars Helbak Hgrsman Pia Britt Elberg

Sune Lieknins Neve



DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i REBILD VAND & SPILDEVAND A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for REBILD VAND & SPILDEVAND A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.



DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis saddanne
oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 23. april 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Peter Damsted Rasmussen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne40021



HOVED- OG NOGLETAL

Resultatopgerelse

Nettoomsaetning............cccoeeveiiviiineennnnnn.
Bruttoresultat............ccoooevieiiiiiiiineeninnnn..
Resultat af primaer drift.........................
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat.............ccoooveviiiiiieiiiin

Balance

Balancesum........ccooovviiiiiiiiiii,
Egenkapital........coocovvvieiiiiiieniiieeeeeee,

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte....

Nogletal

Bruttomargin..........ccooeeeeiiiiieeiiiieneeceeeen.
Overskudsgrad...........cccooeeevvieneiiiiieneenn,
Soliditetsgrad...........ccovveeiiiiiiiniiiiee,

Egenkapitalforrentning.............cccccene.....

2023
tkr.

60.700
29.681
21.666
-2.930
18.736

790.304
643.903

16

48,9
35,7
81,5

3,0

2022
tkr.

63.541
32.335
25.843
-1.666
24.230

747.489
625.167

16

50,9
40,7
83,6

4,0

2021
tkr.

49.100
21.972
12.795

-863
11.932

694.085
600.937

16

44,7
26,1
86,6

2,0

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Bruttomargin:

Overskudsgrad:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Bruttoresultat x 100

Nettoomsaetning

Driftsresultat x 100

Nettoomsaetning

Egenkapital x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

2020
tkr.

48.091
21.000
13.988
-1.133
13.820

667.728
589.005

17

43,7
29,1
88,2

2,4

2019
tkr.

41.318
12.605
5.383
1.170
4.250

649.789
575.185

16

30,5
13,0
88,5

0,7



LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Rebild Vand & Spildevand A/S' hovedaktiviteter er transport og behandling af spildevand i Rebild
Kommune og vandforsyning fra Sejlstrup Vandvaerk.

Selskabets virksomhed er reguleret i henhold til vandsektorloven og lov om betalingsregler for
spildevand, hvor indtaegterne fra hvert af de to forsyningsomrader skal finansiere de respektive
produktions-, distributions- og administrationsomkostninger, finansielle poster og investeringer.

Selskabets indtaegter er baseret pa kundernes betaling af vand- og vandafledningsafgifter,
tilslutningsbidrag og vejafvandingsbidrag.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopggrelse for 2023 udviser et overskud pa 18.736 t.kr. mod et overskud pa
24.230 t.kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2023 udviser en egenkapital pa
643.903 t.kr.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.



RESU

LTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

NETTOOMSETNING. ....c.ovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaeaes

Produktions- og distributionsomkostninger............c.c.ccoeveeen..

BRUTTORESULTAT.....cviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinneceeaeae

RESU

LTAT AF PRIMARDRIFT.....cooiiiiiiiiii

Andre driftsindtaegter.....oooiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Andre driftsomkostninger......c.ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaeieees

DRIFTSRESULTAT ...ovviiiiiiiiiiiiiiinnne e

Finan
Finan

RESU

sielle indtagter....ovvviiiiiiiiiiii i e
sielle OmKOStNINGEr. . ....viiiiiiiiiiiiiiiiiii i ceeeeaeeen

LTAT FOR SKAT.....oiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiicinnea

SKat af Arets reSULEAt....ve ettt eeeeeneeeeeeneeaneeanens

ARETS RESULTAT ..coutiiniiiniiieeiieeieeieeieeeieeieeieeineenenns

FORS

LAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultalt. oot eeees

Note

2023
tkr.

60.700

-31.019

29.681

-6.730

22.951

1.117
-2.402

21.666

80
-3.010

18.736

18.736

18.736

18.736

2022
tkr.

63.541

-31.206

32.335

-7.004

25.331

1.368
-856

25.843

70
-1.736

24.177

53

24.230

24.230

24.230



BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Erhvervede immaterielle anlasgsaktiver
Immaterielle anlaagsaktiver

Grunde og bygninger.............

Produktionsanlaag og maskiner........c.coevieieiiiiiiineiiniiinnennn.

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........ccceveenneee

Mellemvarende med Rebild Kommune

Note 2023
tkr.

506
4 506

10.482

695.957

265

71.239

5 777.943

778.449
1.315
644
2.192
7.704
11.855
0
11.855

790.304

10

2022
tkr.

724
724

10.506
644.409
441
62.403
717.759

718.483
2.823
1.197
6.989
7.704

18.713
10.293
29.006

747.489



BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note

Y R ]=] = T0) 1 - | PP
Overfart resultat...oooeeeeeiiiiiiiiiii it ceiieeeeees

EGENKAPITAL. ....ovviiiiiiiiiiinn

Geeld til realkreditinstitutter.......c.oooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinne.n.
Langfristede geeldsforpligtelser............ccovviiiiiiiiiinnn.. 6

Geeld til realkreditinstitutter.......oooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie,
Geeld til pengeinstitutter.....ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieiireiieeeens
ByggeKredit...oovii it e
Gaeld til forbrugere....ovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiiieeereeneeeenas
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........ccccevvvnnennn..
Mellemvaerende med Rebild Kommune..........ccoooeeiiiieiinne..
ANden gald....oiiiiiii e
Periodeafgraensningsposter.....coovveiiiiiiiiiiiiiiieieenennnneennns
OverdaKning....oovieiiiiiiiiiii i i e
Kortfristede geeldsforpligtelser...........ccooviiiiiiiiiiiininnnn.

GALDSFORPLIGTELSER......ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinea

PASSIVER ...t

Eventualposter mv. 7
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 8

Neaertstaende parter 9

2023
tkr.

10.000
633.903

643.903

114.943
114.943

2.214
7.774

0

1.118
12.290
2.436
674

0

4.952
31.458

146.401

790.304

11

2022
tkr.

10.000
615.167

625.167

82.376
82.376

1.743
0
10.000
2.836
17.605
811
487
2.251
4.213
39.946

122.322

747.489



EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2023........
Forslag til resultatdisponering....

Egenkapital 31. december 2023

Overfort
Aktiekapital resultat

10.000 615.167
18.736

10.000 633.903

12

| alt

625.167

18.736

643.903



NOTER

Nettoomsaetning

Opkraevning af vandafledningsbidrag, vejvandsbidrag og
drikkevandsbidrag.......oceveeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiii i eaiieeeaes
Tilslutningsbidrag ...c.eveiiiiiiiiiiiiiiii e
Regulering over-/underdakning........ccoceeiiiiiiiiniiiiiinnnnnnn.

Medarbejderforhold
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

Skat af arets resultat
Regulering skat vedrarende tidligere ar..........cocvceveveevennnn.n.

Immaterielle anlagsaktiver

Kostpris 1. Januar 2023, ....ceiiiiiiietiiiiiiteeieiaiieeeeeeenieeeeeeennnns
Tilgang i Arets @D ..ovveieie e aaes
Kostpris 31. december 2023..........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieenaeenns

Afskrivninger 1. januar 2023.....coiiiieiiiiiiiiiiieiiiieeeeeiieeeeaanns
Arets afsKriVIINGEr ... ..vnieie e
Afskrivninger 31. december 2023..........cciiiiiiiiiiiiiiiiieianeen.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023............c.cceeenennn.

2023 2022
tkr. tkr.
2023 2022
tkr. tkr.
50.757 49.677
10.682 15.678
-739 -1.814
60.700 63.541
16 16

0 -53

0 -53

Erhvervede im-
materielle
anlaegsaktiver

............... 3.234
............... 11

13

Note



NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Produktions-

Grunde og anlaeg og

bygninger maskiner

Kostpris 1. januar 2023......ciiiiiiittiiiiiieeieiiiieeeeeneinneeennn 13.804 1.759.997

OVErfBrSEL . et e 0 71.760

B 1§ L o T S PP 0 229

AfGANG. .ot e 0 -2.575

Kostpris 31. december 2023..........ccciiiiiriiiiiiiiiieieens 13.804 1.829.411

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.......cccoviiiiiiiiiiiinnnnnnn. 3.298 1.115.592

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver.............. 0 -952

Arets afsKriVNINGEr . .u.vviniie e, 24 18.814

Af- og nedskrivninger 31. december 2023..............ccceen.... 3.322 1.133.454

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..................... 10.482 695.957

Andre anlaeg, Materielle

driftsmateriel og anlaegsaktiver

inventar under udferelse

Kostpris 1. januar 2023.....cciiiiiiretiiiiineeereennneeeeeennnneeenes 2.983 62.402

10N =T 7] =] O N 0 -71.760

LI == L3 T N 79 80.597

Kostpris 31. december 2023..........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiieenns 3.062 71.239
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.......ccceviiiiiiiiiiiiiinnnnnn. 2.543
Arets afsKriVRINGEr . ...uiveieiiie e 254
Af- og nedskrivninger 31. december 2023........................ 2.797

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..................... 265 71.239

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2023 Afdrag Restgaeld  31/12 2022

geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt

Geeld til realkreditinstitutter................... 117.157 2.214 106.530 84.119

117.157 2.214 106.530 84.119

14

Note
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 7
Eventualaktiver
Udskudt skatteaktiv
Selskabet har et ikke-indregnet udskudt skatteaktiv pa 187 mio. kr. Skatteaktivet er ikke
indregnet, idet det er usikkert, i hvilket omfang det vil blive udnyttet de kommende ar.
Eventualforpligtelser
Der er indgaet huslejekontrakter med en forpligtelse i opsigelsesperioden pa 65 t.kr.
Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden Rebild Forsyning Holding A/S som
administrationsselskab og haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling
af selskabsskat.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 8
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2023.
Naertstaende parter 9

Selskabets naertstaende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse
Rebild Forsyning Holding A/S, @stre Alle 6, 9530 Stegvring, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.



16

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for REBILD VAND & SPILDEVAND A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den dan-
ske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Regulatorisk over-/underdaekning

Over- og underdaekninger

Safremt de hos forbrugerne opkraevede belgb er mindre end den udmeldte gkonomiske ramme med
fradrag eller tillaeg af kendte og godkendte reguleringer, indregnes forskellen i balancen som et
tilgodehavende i det omfang underdaekningen forventes opkraevet.

Safremt de hos forbrugerne opkraevede belgb overstiger den gkonomiske ramme med fradrag eller
tilaeg af kendte og godkendte reguleringer, indregnes forskellen i balancen som en gaeldsforpligtelse.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen omfattende salg og distribution af vand, transport og rensning af spildevand, fast
afgift, tilslutningsbidrag, vejbidrag m.v. indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering.
Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart.

Regulering til tidligere ars indregnede over-/underdaekning indregnes i nettoomsaetningen.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlaegsaktiver og indtaegter
og omkostninger fra tilknyttede aktiviteter.

Produktionsomkostninger
Posten indeholder omkostninger vedrgrende drift og vedligeholdelse af renseanlag, slambortskaffelse,
personaleomkostninger, miljg, afskrivninger m.v.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henfgres til distribution af vand og
spildevand. Under regnskabsposten hgrer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet og
malere, personaleomkostninger og afskrivning pa distributionsaktiver. Omkostningerne ved aflaesning
af forbrugsmalere betragtes som en distributionsomkostning.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kon-
toromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.
Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.
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Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets
regulering af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til
arets resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i
egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med administrationsselskabet. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende selskab i forhold til dennes skattepligtige indkomst (fuld
fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de gaeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med
restskat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til
administrationsselskabet.

BALANCEN
Immaterielle anlagsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver omfatter erhvervede immaterielle anlaegsaktiver, herunder software.
Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlasgsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Vand- og spildevandsanlag udgeres af indvindingsanlaeg, rensningsanlaeg, bassiner, pumpestationer,
vand- og spildevandsledninger m.v.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar udgeres af specialudstyr, transportmidler, it og inventar.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid
Erhvervede immaterielle anlagsaktiver .......cccivvviiiiiiiiiiiiiiiiiinnneennn. 5ar
301111 S PP 75 ar
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.....ceveueeiiriiineeeirerinneeeeesreeereeennnneeenns 5-75 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 3-10 ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Anlaeg under udfarelse udggres af anlaeg, der pa balancedagen endnu ikke er klar til at tages i brug.
Anlaeg under udfarelse afskrives ikke.
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Vardiforringelse af anlasgsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestromme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu
ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke laengere
bestar.

Vardiansattelsen af produktionsanlaeg er baseret pa vandsektorloven, jf. lov nr. 469 af 12. juni
2009. Der eksisterer ikke et effektivt marked for virksomhedens tekniske anlaeg. Vaerdiansaettelsen er
derfor som udgangspunkt sket ved anvendelse af nedskrevne standardvaerdier i pris- og
levetidskataloget, som udtryk for en estimeret dagsvaerdi af de tekniske anlaeg. Der er under
hensyntagen til arsregnskabslovens bestemmelser gennemfart en impairment test, hvorved
veerdiansattelsen af aktiverne revurderes ud fra den samlede vaerdi af koncernen baseret pa dets
forventede fremtidige pengestremme.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne
baseres primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens
risikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmaessige veaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestreamme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte
tilgodehavende eller portefalje.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfalde, hvor opgarelse af
skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af
den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Zndring i udskudt skat som falge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra
poster, der fares direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle veaerdi indregnes i resultatopgarelsen over
laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfelgende ar.



