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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2022 for REBILD VAND & SPILDEVAND A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Stavring, den 25. april 2023

Direktion:

Johnny Kristensen

Bestyrelse:

Leon Sebbelin Lene Schmidt Aalestrup Sune Lieknins Neve
Formand

Lars Helbaek Hgrsman Jesper Frisgaard Pedersen Henriette Frglund Lyngberg

Flemming Larsen



DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i REBILD VAND & SPILDEVAND A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for REBILD VAND & SPILDEVAND A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.



DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 25. april 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Damsted Rasmussen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne40021



HOVED- OG NGGLETAL

Resultatopgerelse

Nettoomsaetning............cooovveiiiiiiieinninnnnns
Bruttoresultat............cooevviiiiiiiiiiiiiin
Resultat af primaer drift..........................
Finansielle poster, netto............c.c..c......
Arets resultat..........ocoeveeeeeeeeeeeeeieeen,

Balance

Balancesum........cccooevviviiiiiiiie,
Egenkapital.........ccooeeviiiiiiiiiiiie

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte....

Nogletal

Bruttomargin.........cocooeiiiiiiiii
Overskudsgrad............coeovvieiiiieiiieeinnn,
Soliditetsgrad...........cooeiviieiiiiiiiiiieci,

Egenkapitalforrentning...........................

2022
tkr.

63.541
32.335
25.843
-1.666
24.230

747.489
625.167

16

50,9
40,7
83,6

4,0

2021
tkr.

49.100
21.972
12.795

-863
11.932

694.085
600.937

16

44,7
26,1
86,6

2,0

2020
tkr.

48.091
21.000
13.988
-1.133
13.820

667.728
589.005

17

43,7
29,1
88,2

2,4

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Bruttomargin:

Overskudsgrad:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Bruttoresultat x 100

Nettoomsaetning

Driftsresultat x 100

Nettoomsaetning

Egenkapital x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

2019
tkr.

41.318
12.605
5.383
1.170
4.250

649.789
575.185

16

30,5
13,0
88,5

0,7

2018
tkr.

-31.744
-60.130
-65.264
-619
16.502

632.835
570.935

15

189,4
205,6
90,2
5,8



LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Rebild Vand & Spildevand A/S' hovedaktiviteter er transport og behandling af spildevand i Rebild
Kommune og vandforsyning fra Sejlstrup Vandvaerk.

Selskabets virksomhed er reguleret i henhold til vandsektorloven og lov om betalingsregler for
spildevand, hvor indtaegterne fra hvert af de to forsyningsomrader skal finansiere de respektive
produktions-, distributions- og administrationsomkostninger, finansielle poster og investeringer.

Selskabets indtaegter er baseret pa kundernes betaling af vand- og vandafledningsafgifter,
tilslutningsbidrag og vejafvandingsbidrag.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopggrelse for 2022 udviser et overskud pa 24.230 t.kr. mod et overskud pa
11.932 t.kr. sidste ar, oq virksomhedens balance pr. 31. december 2022 udviser en egenkapital pa
625.167 t.kr.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.



RESU

LTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

AdministrationsomKOStNINGEr.....ccvvueiiiiieiiiieireieerenneeaennees

RESU

LTAT AF PRIMAERDRIFT...ccivniiiiiiiiiiiiiiiniiiiinineenes

Andre driftsindtaegter.....ooeiviiiiiiiiiiiiii i
Andre driftsomKoStNiNger.....cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeaeen

DRIFTSRESULTAT ..o

Finan
Finan

RESU

sielle indtaegter....ovviiiiiiiii e
sielle OmMKOSENINGEr .. uiirt i iecii e eaenaees

LTAT FOR SKAT ..o

SKat af Arets reSUILAL. ...ovive i ieeiieeeiinieneeneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...iiiniiiiiiiieeiieeiieeeie et et e eeieeeieeeanee

FORS

LAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2022
tkr.

63.541

-31.206

32.335

-7.004

25.331

1.368
-856

25.843

70
-1.736

24.177

53

24.230

24.230

24.230

2021
tkr.

49.100

-27.128

21.972

-7.272

14.700

1.068
-2.973

12.795

508
-1.371

11.932

11.932

11.932

11.932



BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Erhvervede immaterielle anlaagsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Grunde og bygninger..............
Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccocevviiinnnn...

Materielle anlagsaktiver under udfgrelse
Materielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER.................

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceueeee.

Mellemvaerende med Rebild Kommune
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat.
Tilgodehavender..................

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.........cooviiiin

Note 2022
tkr.

724
4 724

10.506

644.409

441

62.403

5 717.759

718.483
2.823
1.197
6.989
7.704

18.713
10.293
29.006

747.489

10

2021
tkr.

661
661

10.530
637.473
759
29.737
678.499

679.160
1.971
914
2.968
7.704
13.557
1.368
14.925

694.085



BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note

Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes
Overfart resultat.....oooeiiiiiiiiiii et eeeeaens

EGENKAPITAL ...

Geeld til realkreditinstitutter.......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooiiiiiiiiiiiiininn... 6

Geeld til realkreditinstitutter........ocooieiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...
ByggeKredit .. uuiiiriiiii i e
Geaeld til forbrugere........ovviiiiiiiiiiiiiiiiii e eieaeaas
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinnn...
Mellemvaerende med Rebild Kommune...........coooiiiiiiiiinen,
ANden gaeld. oo e
Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiieiriieiiinerennnenennees
OVErdaEKNiNg. v e e ittt ei e e e e e i eaaaas
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn...

GALDSFORPLIGTELSER......cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieae

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv. 7
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8

Neaertstaende parter 9

2022
tkr.

10.000
615.167

625.167

82.376
82.376

1.743
10.000
2.836
17.605
811
487
2.251
4.213
39.946

122.322

747.489

11

2021
tkr.

10.000
590.937

600.937

57.401
57.401

2.330
13.000
1.134
12.908
1.098
785
2.093
2.399
35.747

93.148

694.085



EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2022........
Forslag til resultatdisponering....

Egenkapital 31. december 2022

Selskabs-
kapital

10.000

10.000

Overfort
resultat

590.937

24.230

615.167

12

| alt

600.937

24.230

625.167



NOTER

Nettoomsaetning
Opkraevning af vandafledningsbidrag, vejvandsbidrag og

drikKkevandsbidrag,.....ooeeeeereireieireieeeeeneerenneerenneeeennnenones
Tilslutningsbidrag...ocoeeeiiiiiiiiii i e
Regulering over-/underdakning........ccoovviiiiniiiiniiinnnenennnnn

Medarbejderforhold
Antal personer beskaftiget i gennemsnit:

Skat af arets resultat

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2022.....ccoeiiiiueiiiiieiiiineeeeeeeenneeeeessennnnes
Overfarsler til/fra andre poster.......ccvvvieiiiiiiiiiiiiiieenennnns
TilgaNg T Arets 1BD....vvveiririniiiiieee e
Kostpris 31. december 2022.........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenenaeenns

Afskrivninger 1. januar 2022.....ccceeiiiniiriietinineerenneerenneenanns
Arets afsKrVNINGEr ......iviinieiiie e,
Afskrivninger 31. december 2022..........cccoviiiiiiiiiiiiiiienn...

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022.....................

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2022......ccceeiiieirenneieenneeeneerenneeecnneenes
(0172 {157 PP

Af- og nedskrivninger 1. januar 2022........ccceviiiiiiiiiieniinnn.
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver..............
Arets afsKrVNINGEr ....o.uiviiieiii e
Af- og nedskrivninger 31. december 2022........................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022.....................

2022 2021
tkr. tkr.
49.677 41.224
15.678 10.275
-1.814 -2.399
63.541 49.100
16 16

-53 0
-53 0

Erhvervede im-
materielle
anlaegsaktiver

................... 2.932
................... 292
................... 10
................... 3.234

................... 2.271
................... 239
................... 2.510

.................... 724

Produktions-
Grunde og anlaeg og
bygninger maskiner

13.804 1.735.761
0 25.356
0 -1.118
13.804 1.759.999

3.274 1.098.287
0 -303

24 17.606
3.298 1.115.590

10.506 644.409

13

Note



NOTER

Materielle anlasgsaktiver (fortsat)
Andre anlag, Materielle
driftsmateriel og anlaegsaktiver
inventar under udferelse

Kostpris 1. januar 2022......ccceeeiiiieirinneirenneeeeneerenneercnnnennns 2.937 29.737
(017 o -] Y= PP 0 -25.647
LI 1T o T~ PP 46 58.313
Kostpris 31. december 2022...........ccoviiiiiiiiiniiniennnennnenn. 2,983 62.403
Af- og nedskrivninger 1. januar 2022.......cccceeiiiiiiiiiiieiiinnennn. 2.179
Arets afsKriVNINGEr ....ovviiieiieiie e, 363
Af- og nedskrivninger 31. december 2022......................... 2,542
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022...................... 441 62.403

Langfristede geeldsforpligtelser

31/12 2022 Afdrag Restgaeld 31/12 2021

geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt

Geeld til realkreditinstitutter................... 84.119 1.743 75.275 59.731
84.119 1.743 75.275 59.731

Eventualposter mv.

Eventualaktiver

Udskudt skatteaktiv

Selskabet har et ikke-indregnet udskudt skatteaktiv pa 192 mio. kr. Skatteaktivet er ikke
indregnet, idet det er usikkert, i hvilket omfang det vil blive udnyttet de kommende ar.

Eventualforpligtelser
Der er indgaet huslejekontrakter med en forpligtelse i opsigelsesperioden pa 62 t.kr.

| henhold til @stre Landsrets dom af 6. december 2019 er det kun tilladt at opkraeve
vejafvandingsbidrag af anleeg, som direkte vedrgrer vejafvanding. Som falge heraf pagar der
droftelser med Rebild Kommune om sagens mulige effekt pa tidligere ars opkraevninger af
vejafvandingsbidrag.

Udfaldet af disse draftelser er endnu ikke kendt, men forventes ikke at pavirke virksomhedens
finansielle stilling vaesentligt.

Sambeskatning
Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden Rebild Forsyning Holding A/S som
administrationsselskab og haefter solidarisk med @vrige sambeskattede selskaber for betaling
af selskabsskat.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2022.

14

Note
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NOTER

Note

Neertstaende parter 9
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Rebild Forsyning Holding A/S, @stre Alle 6, 9530 St@vring, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Rebild Vand & Spildevand A/S for 2022 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Regulatorisk over-/underdakning

Over- og underdakninger

Safremt de hos forbrugerne opkraevede belgb er mindre end den udmeldte skonomiske ramme med
fradrag eller tillaeg af kendte og godkendte reguleringer, indregnes forskellen i balancen som et
tilgodehavende i det omfang underdaskningen forventes opkraevet.

Safremt de hos forbrugerne opkraevede belab overstiger den gkonomiske ramme med fradrag eller
tilaeg af kendte og godkendte reguleringer, indregnes forskellen i balancen som en gaeldsforpligtelse.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen omfattende salg og distribution af vand, transport og rensning af spildevand, fast
afgift, tilslutningsbidrag, vejbidrag m.v. indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering.
Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart.

Regulering til tidligere ars indregnede over-/underdackning indregnes i nettoomsaetningen.

Produktionsomkostninger
Posten indeholder omkostninger vedrgrende drift og vedligeholdelse af renseanlaeg, slambortskaffelse,
personaleomkostninger, miljg, afskrivninger m.v.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henfares til distribution af vand og
spildevand. Under regnskabsposten hagrer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet og
malere, personaleomkostninger og afskrivning pa distributionsaktiver. Omkostningerne ved aflaesning af
forbrugsmalere betragtes som en distributionsomkostning.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kon-
toromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlasgsaktiver og indtaegter
og omkostninger fra tilknyttede aktiviteter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.
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Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets
regulering af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til
arets resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i
egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med administrationsselskabet. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende selskab i forhold til dennes skattepligtige indkomst (fuld
fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgares som minimum i henhold til de gaeldende
satser for rentegodtggrelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med
restskat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til
administrationsselskabet.

BALANCEN
Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver omfatter erhvervede immaterielle anlaegsaktiver, herunder software.
Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Vand- og spildevandsanlaeg udgeres af indvindingsanlaeg, rensningsanlaeg, bassiner, pumpestationer,
vand- og spildevandsledninger m.v.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar udggres af specialudstyr, transportmidler, it og inventar.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid
Erhvervede immaterielle anlaagsaktiver .......cccciviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieninnnn. 5ar
Y a 1 0= 1= PP 75 ar
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......cccvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeieeaeen 5-75 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinnenennnenn. 3-10 ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Anlaeg under udfgrelse udggres af anlaeg, der pa balancedagen endnu ikke er Kklar til at tages i brug.
Anlaeg under udfaerelse afskrives ikke.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke laengere
bestar.

Veaerdiansaettelsen af produktionsanlaeg er baseret pa vandsektorloven, jf. lov nr. 469 af 12. juni
2009. Der eksisterer ikke et effektivt marked for virksomhedens tekniske anlaeg. Vaerdiansaettelsen er
derfor som udgangspunkt sket ved anvendelse af nedskrevne standardvaerdier i pris- og
levetidskataloget, som udtryk for en estimeret dagsvaerdi af de tekniske anlag. Der er under
hensyntagen til arsregnskabslovens bestemmelser gennemfart en impairment test, hvorved
vaerdiansaettelsen af aktiverne revurderes ud fra den samlede vaerdi af koncernen baseret pa dets
forventede fremtidige pengestremme.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens
risikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.
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Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaclde, hvor opgarelse af
skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af
den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Zndring i udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra
poster, der fgres direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

@vrige gaxldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.



