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Arsrapport 2015

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015 for Rebild Vand & Spildevand A/S.

Rrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Der er vasentlig usikkerhed vedrgrende den belpbsmaessige storrelse af den udskudte skatteforpligtel-
se, der kan henfgres til de skattemaessige indgangsveerdier pa selskabets materielle anlagsaktiver samt
den hertil hgrende opkraevningsret hos forbrugerne. Der henvises til note 2 herom.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skerping, den 26. april 2016
Direktion:

=
Morten Aaby I\?zﬁ

Bestyrelse:
Gert Fischer laus An nsen Ole Frederiksen
formand haestfor

- Hans Peter Nissen-Petersen Jesper Frisgaard Pedersen
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Den uafhangige revisors erkleeringer

Til kapitalejeren i Rebild Vand & Spildevand A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Rebild Vand & Spildevand A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser npdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmarksomheden pa note 2 i arsregnskabet, som be-
skriver den usikkerhed, der er omkring den belpbsmaessige storrelse af den udskudte skatteforpligtelse,
der kan henferes til de skattemaessige indgangsvaerdier pa selskabets materielle anlagsaktiver samt den
hertil hgrende opkraevningsret hos forbrugerne.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 26. april 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28

Jakob éy@)
statsaut. reyi

statsaut. reviSor
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Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Hjemmeside
E-mail

Telefon

Bestyrelse

Direktion

Revision

Rebild Vand & Spildevand A/S
Arsrapport 2015

Rebild Vand & Spildevand A/S
Sverriggardsvej 3, 9520 Skerping

33038097

9.juni 2010

Rebild

1. januar - 31. december

www.rebildforsyning.dk
forsyning@rebildforsyning.dk

41787470

Gert Fischer, formand

Klaus Anker Hansen, nastformand
Ole Frederiksen

Lars Helbaek Harsman

Hans Peter Nissen-Petersen
Jesper Frisgaard Pedersen

Sgren Sge-Larsen

Morten Aaby Nielsen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Varkmestergade 25, Postboks 330, 8100 Aarhus C
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Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal
[ tukr. 2015 2014 2013 2012 2011 |

Hovedtal
Nettoomsatning 36.838 45.677 44.760 32.954 38.667
Bruttoresultat 11.505 20.843 20.853 8.228 11.356
Resultat af primaer drift 2.511 10.723 11.586 1.157 -507
Resultat af finansielle poster -421 188 803 890 939
Arets resultat 2.785 9.375 9.292 1.535 326
Balancesum 600.171 590.262 574.910 570.512 556.871
Egenkapital 541,796 539.011 529.636 520.344 518.809
Nggletal
Overskudsgrad 6,2% 23,5% 25,9 % 3.5% -1,3%
Bruttomargin 32,2% 45,6 % 46,6 % 25,0% 29,4%
Soliditetsgrad 90,3 % 91,3 % 92,1 % 91,.2% 93,2%
Egenkapitalforrentning 0.5% 1.8% 1.8% 03% 0.1%
Vandafledningsafgift - Spildevand (kr./m? ekskl.

moms) 25,00 28,00 33,00 26,00 30,00
Vandafqift ekskl. afgifter (kr./m? ekskl. moms) 8,40 8,40 8,00 7,00 5,60
Debiteret mangde - Spildevand 1.105.773 1.084.302 1.137.079 1.102.487 1.140.685
Debiteret mangde - Vand 2.939 3.312 3.115 3.869 2.739

| Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 16 16 16 18 15 |

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Hovedaktivitet

Rebild Vand & Spildevand A/S' hovedaktiviteter er vandforsyning fra Sejlstrup Vandvaerk samt transport
og behandling af spildevand.

I medfer af vandsektorloven, jf. lov nr. 469 af 12. juni 2009, fastleegger Konkurrence- og Forbrugersty-
relsens Forsyningssekretariatet fra 2011 arlige prislofter for alle sterre vandforsyninger og spilde-
vandsselskaber i Danmark med efterfglgende legalitetsgodkendelse af kommunalbestyrelsen i hjem-
stedskommunen.

Selskabets virksomhed er i 2015 reguleret i henhold til vandforsyningsloven og lov om betalingsregler
for spildevand ud fra et "hvile i sig selv"-princip, hvor indtagterne fra hvert af de to forsyningsomrader
skal finansiere de respektive produktions-, distributions- og administrationsomkostninger, finansielle
poster og investeringer.

Selskabets indtaegter er baseret pa kundernes betaling af vand- og vandafledningsafgifter, tilslutnings-
bidrag og vejafvandingsbidrag.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultatopgegrelsen

Nettoomsaetningen

Rebild Vand & Spildevand A/S har i 2015 nedsat vandafledningstaksten fra 28 kr. (2014) til 25 kr. pr.
m?3 samt fastholdt det faste bidrag pa 520 kr. pr. stik (ekskl. moms). | 2015 er trinnene pa betalingsreg-
lernes trappemodel reguleret efter udmeldte retningslinjer, saledes at taksten for vandafledning falder
med stigende forbrug. Modellen finder anvendelse pa virksomheder. Prisen for vand fra Sejlstrup Vand-
vaerk er i 2015 uandret 8,40 kr. pr. m3 (ekskl. moms og afgifter).

Nettoomsaetningen i 2015 var 36.838 t.kr., hvilket er et fald pa 8.839 t.kr i forhold til 2014. Den op-
kreevede omsatning udger 34.201 t.kr., hvilket er 2.257 t.kr lavere end budgetforudsatningerne for
2015.

Med den a&ndrede regnskabspraksis fra 2012 er omsatningen forgeget med 2.637 t.kr., idet den afvikle-
de del af overdaekningen indregnes i nettoomsaetningen. Arets opgerelse af over-/underdakning er op-
gjort til O t.kr.

Arets resultat

Resultatopgerelsen udviser et overskud pa 2.785 t.kr.

Investeringer

Der er i 2015 foretaget anlaegsinvesteringer for ca. 26,4 mio. kr., hvilket er ca. 1 mio. kr. under det op-
rindelige budget. Bestyrelsen godkendte i Ipbet af 2015 at forgge anlaegsinvesteringerne i 2015 fra
27,45 mio. kr. til 28,05 mio. kr. samt optage yderligere 0,6 mio. kr. i 1an, som falge af en justering af
investeringsplanen. Hovedarsagen til, at investeringsniveauet er ca. 1,6 mio. kr. under det justerede in-
vesteringsbudget, skyldes udskydelse af en kommunal byggemodning i Stevring Adale.

Pr.31. december 2015 er der til finansiering af en del af disse anlaegsinvesteringer optaget 1an, herun-
der byggekreditter for 14,6 mio. kr.

En stor del af anlaegsinvesteringerne er til faerdiggerelse af omkloakeringer i Skerping som en konse-
kvens af Banedanmarks nedlaeggelse af baneoverskaringen i Skerping. Desuden er der etableret aflgbs-
systemer i en raekke private og kommunale byggemodninger, og nedlaeggelsen af Baelum renseanlaeg
med etablering af ny pumpestation, afskaerende ledninger og et sparebassin er gennemfort.
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Ledelsesberetning

Beretning

Kapitalberedskab

Den likvide beholdning er opgjort til 6,2 mio. kr. i forhold til 2,8 mio. kr. i 2014. Egenkapitalen pr. 31.
december 2015 er opgjort til 541,8 mio. kr., hvilket er en stigning i forhold til egenkapitalen pr. 31. de-
cember 2014 pa knap 2,8 mio. kr.

Usikkerhed ved indregning og maling

Udskudt skat

Opgorelsen af skat i arsregnskabet har til og med 2013 varet baseret pa selskabets vurdering af skat-
temaessige indgangsveerdier pa de materielle anlaegsaktiver svarende til branchens anvendelse af de
myndighedsfastsatte standardpriser for anlaegsaktiverne. Disse vaerdier ligger over de regnskabsmaessi-
ge veerdier. Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser anvendelse af de myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for de skattemaessige indgangsvaerdier. Selskabet, samt bran-
chen i gvrigt, er uenig i SKAT's afgerelser, hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten. Landsskatte-
retten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de forste domme vedrgrende problemstillingen, og disse
er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. De afgjorte sager er anket, idet branchen er af den op-
fattelse, at afgerelserne er forkerte bade i relation til lovens ordlyd og i relation til intentionerne med
vandsektorloven. Der verserer p.t. to pilotsager i Landsretten, hvortil der afventes domsafgerelse, hvor-
for en endelig afklaring formentlig ikke ligger inden for narmere fremtid.

| ovennavnte kendelser anfaegtede Landsskatteretten SKAT's konkrete anvendelse af vaerdiansaettel-
sesmodel, hvorfor der fortsat er vasentlig usikkerhed forbundet med SKAT's ansaettelse af de skatte-
maessige indgangsveerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtigelse. Pa baggrund heraf er
den udskudte skat og tilhgrende opkravningsret hos forbrugerne ikke indregnet i arsregnskabet. Der
henvises til note 2 i rsregnskabet. Safremt sagerne i de civile domstole helt skulle falde ud til SKAT's
fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 75 mio. kr., der modsvares af en opkravnings-
ret i samme niveau far tilbagediskontering.

Betalbar skat for 2014 og tidligere ar er opgjort i henhold til SKAT's afgerelse og indregnet i &rsregn-
skabet under skat.

Vejbidrag

Hojesteret har den 5. februar 2016 afsagt dom i sagen mellem Slagelse Kommune og Forsyningssekre-
tariatet vedrgrende Forsyningssekretariatets provelse af det fastsatte vejbidrag, som kommunen beta-
ler til spildevandsselskabet.

I sagen har hovedspergsmalet vaeret, om Forsyningssekretariatet kan anse et kommunalt vejbidrag til
spildevandsforsyningen for at vaere fastsat for lavt og dermed at udgere en uddeling i henhold til stoplo-
ven, eller om dette forhindres af bestemmelserne i lov om betalingsregler for spildevandsselskaber m.v.

| domsafsigelsen har Hojesteret stadfaestet @stre Landsrets dom, hvilket reelt betyder, at Forsyningsse-
kretariatet ikke kan anvende stoploven pa tilsynet med kommunernes fastsattelse af vejbidraget efter
betalingsloven. Tilsynet med kommunernes fastsaettelse af vejbidraget ma derfor udeves af det alminde-
lige kommunale tilsyn. Det betyder saledes, at der ma antages at vare grundlag for, at kommunen og
forsyningen kan efterprgve og drefte den tidligere udmeldte og anvendte procentsats for beregningen
af vejbidrag i perioden 2011-2013.

Som fplge af ovenstdende er der pa nuvaerende tidspunkt usikkerhed omkring fastlaeggelsen af vejbidra-
get, som Rebild Vand & Spildevand A/S er berettiget til fra Rebild Kommune for perioden 2007-2013.

Da der er usikkerhed omkring sterrelsen af vejbidraget, herunder omkring selve opgerelsesmetoden, er
der ikke indregnet en eventuel regulering til tidligere ars opkraevede vejbidrag i rsregnskabet for 2015.

Det skal bemaerkes, at en eventuel regulering af vejbidraget vil medfere en tilsvarende opkravningsret
hos forbrugerne pa det samme belgb.
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Ledelsesberetning

Beretning

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er efter ledelsens vurdering ikke efter balancedagen indtruffet vaesentlige haendelser, som pavirker
bedgmmelsen af arsrapporten.

Vaesentlige begivenheder i 2015

Andring i bestyrelsen

Bestyrelsesmedlem Allan Nielsen Busk valgte kort inde i dret at udtraede permanent af bestyrelsen og
lade suppleant Lars Hgrmann varetage pladsen i bestyrelsen.

Andring af selskabets skattemaessige indgangsveerdier

SKAT's afggrelse om selskabets skattemaessige indgangsvaerdier, som omtalt flere steder i arsrappor-
ten, har betydet en skattebetaling i 2015 for perioden 2013/2014 pa 4.428 t.kr. Arets aktuelle skat er
opgjort til 58 t.kr. - hvilket med de &ndrede budgetforudsatninger for 2015 er ca. 41 t.kr under det
forventede skatteniveau pa 99 t.kr.

Seerbidrag og betalingsvedtaegt

I 2015 blev bekendtgerelse om sarbidrag for seerligt forurenet spildevand justeret med nye nationale
graenseveardier vedtaget med ikrafttradelse pr. 1. januar 2016. Det betyder, at Rebild Vand & Spilde-
vand A/S med virkning fra 1. januar 2016 skal opkrave sarbidrag for ejendomme, hvorfra der ledes
serligt forurenet spildevand efter de nye regler.

Foruden a&ndringer vedrgrende sarbidrag blev spildevandsforsyningsselskaber i efteraret 2015 gjort
opmarksomme pa, at ikrafttraedelsen af ny lov om alternativ tvistlgsning i forbindelse med forbruger-
klager omfatter selskaberne betalingsvedtaegter.

Som en konsekvens af ovenstdende og et krav i bekendtgerelse og lov er de nye regler indarbejdet i sel-
skabets betalingsvedtaegt. Rebild Vand & Spildevand A/S udarbejdede derfor et udkast til ny betalings-
vedtagt, som blev vedtaget af Rebild Byrad.

Spildevandsdisponering for byomrader i sydlige oplande

1 2015 er der pa grund af udfordringer med spildevandshandteringen pa Nerager renseanlag arbejdet
med et forslag til fremtidig disponering for N@rager renseanlags opland. Dette er udmentet i et forslag,
som integrerer nedlaggelse af Haverslev, Stenild og Aarestrup renseanlag. Bestyrelsen har besluttet,
at et forslag med en fremtidig afledning til Mariagerfjord Vand A/S fra disse byer viderebearbejdes med
henblik pa endelig stillingtagen i 2016.

Forventninger til fremtiden

Med vedtagelsen af den nye vandsektorlov er der spaendte forventninger til iseer de nye gkonomiske
rammer for vandselskaberne. Der vil fremover blive fokus pa selskabets totalgkonomi, hvilket betyder,
at der i selskabets prislofter fremover vil vaere en samlet skonomisk ramme vedrerende drift- og anlag
og ikke separate prislofter, som hidtil. Effektiviseringskrav vil desuden rettes mod totalgkonomien, hvil-
ket betyder, at der foruden et generelt effektiviseringskrav pa driftsomkostningerne vil blive udmeldt et
individuelt effektiviseringskrav pa den samlede indtagtsramme, sdfremt selskabet ikke ligger over en
offentliggjort effektiviseringsgraense i en ny totalgkonomisk benchmarking. Den totalgkonomisk bench-
markingmodel er endnu ikke udmeldt, sa betydningen for Rebild Vand & Spildevand A/S er fortsat meget
usikker.
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Ledelsesberetning

Beretning

Men trods den forsatte usikkerhed omkring betydningen af den nye regulering for Rebild Vand & Spilde-
vand A/S er det direktionens forventning, at selskabet i de kommende &r fortsat skal effektivisere sel-
skabets drift med henblik pa reduktioner i drifts- og administrationsomkostningerne, samt optimere sel-
skabets anlagsinvesteringer.

I 2016 forventes et aktivitetsniveau med investeringer for ca. 28 mio. kr., som isaer er bundet i et sepa-
reringsprojekt i Beelum og en lang raeekke byggemodninger.
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Resultatopgerelse

Note

3
4

t.kr.

Nettoomsatning
Produktionsomkostninger og distributionsomkostninger

Bruttoresultat
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primeaer drift
Andre driftsindtaegter
Andre driftsomkostninger

Resultat af primeaer drift
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Rebild Vand & Spildevand A/S

Arsrapport 2015
2015 2014
36.838 45.677
-25.333 -24.834
11.505 20.843
-6.015 -6.719
5.490 14.124
1.041 997
-4.020 -4.398
2.511 10.723
570 699
-991 -511
2.090 10.911
695 -1.536
2.785 9.375
2.785 9.375
2.785 9.375

10
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Balance

Note

t.kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Vand- og spildevandsanlag

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Anlaeg under udferelse

Finansielle anlaeegsaktiver
Tilgodehavende hos Rebild Kommune

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger

Tilgodehavender

Kortfristet del af tilgodehavende hos Rebild Kommune

Tilgodehavender fra salg
Mellemvarende med Rebild Kommune
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omseatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Rebild Vand & Spildevand A/S

Rrsrapport 2015
2015 2014
10.453 10.474
546.859 537.140
2.130 2.172
13.305 14.819
572.747 564.605
7.986 10.484
580.733 575.089
60 63
60 63
2.498 2.420
1.875 1.154
4.555 3.874
877 0
3.411 4.872
13.216 12.320
6.162 2.790
19.438 15.173
600.171 590.262

11
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Balance

Note t.kr.

PASSIVER

9 Egenkapital
Aktiekapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
10 Hensattelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser

11 Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til Rebild Kommune
Geeld til kreditinstitut
Regulatorisk overdaekning

Kortfristede geeldsforpligtelser

11 Kort del af langfristet geeld
Byggekredit
Leverandergeeld
Mellemvarende med Rebild Kommune
Skyldig selskabsskat
Anden geld
Periodeafgransningsposter

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis

2 Usikkerhed vedrgrende skattemaessige indgangsvaerdier
12 Eventualposter m.v.
13 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
14 Nertstdende parter og ejerforhold

Rebild Vand & Spildevand A/S

Arsrapport 2015
2015 2014
10.000 10.000
531.796 529.011
541.796 539.011
0
0] 0
117 153
20.585 4.900
10.550 13.186
31.252 18.239
3.040 2.739
7.001 14.100
10.890 7.126
265 485
0 4.804
5.828 1.926
99 1.832
27.123 33.012
58.375 51.251
600.171 590.262

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Rebild Vand & Spildevand A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Resultatopggrelse

Nettoomsatning

Nettoomsatningen omfattende salg og distribution af vand, transport og rensning af spildevand, fast
afqift, tilslutningsbidrag, vejbidrag m.v. indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering. Nettoom-
satningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart.

Nettoomsatningen korrigeres ved arlig indregning af en historisk overdaekning, som er opgjort af For-
syningssekretariatet. Indregningen af den historiske overdakning er et udtryk for en prisreguleringsme-
kanisme vedrgrende omsatning fgr 1. januar 2010, og er saledes ikke en likviditetsmaessig realiseret
omsatning inden for aret.

Produktionsomkostninger

Posten indeholder omkostninger vedrgrende personaleomkostninger, afskrivninger, lokaleomkostnin-
ger, miljg, forskning og udvikling m.v.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henferes til distribution af vand og spil-
devand. Under regnskabsposten hgrer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet og male-

re, personaleomkostninger og afskrivning pa distributionsaktiver. Omkostningerne ved aflasning af for-
brugsmalere betragtes som en distributionsomkostning.

Administrationsomkostninger

Posten omfatter omkostninger til administrative funktioner, herunder vederlag til medarbejdere i admi-
nistrationen, kundeadministration og information, administrativ it, revision, kontorhold, afskrivninger
vedrgrende aktiver der benyttes til administration, inkassobehandling og tab pa kunder.

Andre driftsindtaegter og driftsomkostninger

Andre driftsindtaegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktivitet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat - herunder som folge af
a@ndring i skattesats - indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balance

Materielle anlaegsaktiver
Grunde er vaerdiansat til vurderet dagsveerdi.

Vand- og spildevandsanlaeg udgeres af indvindingsanlaeg, rensningsanlag, bassiner, vand- og spilde-
vandsledninger m.v.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar udgeres af specialudstyr, transportmidler, it og inventar.

Veerdiansattelsen af bygninger og tekniske anlaeg i Rebild Vand & Spildevand A/S er baseret pa vand-
sektorloven, jf. lov nr. 469 af 12. juni 2009. Der eksisterer ikke et effektivt marked for virksomhedens
tekniske anlaeg. Vardiansaettelsen er derfor som udgangspunkt sket ved anvendelse af nedskrevne
standardveerdier i pris- og levetidskataloget, som udtryk for en estimeret dagsvaerdi af de tekniske an-
leeg. Der er under hensyntagen til arsregnskabslovens bestemmelser gennemfegrt en impairment test,
hvorved vaerdiansaettelsen af aktiverne revurderes ud fra den samlede vaerdi af selskabet baseret pa
dets forventede fremtidige pengestrgmme.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af ak-
tivernes forventede brugstider:

Bygninger 20-75 ar
Vand- og spildevandsanliag 3-100 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-104&r

Anlaeg under udfgrelse udgeres af anlaeg, der pa balancedagen endnu ikke er klar til at tage i brug. An-
laeg under udfgrelse afskrives ikke.

Der afskrives ikke pa grunde.

Nedskrivning

Den regnskabsmaessige vardi af materielle anlagsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdifor-
ringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi. Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgs-
pris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opgares som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til kostpris. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab efter en individuel
vurdering af tilgodehavender.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Over-/underdakning

Overstiger de hos forbrugerne opkraevede belgb prisloftet for levering af vand- og spildevandsbehand-
ling, indregnes forskellen i balancen som en gaeldsforpligtelse.

Er de hos forbrugerne opkraevede belgb lavere end prisloftet for levering af vand- og spildevandsbe-
handling, indregnes forskellen som en underdakning, hvis forskellen forventes opkraevet.

Regulering til tidligere ars indregnede over/-underdakning indregnes i nettoomsastningen.

Den i forbindelse med udskillelsen opgjorte overdakning er indregnet som en forpligtelse og nedbringes
i takt med begransning i prisloft indtil og med 2020.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under passiver, omfatter skyldige vand- og spildevandsbidrag
vedrerende foregdende regnskabsar.

Nagletal
De i hoved- og n@gletalsoversigten anferte negletal er beregnet séledes:

Resultat af primeer drift x 100
Nettoomsaetning

Bruttoresultat x 100
Nettoomseatning

Overskudsgrad

Bruttomargin
Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Ordineert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning
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Usikkerhed vedrgrende skattemassige indgangsvaerdier

Selskabet har modtaget en afggrelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndigheds-
fastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. SKAT har
lagt til grund, at de skattemaessige indgangsveerdier skal beregnes skensmaessigt ud fra en tillempet
DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011. Det
er SKAT's vurdering, at de skattemassige indgangsvaerdier pa anlaegsaktiverne er betydeligt lavere end
de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i gvrigt, er uenig i SKAT's afgerelser,
hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten. Landskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt
de forste domme vedrgrende problemstillingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's for-
del. Afggrelserne er anket, idet branchen er af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lo-
vens ordlyd samt intentionerne med vandsektorloven. Der verserer p.t. to pilotsager i Landsretten,
hvortil der afventes domsafgerelse, hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke ligger indenfor naermere
fremtid.

| ovennavnte kendelser anfaegtede Landsskatteretten SKAT's konkrete anvendelse af vardiansattel-
sesmodel, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT's ansattelse af de skatte-
maessige indgangsvardier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. Sdfremt sagerne i de ci-
vile domstole helt skulle falde ud til SKAT's fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet
75 mio. kr., der modsvares af en opkravningsret i samme niveau for tilbagediskontering.

Betalbare indkomstskatter er i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber en omkostning, der

kan tillgges vandselskabets priser krone for krone. En evt. udskudt skat vil derfor blive til en opkraev-
ningsret hos selskabets kunder pa det tidspunkt, hvor den bliver til en betalbar skat. Den udskudte skat
modsvares derfor i nominel vardi af en opkravningsret.

P& baggrund heraf samt den betydelige usikkerhed, der er omkring de faktiske belgbsstarrelser, er den
udskudte skatteforpligtelse og tilhgrende opkraevningsret hos kunderne ikke indregnet.

t.kr. 2015 2014
Omsatning

Opkraevet omsatning 34.201 39.999
Afvikling af historisk overdakning fer 1. januar 2011 2.637 2.637
Overdakning 2012 0 3.041

36.838 45.677

Produktions- og distributionsomkostninger
Produktionsomkostninger 8.957 8.870
Distributionsomkostninger 16.376 15.964

25.333 24.834

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder 491 564
@vrige renteindtaegter 79 135
570 699
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Noter

t.kr.

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger, tilknyttede virksomheder

Renteomkostninger til pengeinstitut
@vrige finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder

Renteomkostninger SKAT

Skat af arets resultat
Der specificeres saledes:

Requlering til skat tidligere ar
Arets regulering af udskudt skat
Beregnet skat af drets resultat

Materielle anlagsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang

Overfort

Afgang

Kostpris 31. december 2015
Nedskrivninger 1. januar 2015

Nedskrivninger 31. december
2015

Afskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger
Arets afgang

Afskrivninger 31. december
2015

Regnskabsmaessig veerdi
31. december 2015

t.kr.

Rebild Vand & Spildevand A/S

Afskrivning kan specificeres saledes

Produktionsanlaeg
Distributionsanlaeg
Administration

Arsrapport 2015
2015 B 2014
7 8
364 117
243 75
377 311
991 511
-753 4.882
0 -5.399
58 2.053
-695 1.536
Andre anlag, Anlaeg
Grunde og Vand- og spilde- driftsmateriel under
bygninger vandsanlaeg og inventar udfgrelse | alt
13.587 1.534.689 5.367 14.819 1.568.462
0 0 158 26.273 26.431
0 27.092 695 -27.787 0
0 -3.966 0 0 -3.966
13.587 1.557.815 6.220 13.305 1.590.927
-3.007 -934.787 -363 0 -938.157
-3.007 B -934.787 -363 0 -938.1577
106 62.762 2.832 0 65.700
21 13.862 895 0 14,778
0 -455 0 0 -455
127 76.169 3.727 0 80.023
10.453 546.859 2.130 13.305 572.747
2015 2014
708 845
13.139 12.760
931 973
14.778 14.578
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Noter
Egenkapital
Aktie- Overfort
t.kr. kapital resultat lalt
Saldo 1. januar 2015 10.000 529.011 539.011
Overfert, jf. resultatdisponering 0 2.785 2.785
Saldo 31. december 2015 10.000 531.796 541.796
Aktiekapital
Aktiekapitalen udger 10.000.000 kr. og er fordelt i aktier a 1.000 kr.
Hensaettelser til udskudt skat
t.kr. 2015 2014
Udskudt skat 1. januar 2015 0 5.399
Arets requlering af udskudt skat 0 -5.399
Udskudt skat 31. december 2015 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geldi alt Geeldi alt Afdrag Langfristet Restgeeld
t.kr. 1/1 2015 31/12 2015 naeste ar andel efter 5 ar
Regulatorisk overdakning for
1. januar 2011 15.823 13.187 2.637 10.550 0
Geeld til Rebild Kommune 188 153 36 117 0
Geeld til kreditinstitut 4.967 20.952 367 20.585 19.047
20.978 34.292 3.040 31.252 19.047

Eventualposter m.v.

Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljgforpligtelser.

Der er indgdet huslejekontrakt med forpligtelse i opsigelsesperioden pa 18 t.kr.

Der henvises til note 2, som beskriver usikkerheden vedrgrende fastsaettelse af de skattemaessige ind-
gangsvardier pa selskabets materielle anlagsaktiver, og den deraf afledte effekt pa udskudt skat og be-

talbar skat.

Usikkerhed vedrgrende vejbidrag

Vejbidrag er opgjort og indregnet i arsregnskabet efter samme metode som sidste &r. Som falge af den i
februar 2016 afsagte Hojesteretsdom omkring Forsyningssekretariatets provelse af det for Slagelse
Kommune fastsatte vejbidrag er der risiko for, at der vil komme reguleringer til de af kommunen afreg-
nede vejbidrag. Da der er usikkerhed om sterrelsen af en eventuel regulering og modellen for opgarel-
sen af denne, er der ikke indregnet en regulering af vejbidraget for tidligere ar i drsregnskabet for 2015.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

18



14

REBILD I . .
FORSYNING Rebild Vand & Spildevand A/S
Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Neartstdende parter

Rebild Vand & Spildevand A/S' naertstdende parter med bestemmende indflydelse omfatter Rebild For-
syning Holding A/S, der er hovedaktionar. Rebild Vand & Spildevand A/S' naertstdende parter med be-
tydelig indflydelse omfatter Rebild Vand & Spildevand A/S' bestyrelse og direktion.

Ejerforhoid

Felgende aktioneaerer er noteret i selskabets aktionarfortegnelse som ejende minimum 5 % af stemmer-
ne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Rebild Forsyning Holding A/S
Sverriggardsvej 3
9520 Skerping
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