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HOFOR Vand Vallensbeek A/S

Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 for HOFOR Vand Vallensbzk A/S.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2016.

Der er vasentlig usikkerhed vedrerende den belebsmassige sterrelse af den udskudte
skatteforpligtelse, der kan henfores til de skattemassige indgangsvardier pa selskabets materielle

anlagsaktiver samt den hertil herende opkrevningsret hos forbrugerne. Der henvises til note 15
herom.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold.
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 5. april 2017

Direktion

[ e V‘O"g&’?l

Bjarne Korshaj
direktor

Bestyrelse

/ )
27 y & ) ,
Lars Therkildsen an Kauffmann Frank Brodersen

formand

Povl Dam Markussen

Anders Jorn Jenden



HOFOR Vand Vallensbaek A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i HOFOR Vand Vallensbak A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for HOFOR Vand Vallensbak A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapi-
talopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gazldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nar-
mere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet™.
Vi er uafthangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gazldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa note 15 i regnskabet, som beskriver den usikkerhed, der er
omkring fastleggelse af de skattemaessige indgangsveerdier pa selskabets materielle
anlazgsaktiver og den deraf afledte effekt pa udskudt skat og betalbar skat. Vores konklusion er
ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sztte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbej-
de arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gore dette.



HOFOR Vand Vallensbeek A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdeekke vasentlig fejlinformation, nér
sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hojere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af in-
tern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er va-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet el-
ler, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke langere
kan fortsette driften.



HOFOR Vand Vallensbeek A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmas-
sige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmel-
se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 5. april 2017

Ernst & Young

Ged-kfﬁndt revisionspartnerselskab
/ CVR- -nr. 307/02;?

e Tmcben Krlstensen Z Michael N. C. Nielsen
statsaut. revisor statsaut. revisor



HOFOR Vand Vallensbaek A/S

Selskabsoplysninger

Selskabet HOFOR Vand Vallensbak A/S
c/o Vallensbaek Kommune
Vallensb&k Stationstorv 100
2665 Vallensbak Strand

Telefon: 33953395
Hjemmeside: www.hofor.dk

CVR-nr.: 3303 8062
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 8. juni 2010
Hjemsted: Vallensbzk

Bestyrelse Lars Therkildsen, formand
Jan Kauffmann
Frank Brodersen
Yen Meng-Lund
Lotte Bajer
Povl Dam Markussen
Anders Jorn Jensen

Direktion Bjarne Korshgj, direkter

Revision Ernst & Young
Godkendt revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4
2000 Frederiksberg

Koncernregnskab Selskabet indgar i koncernregnskabet for moderselskabet
HOFOR Forsyning Holding P/S



HOFOR Vand Vallensbaek A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at foresta indvinding, transport og levering af drikkevand til
borgerne i Vallensba&k Kommune samt at sikre en vandforsyning af hgj kvalitet under
hensyntagen til forsyningssikkerheden og miljoet.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2016 udviser et overskud pa t.kr. 2.369, og selskabets balance pr.
31. december 2016 udviser en egenkapital pa t.kr. 39.472.

Usikkerhed ved indregning og maling

Skattesager:

Opgerelsen af skat i arsregnskabet er baseret pa selskabets vurdering af skattemaessige
indgangsvardier pa de materielle anlegsaktiver svarende til branchens anvendelse af de
myndighedsfastsatte standardpriser for anlegsaktiverne. Selskabet har modtaget afgerelse fra
SKAT, hvor SKAT afviser anvendelse af de myndighedsfastsatte standardpriser som udtryk for
anlaegsaktivernes skattemassige indgangsvardier.

Selskabet, samt branchen i gvrigt, er uenig i SKATSs afgerelser. SKATs metode til beregning af
de skattemassige indgangsverdier (DCF) betyder, at stersteparten af vand- og
spildevandsselskaberne i branchen vil oparbejde et skattemaessigt overskud — til trods for, at
selskaberne som falge af hvile-i-sig-selv princippet ikke er i stand til at oparbejde et reelt
overskud over tid.

Branchen er af den opfattelse, at afgerelserne er forkerte bade i relation til lovens ordlyd og i
relation til intentionerne med vandsektorloven.

HOFOR har pa den baggrund i samarbejde med brancheorganisationen DANVA indbragt to
pilotsager (Hjorring Vandselskab A/S og HOFOR Hvidovre Vand A/S) for Landsretten. Det er
besluttet, at der i Hvidovresagen anvendes syn- og sken, hvor syns- og skensmand blev udpeget i
begyndelsen af 2016. Sagen er berammet til november 2017. Landsskatteretten har som
konsekvens af pilotsagerne meddelt alle vand- og spildevandsselskaber, at behandlingen i
Landsskatteretten er udsat, indtil der foreligger en endelig upaanket dom, eller sagerne afsluttes
pa anden made ved domstolene.

Pa baggrund heraf er den udskudte skat og tilherende opkravningsret hos forbrugemne ikke
indregnet i arsregnskabet. Der henvises til note 15 i arsregnskabet. Safremt sagerne i de civile
domstole helt skulle falde ud til SKATs fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i
niveauet 2,1 mio. kr., der modsvares af en opkravningsret hos forbrugerne i samme niveau for
tilbagediskontering.



HOFOR Vand Vallensbak A/S

Ledelsesberetning

Vandsektorloven

Med virkning fra 1. januar 2017 implementeres der en ny vandsektorlov, der blandt andet
medferer, at selskabet efter en indkeringsperiode vil blive omfattet af 4-arige indtaegtsrammer,
der regulerer den samlede ekonomi, hvilket vil sige bade drifts- og anlaegsudgifter
(totalekonomi). Den flerarige indtegtsramme forventes at give bedre mulighed for langsigtet
planlzgning og stabile takster.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.



HOFOR Vand Vallensbeek A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HOFOR Vand Vallensbak A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med enkelte tilvalg af
bestemmelser fra regnskabsklasse C.

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette
medferer falgende &ndringer til indregning og maling for:

1. Arlig revurdering af restvaerdier pa materielle aktiver.
2. Reserve for udviklingsomkostninger.

Punkt 1: Der skal fremover foretages arlig revurdering af restvardier pa materielle aktiver.
Selskabet har ingen vasentlige restvardier pa materielle aktiver, ud over hvad der er henfert til
selskabets grunde. Andringen foretages derfor i henhold til overgangsbekendtgerelsens § 4 alene
med fremadrettet virkning som en @ndring af regnskabsmaessigt sken og har ingen effekt for
egenkapitalen.

Punkt 2: Et beleb svarende til de indregnede udviklingsomkostninger bindes fremover pa en
serlig reserve under egenkapitalen benazvnt “Reserve for udviklingsomkostninger”. Belgbet
bindes pa en szrlig reserve, der ikke kan benyttes til udbytte eller til dekning af underskud. Hvis
de indregnede udviklingsomkostninger slges eller pa anden made udgar af virksomhedens drift,
reduceres eller oploses reserven. Dette sker ved overforsel direkte til egenkapitalens frie reserver.
Hvis de indregnede udviklingsomkostninger nedskrives, skal en del af reserven for
udviklingsomkostninger tilbagefores. Den del, der tilbagefares, svarer til nedskrivningen af
udviklingsomkostningerne. Hvis en nedskrivning af udviklingsomkostningerne efterfolgende
tilbagefores,  retableres  reserven  for  udviklingsomkostninger. = Reserven  for
udviklingsomkostninger reduceres ogsd med foretagne afskrivninger. Herved vil reserven ikke
overstige det belob, som er indregnet i balancen som udviklingsomkostninger.

ZEndringen har ikke nogen belobsmaessig effekt for resultatopgerelsen eller balancen for 2016
eller for sammenligningstallene.

Bortset fra ovenstaende samt nye og @ndrede prasentations- og oplysningskrav som folge af lov
nr. 738 af 1. juni 2015 er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Arsrapporten for 2016 er aflagt i tkr.



HOFOR Vand Vallensbeek A/S

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning

Indtaegterne, der omfatter salg af vand., indregnes i resultatopgerelsen safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan opgeres
palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget. Endvidere indregnes arets over-/underdakning jf. beskrivelse ovenfor.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder omkostninger til produktion og
rensningsydelser i forbindelse med spildevand.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler, tab pa debitorer
og vedligehold af netaktiver m.v.

Personaleomkostninger

Hvis selskabet kober medarbejderressourcer fra andre koncernselskaber indgar omkostninger
hertil under andre eksterne omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
leegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret.

Finansielle poster omfatter bl.a. koncerninterne renter, garantiprovision, renter pa
mellemvarender med ejerkommune, renter vedrerende kommunekredit, garantiprovision mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestir af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat - herunder som
folge af @ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes arets
resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte i
egenkapitalen.

10



HOFOR Vand Vallensbaek A/S

Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med HOFOR Holding A/S. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemassige underskud, sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter:

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte kan henferes
til selskabets udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske
gennemforlighed, tilstreekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller
udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille,
markedsfore eller anvende projektet, indregnes som immaterielle aktiver, hvis kostprisen kan
opgeres palideligt, og der er tilstreekkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening kan dekke
produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt udviklingsomkostningerne. Qvrige
udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen, efterhanden som omkostningerne

atholdes.

Efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linezrt over den
vurderede ekonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger sedvanligvis 3 ar.

Der afskrives ikke pa immaterielle anlaegsaktiver under udferelse.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver anskaffet for 1. januar 2010 er malt til standardpriser med fradrag af
akkumulerede afskrivninger baseret pa standardlevetider. Standardpriser og standardlevetider er
udmeldt af Forsyningssekretariatet i forbindelse med opgerelsen af den reguleringsmassige
abningsbalance.

Standardvaerdierne anfort ovenfor vurderes at vare udtryk for, at materielle anlasgsaktiver er malt
til dagsvaerdien af anlaggene, idet standardvardierne giver selskabet ret til at opkrave et belab

svarende til standardvardierne hos forbrugerne over en arreekke.

Materielle anlagsaktiver anskaffet 1. januar 2010 eller senere males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af og nedskrivninger.

11



HOFOR Vand Vallensbak A/S

Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restverdi efter afsluttet brugstid
og reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa
anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmassige
veerdi, opherer afskrivning.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en &ndring i regnskabsmassigt sken.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen péa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvardi, fordeles
linezrt over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Produktionsanlag og maskiner (netaktiver) 10-100 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar

Der afskrives ikke pa grunde og materielle anlegsaktiver under udferelse.

Fortjeneste og tab ved afhzndelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter
henholdsvis andre eksterne omkostninger.

Vardiforringelse af anlegsaktiver

Idet afskrivningerne er udtryk for selskabets arlige forbrug af retten til at opkrave investeringer
hos forbrugerne vil afskrivningerne som udgangspunkt samtidig vare udtryk for arets regulering
til dagsvaerdi. Derfor vil der i selskabet typisk ikke vare lobende dagsvardireguleringer bortset
fra afskrivninger.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmassige verdi. Nedskrivningstesten baseres pa vandsektorlovens
saerlige forhold.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste verdi af nettosalgspris og kapitalverdi.
Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen
af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid.

12



HOFOR Vand Vallensbaek A/S

Anvendt regnskabspraksis

Det er alene indikationer pa vardiforringelser, der relaterer sig til begivenheder indtradt efter
aktivernes anskaffelse, som udleser nedskrivningstest.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objek-
tiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Reguleringsmeessig underdeekning:

Safremt de hos forbrugerne opkrevede belob er mindre end omkostningerne ved
vandforsyningsaktiviteterne, indregnes forskellen i balancen som et tilgodehavende i det omfang
underdakningen forventes opkravet.

Egenkapital

Reserve for udviklingsomkostninger:

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan
ikke benyttes til udbytte eller dekning af underskud. Reserven reduceres eller opleses, hvis de
indregnede udviklingsomkostninger afskrives eller udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved
overfersel direkte til egenkapitalens frie reserver.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende
selskabsskat™ eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt under-

skud, indregnes til den vaerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.
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HOFOR Vand Vallensbek A/S

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil vare galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. | de tilfelde,
hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Zndring i udskudt skat, som felge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som realkreditldn og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved laneopta-
gelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkost-
ninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

Ovrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsvardi.
Reguleringsmeessig overdekning:

Overstiger  de hos forbrugerne opkrevede belob indteegtsrammen for
vandforsyningsaktiviteterne, indregnes forskellen i balancen som en galdsforpligtelse.
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HOFOR Vand Vallensbeek A/S

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2016

Note 2016 2015

t.kr tkr
Nettoomszetning 1 7.911 6.253
Ombkostninger til ravarer og hjalpematerialer -1.470 -1.567
Andre eksterne omkostninger -1.774 -1.797
Bruttoresultat 4.667 2.889
Personaleomkostninger 2 0 0
Resultat for af- og nedskrivninger 4.667 2.889
Af- og nedskrivninger af materielle anlaeegsaktiver 3 -1.366 -1.410
Resultat for finansielle poster 3.301 1.479
Finansielle indtegter 4 26 16
Finansielle omkostninger 5 -208 -206
Resultat for skat 3.119 1.289
Skat af arets resultat 6 -750 -275
Arets resultat 2.369 1.014
Resultatdisponering 7
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HOFOR Vand Vallensbaek A/S

Balance pr. 31. december 2016

Note 2016 2015
tkr tkr.

Aktiver

Immaterielle anlegsaktiver under udfarelse 190 0
Immaterielle anlzegsaktiver 8 190 0
Produktionsanleg og maskiner 42.696 39.965
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 308 308
Materielle anlagsaktiver under udferelse 374 231
Materielle anlzegsaktiver 9 43.378 40.504
Mellemregning med kunder (over-/underdakning) 10 2.308 0
Finansielle anlaegsaktiver 2.308 0
Anlzgsaktiver i alt 45.876 40.504
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 430 498
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.381 6.398
Andre tilgodehavender 14 11
Mellemregning med kunder (underdakning) 10 28 892
Tilgodehavender 4.853 7.799
Oms=etningsaktiver i alt 4.853 7.799
Aktiver i alt 50.729 48.303
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HOFOR Vand Vallensbeek A/S

Balance pr. 31. december 2016

Note 2016 2015
tkr. tkr.

Passiver

Aktiekapital 10.000 10.000
Andre reserver 17.669 17.669
Reserve for udviklingsomk. 190 0
Overfort resultat 11.613 9.434
Egenkapital 11 39.472 37.103
Henszttelse til udskudt skat 12 1.457 779
Hensatte forpligtelser i alt 1.457 779
Andre kreditinstitutter 8.511 8.095
Langfristede gzldsforpligtelser 13 8.511 8.095
Kreditinstitutter 13 310 821
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 154 154
Geld til tilknyttede virksomheder 712 1.299
Selskabsskat 97 40
Anden gzld 16 12
Kortfristede geeldsforpligtelser 1.289 2.326
Gezldsforpligtelser i alt 9.800 10.421
Passiver i alt 50.729 48.303
Eventualposter m.v. 14

Usikkerhed ved indregning og maling 15

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 16

Nertstaende parter og ejerforhold 17



Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2016
Overforsler, reserver
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2016

HOFOR Vand Vallensbaek A/S

Reserve for
Andre udviklings- Overfort

Aktiekapital reserver omk. resultat I alt

tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
10.000 17.669 0 9.434 37.103
0 0 190 -190 0
0 0 0 2.369 2.369
10.000 17.669 190 11.613 39.472
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HOFOR Vand Vallensbeek A/S

Noter til Arsrapporten

2016 2015
tkr tkr.
1 Nettoomszetning
Forbrugsathengigt bidrag 6.467 7.358
Over/underdekning 1.444 -1.105
Nettoomszetning i alt 7.911 6.253
2 Personaleomkostninger
Personaleomkostninger i alt 0 0
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 0 0
3 Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Afskrivninger materielle anlaegsaktiver 1.366 1.410
1.366 1.410
der fordeler sig saledes:
Produktionsanlaeg og maskiner 1.317 1:3/1
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 49 39
1.366 1.410
4 Finansielle indtaegter
Renteindtegter fra tilknyttede virksomheder 26 11
Andre finansielle indtegter 0 &
26 16
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Noter til drsrapporten

2016 2015
tkr. tkr.
5 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 16 8
Andre finansielle omkostninger 192 198
208 206

6 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 40
Arets udskudte skat 678 235
Regulering af skat vedrerende tidligere ar 72 0
750 275

7 Resultatdisponering
Overfort resultat 2.369 1.014
2.369 1.014

20



Noter til Arsrapporten

8

Immaterielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang i arets lab
Kostpris 31. december 2016

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016

Der afskrives ikke pa anlaeg under udferelse.

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang i arets lob
Overfersler i arets leb

Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1.
januar 2016

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31.

december 2016

Regnskabsmzessig vaerdi 31.

december 2016

Afskrives over

HOFOR Vand Vallensbek A/S

Immaterielle
anlagsaktiver

under
udforelse
t.kr.

0

190

190

190
Produktions- Andre anleg, Materielle an-
anlaeg og driftsmateriel lagsaktiver un-

maskiner og inventar  der udferelse I alt
tkr. t.kr. tkr. tkr

47.279 368 231 47.878

0 0 4.240 4.240

4.048 49 -4.097 0

51.327 417 374 52.118

7.314 60 0 7.374

1.317 49 0 1.366

8.631 109 0 8.740

42.696 308 374 43.378
10-100 ar 5-10 ér - ar

Der afskrives ikke pa anlag under udferelse.
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Noter til Arsrapporten

10

11

12

Mellemregning med kunder (over-/underdzkning)

Saldo primo
Arets regulering

Saldo ultimo

Inden for 1 ar
Mellem 1 og 5 ar

I alt

Egenkapital

HOFOR Vand Vallensbaek A/S

2016 2015
tkr tkr.

892 1.997
1.444 -1.105
2.336 892

28 865

2.308 27
2.336 892

Aktiekapitalen bestar af 10.000 aktier a nominelt tkr. 1. Ingen aktier er tillagt sarlige

rettigheder.

Der har ikke vaeret @ndringer i aktiekapitalen i de seneste 5 ar.

Hensaettelse til udskudt skat

Hensettelse til udskudt skat 1. januar 2016
Arets bevagelse pa udskudt skat

Henszettelse til udskudt skat 31. december 2016

779 544
678 235
1.457 119
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Noter til rsrapporten

13

14

Langfristede gzeldsforpligtelser

2016 2015
t.kr. t.kr.

Andre kreditinstitutter
Efter 5 ar 5.529 5232
Mellem 1 og S ar 2.982 2.863
Langfristet del 8.511 8.095
Ovrig kortfristet geeld til kreditinstitutter 310 821
Kortfristet del 310 821

8.821 8.916

Eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med ovrige selskaber i HOFOR Holding A/S koncernen. Som
sambeskattet selskab, der ikke er helejet hefter selskabet begranset og subsidizrt for danske
selskabsskatter.

Koncernens datterselskaber hafter solidarisk for fallesregistrering af moms, med undtagelse
af:

-HOFOR Forsyning Holding P/S

-HOFOR Holding A/S

-HOFOR Spildevand Holding A/S

-BIOFOS Holding A/S med underliggende datterselskaber

-HOFOR Vand Holding A/S

HOFOR Vand Vallensbak A/S har indgaet kontrakt med HOFOR A/S om levering af drift,
vedligehold, administration samt anlaegsydelser. Alle medarbejdere er ansat i HOFOR A/S,
hvorfor selskabet ikke har nogle personaleomkostninger.

Selskabet er part i enkelte lebende sager og tvister i naturlig tilknytning til driften. Det er
ledelsens opfattelse, at udfaldet af disse sager ikke vil pavirke selskabets finansielle stilling
ud over de tilgodehavender og forpligtelser, der er indregnet i balancen pr. 31. december
2016.
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HOFOR Vand Vallensbak A/S

Noter til drsrapporten

15 Usikkerhed ved indregning og maling
Skattesager:

Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte
myndighedsfastsatte standardpriser som udtryk for anl®gsaktivernes skattemassige
indgangsvardier. SKAT har lagt til grund, at de skattemassige indgangsverdier skal
beregnes skensmassigt ud fra en tillempet DCF model. Principperne herfor har SKAT
beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011. Det er SKATs vurdering, at de
skattemeessige indgangsveerdier pad anlagsaktiverne er betydeligt lavere end de
myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i avrigt, er uenig i SKATs
afgerelser, hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten. Landskatteretten har i kendelser af
26. juni 2014 afsagt de ferste afgerelser vedrerende problemstillingen, og disse er i
overvejende grad faldet ud til SKATSs fordel. Afgerelserne er anket, idet branchen er af den
opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne med
Vandsektorloven.

Der verserer pt. to pilotsager i Landsretten, hvortil der afventes domsafgerelse, hvorfor en
endelig afgerelse formentlig ikke ligger indenfor neermeste fremtid.

I ovennavnte kendelser anfegtede Landsskatteretten SKATs konkrete anvendelse af
vardianszttelsesmodel, hvorfor der fortsat er vasentlig usikkerhed forbundet med SKATSs
ans&ttelse af de skattemassige indgangsvardier samt den deraf afledte udskudte
skatteforpligtelse. Vand- og Spildevandsbranchen har valgt at indbringe en raekke af
Landsskatterettens kendelser som prevesager for de civile domstole. Disse retssager er endnu
ikke afgjort af de civile domstole. Safremt sagerne i de civile domstole helt skulle falde ud til
SKATs fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 2,1 mio. kr., der modsvares
af en opkravningsret i samme niveau for tilbagediskontering.

Betalbare indkomstskatter er i henhold til indtagtsreguleringen for vandselskaber en
omkostning, der kan tilleegges vandselskabets priser krone for krone. En evt. udskudt skat vil
derfor blive til en opkravningsret hos selskabets kunder pa det tidspunkt, hvor den bliver til
en betalbar skat. Den udskudte skat modsvares derfor i nominel vardi af en opkraevningsret.

Pa baggrund heraf samt udfra den betydelige usikkerhed, der er omkring de faktiske

belebssterrelser, er den udskudte skatteforpligtelse og tilherende opkravningsret hos
kunderne ikke indregnet.
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Noter til arsrapporten

16

17

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Der er ingen sikkerhedsstillelser tilknyttet selskabets aktiver eller geld.

Naertstaende parter og ejerforhold

Alle transaktioner med nzrtstaende parter er gennemfort pa markedsmaessige vilkar.
HOFOR Vand Vallensbzk A/S' nzrtstaende parter omfatter falgende:
Bestemmende indflydelse

HOFOR Vand Holding A/S, @restads Boulevard 35, 2300 Kebenhavn S, besidder 100% af
selskabskapitalen i HOFOR Vand Vallensbak A/S.

Selskabets arsregnskab indgar i koncernregnskabet for HOFOR Forsyning Holding P/S, jf.
arsregnskabslovens § 71.
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