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HOFOR Vand Vallensbaek A/S

Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2017 for HOFOR Vand Vallensbak A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med érsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
dret 1. januar - 31. december 2017.

Der er vesentlig usikkerhed vedrerende den belebsmessige storrelse af den udskudte
skatteforpligtigelse, der kan henfores til de skattemessige indgangsvardier pa selskabets
materielle anlegsaktiver samt den hertil herende opkravningsret hos forbrugerne. Der henvises
til note 13 herom.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 4. april 2018
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HOFOR Vand Vallensbaek A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i HOFOR Vand Vallensheek A/S
Konklusion med forbehold

Vi har revideret arsregnskabet for HOFOR Vand Vallensbak A/S for regnskabséret 1. januar -
31. december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapi-
talopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet bortset fra indvirkningerne af det forhold, der er
beskrevet i afsnittet “Grundlag for konklusion med forbehold™, giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med &rsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Den udskudte skatteforpligtelse, der i balancen er indregnet til 1 mio. kr., er efter vores opfattelse
undervurderet med op til 2 mio.kr. Dette skyldes, at @stre Landsret den 16. januar 2018, som
omtalt i note 13, har afsagt dom i to pravesager omkring opgerelse af skattemaessige
indgangsverdier pa vand- og spildevandsselskabers materielle anlagsaktiver. Der er ved
domsafgivelsen lagt vagt pa, at selskaberne ikke har kunne fremfere tilstreekkelig bevis for, at de
skattemassige indgangsverdier skal opgeres til et andet belob end det af SKAT opgjorte.
Afgerelserne fra @stre Landsret, som er anket til Hajesteret, har betydning for opgerelsen af
udskudt skat i selskabet. Den udskudte skatteforpligtelse modsvares af en opkraevningsret, idet
selskabet i henhold til indtagtsreguleringen har mulighed for at indregne skatteomkostninger i
taksterne pé det tidspunkt, hvor de bliver til en betalbar skat. Den belobsmassige effekt pa arets
resultat er 0 mio. kr. Aktiver og henszttelser vil ages med op til 2 mio.kr.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er ner-
mere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet*.
Vi er uathzngige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det

opnéede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion med
forbehold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i1 over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.



HOFOR Vand Vallensbaek A/S

Den uafhzngige revisors revisionspiategning

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbej-
de arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar
sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrezkkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af in-
tern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.



HOFOR Vand Vallensbek A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er va-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pé oplysninger herom i drsregnskabet el-
ler, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere
kan fortsztte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sidan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmas-
sige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse cm ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmel-
se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.



Den uafhzengige revisors revisionspategning
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HOFOR Vand Vallensbeek A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at forestd indvinding, transport og levering af drikkevand til
borgerne i Vallensbek Kommune samt at sikre en vandforsyning af hej kvalitet under
hensyntagen til forsyningssikkerheden og miljoet.

Den daglige drift handteres af koncernens serviceselskab HOFOR A/S. HOFOR Vand
Vallensbzek A/S har saledes indgéet kontrakt med HOFOR A/S om levering af drift, vedligehold,
administration samt anlagsydelser. Alle medarbejdere er ansat i HOFOR A/S, hvorfor HOFOR
Vand Vallensbzk A/S ikke har nogen personaleomkostninger.



HOFOR Vand Vallensbeek A/S

Ledelsesberetning

Usikkerhed ved indregning og maling

Skattesager:

HOFOR er lige som resten af vandbranchen uenig i SKATs beregning af anlagsvardierne i
vand- og spildevandsselskaberne pa tidspunkt for selskabernes stiftelse. Det er SKATs vurdering,
at de skattemaessige indgangsverdier er betydeligt lavere end selskabernes egne opgerelser og
lavere end de verdier, som den regulerende myndighed har opgjort (POLKA). SKATs metode
betyder, at stersteparten af selskaberne vil blive opkravet skat — til trods for at selskaberne som
falge af hvile-i-sig-selv princippet ikke kan oparbejde et overskud over tid. Pa landsplan vil
SKATSs opgerelse fore til skattebetalinger i niveauet 36 mia. kr. For HOFORs vand- og
spildevandsselskaber er uenigheden opgjort til ca. en mia. kr. i udskudt skat.

Betalt skat kan ifelge lovgivningen indregnes i priserne over for kunderne. Da selskaberne ikke
har andre muligheder for at optjene skattebetalingen, bliver konsekvensen, at skatten blive
opkravet hos kunderne krone for krone og tillagt moms. Hermed mener HOFOR og branchen, at
der er tale om en skjult vandskat, som ikke er i overensstemmelse med de politiske intentioner
bag vandsektorloven.

HOFOR har pa den baggrund i samarbejde med brancheorganisationen DANVA stevnet SKAT
ved landsretten. Branchen anvender bl.a. HOFORs vandselskab HOFOR Vand Hvidovre A/S
som provesag ved landsretten.

I januar 2018 afsagde Ostre Landsret dom i sagen, der er blevet omtalt som *Danmarkshistoriens
storste skattesag® og frifandt her SKAT. Det bemarkes at Landsrettens dom ikke var enstemmig.
HOFOR og branchen i gvrigt finder sagen sa principiel og urimelig, at det er besluttet at anke
Ostre Landsrets afgorelse til Hojesteret.

I fald SKAT far medhold ved Hejesteret, vil det for selskabet medferer en udskudt skat pa op til
2 mio. kr. jf. note usikkerhed ved indregning og maling. Da det ikke er muligt at sandsynliggere
over for revisor, at HOFOR har mere end 50% chance for at vinde sagen ved Hgjesteret, har
revisionen taget forbehold i deres erklering for, hvorvidt de skattemassigt opgjorte verdier
burde indregnes i arsregnskabet med de heraf afledte regnskabsmassige konsekvenser. HOFOR
mener dog, at selv i tilfalde af, at sagen tabes ved Hejesteret er det overvejende sandsynligt, at
der findes en politisk lesning pa tvisten.

Ny vandsektorlov

I 2017 tradte en ny regulering af vandsektoren i kraft. Som noget nyt indgar ogsa vand- og
spildevandsselskabernes investeringer i benchmarkingen og indteegtsrammerne, hvor det tidligere
alene var driftsomkostningerne, der var underlagt en regulering. Den nye regulering legger
saledes et loft over selskabernes omkostninger til reinvesteringer og vedligeholde af eksisterende
anlag i form af ledninger, pumpestationer, bassiner m.m.



HOFOR Vand Vallensbaek A/S

Ledelsesberetning

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2017 udviser et underskud pa t.kr. 2.191, og selskabets balance
pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital pa t.kr. 37.281.

Selskabets ledelse anser arets resultat for tilfredstillende.
Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.
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HOFOR Vand Vallensbaek A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HOFOR Vand Vallensbak A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med enkelte tilvalg af
bestemmelser fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2017 er aflagt i t.kr.
Over-/underdzkning

Selskabet er underlagt en indtagtsramme i henhold til Bekendtgerelse om gkonomiske rammer
for vandselskaber. Indtzgtsrammen medforer en regnskabsmaessig over-/underdaekning, som er
udtryk for forskellen mellem den for aret beregnede indtagtsramme og de faktiske indtegter
omfattet heraf. Safremt de samlede indtegter er storre end den beregnede indtaegtsramme
indregnes en forpligtelse (mellemregning med kunder - overdekning), tilsvarende indregnes et
tilgodehavende (mellemregning med kunder — underdekning) hvis de samlede indtegter er
lavere end den beregnede indtegtsramme.

Den beregnede indtagtsramme bestar af det historiske ekonomiske grundlag, ikke pavirkelige
omkostninger, periodevise omkostninger, historiske over-/underdekninger og de forventede
tilleeg.

Resultatopgorelsen

Nettoomszetning

Indtzegterne, der omfatter salg af vand, indregnes i resultatopgerelsen safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan opgeres
pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget. Arets regulering af over-/underdzkning indgér ogsa i nettoomsatningen.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder omkostninger til produktion og
rensningsydelser i forbindelse med spildevand.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler, tab pa debitorer
og vedligehold af netaktiver m.v.

11



HOFOR Vand Vallensbaek A/S

Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
legsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabsaret.

Finansielle poster omfatter bl.a. koncerninterne renter, garantiprovision, renter pa
mellemvarender med ejerkommune, renter vedrerende kommunekredit, garantiprovision mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat - herunder som
folge af &ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes rets
resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte i
egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med HOFOR Holding A/S. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemzssige underskud, sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.
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HOFOR Vand Vallensbek A/S

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte kan henfores
til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske
gennemforlighed, tilstreekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller
udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille,
markedsfere eller anvende projektet, indregnes som et immaterielle aktiver, hvis kostprisen kan
opgeres palideligt, og der er tilstrakkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening kan daekke
produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt udviklingsomkostningerne. @vrige

udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen, efterhainden som omkostningerne
afholdes.

Efter ferdiggorelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineert over den
vurderede ekonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger sadvanligvis 3 ar.

Der afskrives ikke pa immaterielle anleegsaktiver under udferelse

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anlagsaktiver anskaffet for 1. januar 2010 er malt til standardpriser med fradrag af
akkumulerede afskrivninger baseret pa standardlevetider. Standardpriser og standardlevetider er
udmeldt af Forsyningssekretariatet i forbindelse med opgerelsen af den reguleringsmaessige
abningsbalance.

Standardvardierne anfert ovenfor vurderes at vaere udtryk for, at materielle anlegsaktiver er malt
til dagsvaerdien af anlaeggene, idet standardverdierne giver selskabet ret til at opkrave et beleb
svarende til standardvardierne hos forbrugerne over en arraekke.

Materielle anlegsaktiver anskaffet 1. januar 2010 eller senere males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvardi efter afsluttet brugstid
og reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa
anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige
verdi, opherer afskrivning.
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HOFOR Vand Vallensbewek A/S

Anvendt regnskabspraksis

Ved endring i afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en &ndring i regnskabsmaessigt sken.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvardi, fordeles
linezrt over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Produktionsanleg og maskiner (netaktiver) 10-75 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5-20 ar

Der afskrives ikke pa grunde og materielle anlagsaktiver under udferelse.
Fortjeneste og tab ved afh@ndelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige verdi pa

salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter
henholdsvis andre eksterne omkostninger.
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HOFOR Vand Vallensbaek A/S

Anvendt regnskabspraksis

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Idet afskrivningerne er udtryk for selskabets arlige forbrug af retten til at opkraeve investeringer
hos forbrugerne vil afskrivningerne som udgangspunkt samtidig vare udtryk for drets regulering
til dagsveardi. Derfor vil der i selskabet typisk ikke vare lebende dagsverdireguleringer bortset
fra afskrivninger.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmassige vardi. Nedskrivningstesten baseres pa vandsektorlovens
serlige forhold.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hejeste verdi af nettosalgspris og kapitalverdi.
Kapitalverdien opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen
af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid.

Det er alene indikationer pa vaerdiforringelser, der relaterer sig til begivenheder indtradt efter
aktivernes anskaffelse, som udloser nedskrivningstest.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hejeste veardi af nettosalgspris og kapitalvaerdi.
Kapitalvardien opgeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen
af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid.

Det er alene indikationer pa vardiforringelser, der relaterer sig til begivenheder indtradt efter
aktivernes anskaffelse., som udleser nedskrivningstest.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objek-
tiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefelje af tilgodehavender er verdiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Reguleringsmassig underdaekning:

Safremt de hos forbrugerne opkrevede beleb er mindre end omkostninger ved
vandforsyningsaktiviteterne, indregnes forskellen i balancen som et tilgodehavende i det omfang
undersakgningen forventes opkravet.
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HOFOR Vand Vallensbeek A/S

Anvendt regnskabspraksis

Reserve for udviklingsomkostninger:

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan
ikke benyttes til udbytte eller deekning af underskud. Reserven reduceres eller opleses, hvis de
indregnede udviklingsomkostninger afskrives eller udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved
overforsel direkte til egenkapitalens frie reserver

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldigt sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemaessig vardi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt under-
skud, males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskud skat mdles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vare gzldende, nir den udskudte skat forventes udlest som akutel skat. I de
tilfzlde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtigelsen.

ZAndring i udskudt skat, som felge af @ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.
Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtigelser, som realkreditlin og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved
laneoptagelsen til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
tranasktionsomkostninger. 1 efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtigelser til
amortiseret kostpris.

Ovrige geldsforpligtigelser males til nettoralisationsvaerdi.

Reguleringsmassig overdakning:

Overstiger de hos forbrugerne opkravede belgb indteegtsrammen for vandforsyningsaktiviterne,
indregnes forskellen i balancen som en gaeldsforpligtigelse.
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HOFOR Vand Vallensbek A/S

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2017

Note 2017 2016

tkr. tkr.
Nettoomszetning 1 2.433 7911
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer -1.887 -1.470
Andre eksterne omkostninger -1.724 -1.774
Bruttoresultat -1.178 4.667
Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver 2 -1.402 -1.366
Driftsresultat -2.580 3.301
Finansielle indtagter 3 12 26
Finansielle omkostninger 4 -240 -208
Resultat for skat -2.808 3.119
Skat af arets resultat 5 617 =750
Arets resultat -2.191 2.369
Resultatdisponering 6
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Balance pr. 31. december 2017

Aktiver

Immaterielle anleegsaktiver under udferelse

Immaterielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlagsaktiver under udferelse

Materielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Mellemregning med kunder (underdzkning)

Tilgodehavender
Omszetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

HOFOR Vand Vallensbeek A/S

Note 2017 2016
tkr. tkr.
373 190
7 373 190
45.466 42.696
263 308
1.832 374
8 47.561 43.378
47.934 43.568
48 430
4.498 4.381
0 14
9 14 2.336
4.560 7.161
4.560 7.161
52.494 50.729
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HOFOR Vand Vallensbaek A/S

Balance pr. 31. december 2017

Note 2017 2016
tkr. tkr.

Passiver

Virksomhedskapital 10.000 10.000
Andre reserver 17.669 17.669
Reserve for udviklingsomk. 373 190
Overfort resultat 9.239 11.613
Egenkapital 10 37.281 39.472
Henszattelse til udskudt skat 11 833 1.457
Hensatte forpligtelser i alt 833 1.457
Andre kreditinstitutter 10.830 8.511
Mellemregning med kunder (underdakning) 934 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 12 11.764 8.511
Kreditinstitutter 12 447 310
Gezld til forbrugere 1:319 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 157 154
Geld til tilknyttede virksomheder 667 712
Skyldigt sambeskatningsbidrag 0 97
Anden gald 26 16
Kortfristede gaeldsforpligtelser 2.616 1.289
Gaeldsforpligtelser i alt 14.380 9.800
Passiver i alt 52.494 50.729
Usikkerhed ved indregning og maling 13

Eventualposter m.v. 14

Pantsaztninger og sikkerhedsstillelser 15

Nertstdende parter og ejerforhold 16
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HOFOR Vand Vallensbeek A/S

Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2017
Overforsler, reserver
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2017

Reserve for
Virksomheds- Andre udviklings- Overfart
kapital reserver omk. resultat I alt
t.kr. tkr tkr. tkr. t.kr.
10.000 17.669 190 11.613 39.472
0 0 183 -183 0
0 0 0 -2.191 -2.191
10.000 17.669 373 9.239 37.281
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HOFOR Vand Vallensbaek A/S

Noter til arsrapporten

2017 2016
tkr tkr
1 Nettoomszetning
Forbrugsathangigt bidrag 5.689 6.467
Over/underdekning -3.256 1.444
Nettoomsaetning i alt 2.433 7911
2 Af- og nedskrivninger af materielle anlzegsaktiver
Afskrivninger materielle anlaegsaktiver 1.402 1.366
1.402 1.366
3 Finansielle indtsegter
Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder 9 26
Andre finansielle indtegter 3 0
12 26
4 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 37 16
Andre finansielle omkostninger 203 192
240 208
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HOFOR Vand Vallensbeek A/S

Noter til arsrapporten

2017 2016
tkr. t.kr.

S Skat af arets resultat
Arets udskudte skat 0 678
Regulering af skat vedrerende tidligere &r 7 72
Regulering af udskudt skat tidligere ar -624 0
-617 750

6 Resultatdisponering

Overfort resultat -2.191 2.369
-2.191 2.369

7 Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle

anlegsaktiver
under
udforelse
tkr.
Kostpris 1. januar 2017 190
Tilgang i arets lab 183
Kostpris 31. december 2017 373
Regnskabsmzessig vaerdi 31. december 2017 373

Der afskrives ikke pa anlag under udferelse.
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HOFOR Vand Vallensbaek A/S

Noter til arsrapporten

8 Materielle anleegsaktiver

Produktions- Andre anleeg, Materielle an-
anleg og driftsmateriel legsaktiver un-

maskiner og inventar  der udforelse [ alt
tkr. tkr. t.kr. tkr

Kostpris 1. januar 2017 51.327 417 374 52.118
Tilgang i arets leb 0 0 5.585 5.585
Overforsler i arets lab 4.123 - -4.127 0
Kostpris 31. december 2017 55 450 421 1.832 57.703
Af- og nedskrivninger 1.
januar 2017 8.631 109 0 8.740
Arets afskrivninger 1.353 49 0 1.402
Af- og nedskrivninger 31.
december 2017 9.984 158 0 10.142
Regnskabsmzessig vaerdi 31.
december 2017 45.466 263 1.832 47.561
Afskrives over 10-75 ar 5-20 ar -ar

Der afskrives ikke pa anlzg under udferelse.
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HOFOR Vand Vallensbeek A/S

Noter til arsrapporten

9

10

11

2017 2016
tkr tkr.
Mellemregning med kunder (underdzekning)
Inden for 1 ar 14 28
Mellem 1 og 5 ar 0 2.308
I alt 14 2.336

Egenkapital

Virksomhedskapitalen bestar af 10.000 aktier & nominelt t.kr. 1. Ingen aktier er tillagt sarlige

rettigheder.

Der har ikke varet ndringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 ar.

2017 2016
tkr. tkr.
Henszettelse til udskudt skat
Hensattelse til udskudt skat 1. januar 2017 1.457 779
Regulering i udskudt skat, tidligere ar -624 678
Henszettelse til udskudt skat 31. december 2017 833 1.457
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HOFOR Vand Vallensbek A/S

Noter til rsrapporten

12 Langfristede gaeldsforpligtelser

2017 2016
tkr. tkr.
Andre kreditinstitutter
Efter 5 ar 7.860 5.529
Mellem 1 og 5 ér 2.970 2.982
Langfristet del 10.830 8.511
Ovrig kortfristet gald til kreditinstitutter 447 310
Kortfristet del 447 310
11.277 8.821
Mellemregning med kunder (underdaekning)
Mellem 1 og 5 ar 934 0
Langfristet del 934 0
Inden for et &r 0 0
Kortfristet del 0 0
934 0
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HOFOR Vand Vallensbaek A/S

Noter til drsrapporten

13 Usikkerhed ved indregning og maling
Skattesager:

Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser selskabets opgerelse af de
skattemassige indgangsvardier. SKAT har lagt til grund, at de skattemassige
indgangsverdier skal beregnes skensmaessigt ud fra en tillempet DCF model. Principperne
herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011. Det er SKATSs
vurdering, at de skattemassige indgangsvardier er betydeligt lavere end selskabernes egne
opgerelser og lavere end de vaerdier, som den regulerende myndighed har opgjort (POLKA).

HOFOR har pid den baggrund i samarbejde med brancheorganisationen DANVA stzvnet
SKAT ved landsretten. Branchen anvender bl.a. HOFORs vandselskab HOFOR Vand
Hvidovre A/S som prevesag ved landsretten.

I januar 2018 afsagde @stre Landsret dom i sagen, der er blevet omtalt som
"Danmarkshistoriens storste skattesag’ og frifandt her SKAT. HOFOR og branchen i gvrigt
finder sagen sé principiel og urimelig, at det er besluttet at anke @stre Landsrets afgerelse til
Hejesteret.

Safremt sagerne i de civile domstole helt skulle falde ud til SKAT’s fordel, vil der skulle
indregnes en udskudt skat op til 2 mio. kr. Betalt skat kan ifelge lovgivningen indregnes i
priserne over for kunderne, hvorfor skatten vil blive opkravet hos kunderne krone for krone.
Der vil derfor skulle indregnes m en opkrzvningsret i samme niveau som den udskudte skat
for tilbagediskontering.

HOFOR finder det sandsynligt, at sagen enten vindes ved Hgjesteret eller afklares ved en
politisk lesning. Derfor er den eventuelt udskudte skatteforpligtelse i datterselskaberne og
tilherende opkravningsret hos kunderne ikke indregnet i regnskabet, men posten er i sagens
natur behaftet med vaesentlig usikkerhed.
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HOFOR Vand Vallensbek A/S

Noter til arsrapporten

14 Eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med evrige selskaber i HOFOR Holding A/S koncernen. Som
sambeskattet selskaber, der ikke er helejet hafter selskabet begraenset og subsidiart for
danske selskabsskatter.

Koncernens datterselskaber hafter solidarisk for fellesregistrering af moms med undtagelse
af?

-HOFOR Forsyning Holding P/S

-HOFOR Holding A/S

-HOFOR Spildevand Holding A/S-BIOFOS Holding A/S med underliggende datterselskaber
-HOFOR Vand Holding A/S

HOFOR Vand Vallensbzk A/S har indgédet kontrakt med HOFOR A/S om levering af drift.
vedligehold, administration samt anlaegsydelser. Alle medarbejdere er ansat i HOFOR A/S,
hvorfor selskabet ingen personaleomkostninger har.

Selskabet er part i enkelte lebende sager og tvister i naturlig tilknytning til driften. Det er
ledelsens opfattelse , at udfaldet af disse sager ikke vil pavirke selskabets finansielle stilling

ud over de tilgodehavender og forpligtelser, der er indregnet i balancen pr. 31. december
2017.
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HOFOR Vand Vallensbeek A/S

Noter til arsrapporten

15

16

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Der er ingen sikkerhedsstillelser tilknyttet selskabets aktiver eller gald.

Nzrtstaende parter og ejerforhold

Alle transaktioner med nartstdende parter er gennemfert pa markedsmassige vilkér.
HOFOR Vand Vallensbxk A/S' nertstaende parter omfatter falgende:
Bestemmende indflydelse

HOFOR Vand Holding A/S, Orestads Boulevard 35, 2300 Kebenhavn S, besidder 100% af
selskabskapitalen i HOFOR Vand Vallensbak A/S.

Selskabets arsregnskab indgér i koncernregnskabet for HOFOR Forsyning Holding P/S, jf.
arsregnskabslovens § 71.
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