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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015 for Kai
Nielsen VVS og Blikkenslager ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter min opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resul-
tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beretnin-
gen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykøbing Mors, den 30. maj 2016

Direktion

Kai F. Nielsen
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til anpartshaveren i Kai Nielsen VVS og Blikkenslager ApS

Erklæring om udvidet gennemgang af årsregnskabet
Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for Kai Nielsen VVS og Blikkenslager ApS for regn-
skabsåret 1. januar - 31. december 2015. Årsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatop-
gørelse, balance og noter, udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Vi har udført vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstandard for små virksomheder og FSR - danske revi-
sorers standard om udvidet gennemgang af årsregnskaber, der udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Dette kræver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlægger og ud-
fører handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores konklusion om årsregnskabet og
derudover udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik på at opnå yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krævede supplerende hand-
linger samt vurdering af det opnåede bevis.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Konklusion
Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktivite-
ter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrørende forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion, henviser vi til note 1, som omtaler, at selskabets evne til at fortsætte
driften, er betinget af, at der opnås adgang til tilstrækkelige driftskreditter. Selskabets pengeinstitut har
givet tilsagn om uændrede driftskreditter for det kommende år.
Uden at modificere vores konklusion, skal vi henvise til omtalen i note 2, hvori ledelsen redegør for
usikkerheden ved indregning af erhvervet goodwill.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillæg til den udførte udvidede gennemgang af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Nykøbing Mors, den 30. maj 2016

BRANDT
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 49 21 45

Flemming Hansen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Kai Nielsen VVS og Blikkenslager ApS
Ringvejen 45
7900 Nykøbing Mors

CVR-nr.: 33 03 44 58
Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Direktion Kai F. Nielsen

Revision BRANDT Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Limfjordsvej 42
7900 Nykøbing Mors
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten er udførelse af VVS og blikkenslagerarbejde.

Usikkerhed ved indregning eller måling
Der er fortsat ledelsens vurdering at selskabet i årene fremover kan få balance mellem indtægter og
udgifter, således at værdien af selskabets erhvervede goodwill stadig kan opretholdes. 

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
Branchen har været ramt af hård konkurrence i 2015, hvilket udviklingen i såvel aktiviteten som årets
resultat afspejler. Årets drift har ligeledes været påvirket af udgifter til flytning af domiciel og udgifter til
navneændring af selskabet.  Ledelsen anser årets resultat for ikke tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb
Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling væsentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Kai Nielsen VVS og Blikkenslager ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabs-
lovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.  

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling, ar-
bejde udført for egen regning og opført under aktiver, andre driftsindtægter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet
sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsæt-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til køb af råvarer og hjælpematerialer med fradrag af rabatter samt
årets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgø-
relser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i
resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Renteomkostninger og øvrige omkostninger på lån til finansiering af fremstilling af immaterielle og materi-
elle anlægsaktiver, og som vedrører fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for anlægsaktivet.

Skat af årets resultat
Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfø-
res til posteringer direkte på egenkapitalen. 
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver
Goodwill
Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-
ært over den vurderede økonomiske brugstid, der er vurderet til henholdsvis 7 og 10 år. 

Materielle anlægsaktiver
Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke på grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Overstiger
restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden på
de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30  år
Produktionsanlæg og maskiner 5-10  år
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5  år

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultatop-
gørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, kompo-
nenter, underleverandører og løn samt låneomkostninger fra specifik og generel låntagning, der direkte
vedrører opførelsen af det enkelte aktiv.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Varebeholdninger måles til kostpris på grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsværdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpemate-
rialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder in-
direkte materialer og løn samt vedligeholdelse af og afskrivning på maskiner, fabriksbygninger og udstyr,
der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledelse. Låne-
omkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af såvel færdiggørelses-
omkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsværdien fastsættes
under hensyntagen til omsættelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Igangværende arbejder for fremmed regning
Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde. Salgsværdien
måles på baggrund af færdiggørelsesgraden på balancedagen og de samlede forventede indtægter på det en-
kelte igangværende arbejde.

Det enkelte igangværende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gældsforpligtelser, af-
hængigt af nettoværdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende ef-
terfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbytte
indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på
grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i det
omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af
aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i perio-
den fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil påvirke størrelsen af udskudte skat-
teforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil medføre
en væsentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gældsforpligtelser
Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at forskellen
mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Gæld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån sva-
rer til lånets restgæld. For obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets un-
derliggende kontantværdi på låneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget af-
skrivning af lånets kursregulering på optagelsestidspunktet. 

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014

Bruttofortjeneste 3.337.514 4.247.174

3 Personaleomkostninger -2.857.280 -3.221.473
Afskrivninger af materielle og immaterielle anlægsaktiver -592.808 -481.402

Driftsresultat -112.574 544.299

Andre finansielle indtægter 5.820 2.432
4 Andre finansielle omkostninger -208.364 -257.756

Resultat før skat -315.118 288.975

5 Skat af årets resultat 94.835 -76.118

Årets resultat -220.283 212.857

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsåret 0 49.900
Overføres til overført resultat 0 162.957
Disponeret fra overført resultat -220.283 0

Disponeret i alt -220.283 212.857
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014

Anlægsaktiver

6 Goodwill 931.480 1.098.630
Immaterielle anlægsaktiver i alt 931.480 1.098.630

7 Grunde og bygninger 228.000 240.000
7 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 760.836 1.008.543

Materielle anlægsaktiver i alt 988.836 1.248.543

Andre tilgodehavender 0 50.000
Finansielle anlægsaktiver i alt 0 50.000

Anlægsaktiver i alt 1.920.316 2.397.173

Omsætningsaktiver

Råvarer og hjælpematerialer 1.428.100 1.418.593
Varebeholdninger i alt 1.428.100 1.418.593

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 615.409 876.618
Igangværende arbejder for fremmed regning 550.000 137.972
Tilgodehavende selskabsskat 13.000 0
Andre tilgodehavender 70.271 145.813
Periodeafgrænsningsposter 60.621 12.472
Tilgodehavender i alt 1.309.301 1.172.875

Likvide beholdninger 32 14.646

Omsætningsaktiver i alt 2.737.433 2.606.114

Aktiver i alt 4.657.749 5.003.287
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014

Egenkapital

8 Anpartskapital 80.000 80.000
9 Overført resultat 617.167 837.450
10 Foreslået udbytte for regnskabsåret 0 49.900

Egenkapital i alt 697.167 967.350

Hensatte forpligtelser

Hensættelser til udskudt skat 9.438 107.141
Hensatte forpligtelser i alt 9.438 107.141

Gældsforpligtelser

Gæld til realkreditinstitutter 216.680 232.785
Gæld til pengeinstitutter 683.994 1.031.214
Langfristede gældsforpligtelser i alt 900.674 1.263.999

Kortfristet del af langfristet gæld 643.782 604.997
Gæld til pengeinstitutter 1.669.359 1.015.343
Leverandører af varer og tjenesteydelser 214.881 266.954
Selskabsskat 0 58.457
Anden gæld 522.448 719.046
Kortfristede gældsforpligtelser i alt 3.050.470 2.664.797

Gældsforpligtelser i alt 3.951.144 3.928.796

Passiver i alt 4.657.749 5.003.287

12 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

2015 2014

1. Usikkerhed om going concern
Selskabets resultat og økonomiske udvikling er forringet i forhold til sidste år. Det er dog
ledelsens opfattelse, at sidste års resultat i væsentlig omfang er påvirket af engangsomkostninger
ved flytning, samt det forhold at priskonkurrencen inden for branchen havde en væsentlig
indflydelse på årets resultat. Selskabet har forventninger om en bedre balance mellem selskabets
indtægter og udgifter for 2016, samt at selskabet kan fremkomme med et positivt cash flow som er
forudsætningen for at kunne servicere den gældsafvikling som selskabet er underlagt. Dette er en
forudsætning for fortsat drift. Det er ledelsens vurdering at de etablerede driftskreditter ved
selskabets pengeinstitut er tilstrækkelige.

2. Usikkerhed ved indregning eller måling
Det er ledelsens vurdering at selskabet i årene fremover kan opnå balance mellem indtægter og
udgifter i et omfang der gør at den erhvervede goodwill kan fastholdes til den erhvervede værdi
fratrukket de løbende afskrivninger. Dette kræver at der fremover genereres overskud af selskabets
drift.

3. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 2.402.340 2.735.179
Pensioner 348.717 389.140
Andre omkostninger til social sikring 26.995 28.950
Personaleomkostninger i øvrigt 79.228 68.204

2.857.280 3.221.473

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 8 9

4. Andre finansielle omkostninger

Andre renteomkostninger 208.364 257.756

208.364 257.756

5. Skat af årets resultat

Skat af årets resultat 0 58.457
Årets regulering af udskudt skat -97.703 17.661
Regulering af tidligere års skat 2.868 0

-94.835 76.118
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Noter

6. Immaterielle anlægsaktiver
Goodwill

Kostpris 1. januar 2015 1.628.650

Kostpris 31. december 2015 1.628.650

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 530.020
Årets afskrivninger 167.150

Af- og nedskrivninger 31. december 2015 697.170

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 931.480

7. Materielle anlægsaktiver

Grunde og
bygninger

Andre anlæg,
driftsmateriel

og inventar  

Kostpris 1. januar 2015 300.000 1.662.981
Tilgang 0 38.694

Kostpris 31. december 2015 300.000 1.701.675

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 60.000 654.438
Årets afskrivninger 12.000 286.401

Af- og nedskrivninger 31. december 2015 72.000 940.839

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 228.000 760.836

8. Anpartskapital

Anpartskapital 1. januar 2015 80.000 80.000

80.000 80.000

Selskabskapitalen består af 80 anparter á kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt særlige rettigheder, og
kapitalen har været uændret de seneste 5 år.
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Noter

31/12 2015 31/12 2014

9. Overført resultat

Overført resultat 1. januar 2015 837.450 674.493
Årets overførte overskud eller underskud -220.283 162.957

617.167 837.450

10. Foreslået udbytte for regnskabsåret

Udbytte 1. januar 2015 49.900 48.300
Udloddet udbytte -49.900 -48.300
Udbytte for regnskabsåret 0 49.900

0 49.900

11. Gældsforpligtelser
Afdrag

første år
Restgæld
efter 5 år

Gæld i alt
31/12 2015

Gæld i alt
31/12 2014

Gæld til
realkreditinstitutter 13.500 163.000 230.180 245.785
Gæld til pengeinstitutter 630.282 0 1.314.276 1.623.212

643.782 163.000 1.544.456 1.868.997

12. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, 230 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmæssige værdi pr. 31. december 2015 udgør  228 t.kr.

Til sikkerhed for gæld til pengeinstitut har moderselskabet givet selvskyldnerkaution.

Til sikkerhed for gæld til pengeinstitut, har selskabet stillet virksomhedspant på nominelt 2.500 t.kr. 

Til sikkerhed for gæld til pengeinstitut, er der givet ejendomsforbehold i Chevrolet Orlando 2.0.
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