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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsé&ret 1. januar -
31. december 2015 for Halsnaes Spildevand A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Der er vaesentlig usikkerhed vedrgrende den belgbsmaessige sterrelse af den udskudte skatteforpligtel-
se, der kan henfgres til de skattemaessige indgangsvaerdier pa selskabets materielle anlagsaktiver samt
den hertil hgrende opkraevningsret hos forbrugerne. Der henvises til note 2 herom.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksveaerk, den 21. april 2016
Direktion:

/
Jan Hvidtfeldt Andersen

Bestyrelse:
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Ole Sghgj Nielsen Torben Hedelund Kim Jorgensen
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Birger Jarulf "
forbrugerrepras ntant
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Den uafhangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Halsnas Spildevand A/S

Pategning pa &rsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Halsnaes Spildevand A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015. Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, pengestromsopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser npdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et &rs-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold af regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmarksomheden pd note 2 i drsregnskabet, som be-
skriver den usikkerhed, der er omkring den belpbsmaessige stgrrelse af den udskudte skatteforpligtelse,
der kan henferes til de skattemaessige indgangsvaerdier pa selskabets materielle anlaegsaktiver samt den
hertil hgrende opkraevningsret hos forbrugerne.
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Den uafhangige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 21. april 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab

CVR-nr.30 70 02 28
% W Z_{\
%lelsen Thomas'Riis
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr. og by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Hjemmeside
E-mail

Telefon

Bestyrelse

Direktion

Revision

Halsnaes Spildevand A/S
Arsrapport 2015

Halsnaes Spildevand A/S
Gjethusparken 3, 1. sal
3300 Frederiksveaerk

33033990

8.juni 2010

Halsnaes

1. januar - 31. december

www.halsnaesforsyning.dk
forsyning@halsnaesforsyning.dk

4776 07 00

Thomas Meller, formand

Annette Westh, naestformand

Sune Raunkjeer

Ole Sghgj Nielsen

Torben Hedelund

Kim Jgrgensen

Birger Jarulf, forbrugerrepraesentant
Ole Olsen, forbrugerreprasentant

Jan Hvidtfeldt Andersen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Varkmestergade 25

Postboks 330

8100 Aarhus C
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Ledelsesberetning

Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive spildevandsforsyningsaktivitet. Selskabets indtaegter er baseret pa bruger-
betaling. Kommunalbestyrelsen foretager en legalitetskontrol af, at takstfastsattelsen overholder geel-
dende lovgivning.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets regnskabsmaessige resultat blev for 2015 et underskud pa 250 t.kr. efter skat.

Udfordringer i 2015

Det store flerdrige projekt med etablering af en afskarende ledning fra @lsted til Melby blev afsluttet ul-
timo 2015.

Solcelleprojektet er ligeledes afsluttet og anlaeggene er alle i drift.

Overordnet vurdering af de samlede forsyningsaktiviteter for 2015

Generelt er &r 2015 forlgbet tilfredsstillende for Halsnaes Spildevand A/S.

Forventningerne til 2016 og fremadrettet

Der er blevet vedtaget ny vandsektorlov for vandselskaberne, som vil blive startet med rapportering i en
ny model fra 2016 og som vil f& effekt for 2017. Modellen vil betyde en yderligere stramning i den gko-
nomiske regulering.

[ 2015 er der blevet foretaget de farste tiltag omkring projektering af en ny afskarende ledning fra
Hundested spildevandsanlag til Melby. Projektet forventes idriftsat ultimo 2018. Halsnaes Spildevand
A/S' fokus for de kommende ar er driftsoptimeringer og struktureret vedligehold, udnyttelse af led-
ningskapacitet og strategisk prioriteret kloaksanering. Nye veerktgjer vil betyde, at vi vil kunne optimere
den gkonomiske indsats i forhold til vedligehold af vores ledningsnet.

Usikkerhed ved indregning og maling

Opgorelsen af skat i &rsregnskabet har til og med 2013 vaeret baseret pa selskabets vurdering af skat-
temaessige indgangsveerdier pa de materielle anlagsaktiver svarende til branchens anvendelse af de
myndighedsfastsatte standardpriser for anlaegsaktiverne. Disse vaerdier ligger over de regnskabsmaessi-
ge vaerdier. Selskabet har modtaget en afggrelse fra SKAT, hvor SKAT afviser anvendelse af de myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlaagsaktivernes skattemaessige indgangsverdier. Selska-
bet, samt branchen i gvrigt, er uenig i SKAT's afgerelser, hvorfor disse er pdklaget til Landsskatteretten.
Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de forste domme vedrgrende problemstillin-
gen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. De afgjorte sager er anket, idet branchen
er af den opfattelse, at afggrelserne er forkerte bade i relation til lovens ordlyd og i relation til intentio-
nerne med vandsektorloven. Der verserer pt. to pilotsager i Landsretten, hvortil der afventes domsafge-
relse, hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke ligger indenfor narmere fremtid.

I ovennavnte kendelser anfaegtede Landsskatteretten SKAT's konkrete anvendelse af vardiansattel-
sesmodel, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT's ansattelse af de skatte-
maessige indgangsveerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. P& baggrund heraf er
den udskudte skat og tilhgrende opkraevningsret hos forbrugerne ikke indregnet i &rsregnskabet. Der
henvises til note 2 i drsregnskabet. S&fremt sagerne i de civile domstole helt skulle falde ud til SKAT's
fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 145 mio. kr., der modsvares af en opkrav-
ningsret i samme niveau for tilbagediskontering.

Betalbar skat for 2015 og tidligere &r er opgjort i henhold til SKAT's afgerelse og indregnet i arsregn-
skabet under skat. En tilsvarende opkraevningsret hos selskabets kunder er medtaget som en del af
arets omsaetning, hvorfor forholdet ikke pavirker selskabets resultat, men dog belaster selskabets kun-
der med hgjere priser.
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Resultatopggrelse

Note

kr.

3 Omseatning

Reguleringsmaessig over-/underdakning

Nettoomsatning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af primaer drift
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat far skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat )

Halsnaes Spildevand A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
65.728.900 69.889.585
0] 2.677.459
65.728.900 72.567.044
-16.735.910 -17.671.086
48.992.990 54.895.958
-41.651.519 -40.158.035
-10.072.586  -10.673.911
2.731.115 4.064.012
187.237 227.738
-503.249 -440.240
-3.047.127 3.851.510
2.797.449 -2.566.690
-249.678 1.284.820
-249.678 1.284.820
-249.678 1.284.820
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Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger

Renseanlag

Distributionsanlaeg

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Anlaeg under udfgrelse

Anlagsaktiver i alt

Omsetningsaktiver
Varebeholdninger
Reservedele og hjelpemateriel

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos Halsnas Kommune
Tilgodehavender fra tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Halsnas Spildevand A/S

Arsrapport 2015
2015 2014
34.119.056 34.265.817
51.112.908 54.465.714
1.055.622.145 1.041.724.288
9.645.272 4.562.322
6.906.253 13.711.302

1.157.405.634

1.148.729.443

1.157.405.634

1.148.729.443

723.497 614.696
723.497 614.696
3.133.043 4.003.985
6.273.375 8.842.458
2.013.271 868.937
1.790.782 0
2.462.929 4.057.233
15.673.400 17.772.613
12.272.297 16.742.295
28.669.194 35.129.604

1.186.074.828

1.183.859.047
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note  kr.

PASSIVER

8 Egenkapital
Aktiekapital
Overfert resultat

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser
9 Langfristede galdsforpligtelser
Kreditinstitutter

Kortfristede gaeldsforpligtelser

9 Kort del af langfristet gaeld
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Sambeskatningsbidrag
Anden geeld

Geldsforpligtelseri alt
PASSIVER I ALT

1 Anvendt regnskabspraksis

2 Usikkerhed om skat
10 Eventualposter og usikkerhed vedrgrende regnskabsposter
11 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
12 Neertstdende parter

Halsnaes Spildevand A/S

Arsrapport 2015
2015 2014
10.000.000 10.000.000

1.131.110.067

1.131.359.745

1.141.110.067

1.141.359.745

27.103.357 28.323.599
27.103.357 28.323.599
1.220.242 1.212.769
11.564.803 9.917.047
2.140.054 1.653.892
0] 1.006.667
2.936.305 385.328
17.861.404 14.175.703
44.964.761 42.499.302

1.186.074.828

1.183.859.047
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Pengestremsopgorelse

Note

13
14

Pengestremsopgerelsen kan ikke direkte udledes af &rsregnskabets gvrige bestanddele.

kr.

Arets resultat
Reguleringer
Andring i driftskapital

Pengestrgm fra primeer drift fer finansielle poster
Renteindtaegter, betalt
Renteomkostninger, betalt

Pengestrgm fra ordinaer drift
Betalt sambeskatningsbidrag

Pengestrem fra driftsaktivitet

Keb af materielle anlagsaktiver
Salg af anlagsaktiver

Pengestrgm til investeringsaktivitet

Overdakning
Provenu ved optagelse af gaeld
Afdrag pa lang gald

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider, primo

Likvider, ultimo

Halsnas Spildevand A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
-249.678 1.284.820
39.569.934 38.321.433
5.668.640 -2.088.825
44.988.896 37.517.428
187.237 227.738
-503.249 -440.240
44.672.884 37.304.926
0 2.566.690
44.672.884 39.871.616
-47.930.113 -39.981.436
0] 0
-47.930.113 -39.981.436
0] -2.677.459

0 0
-1.212.769 -1.205.521
-1.212.769 -3.882.980
-4.469.998 -3.992.800
16.742.295 20.735.095
12.272.297 16.742.295

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Halsnaes Spildevand A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af pengestrgmsopgerelse.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelse

Nettoomseatning

Nettoomsatningen omfattende transport og rensning af spildevand, fast afqift, tilslutningsbidrag, vejbi-
drag m.v. indregnes i resultatopggrelsen i takt med levering. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms
og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart. Tilslutningsbidrag indregnes i omsatningen, nar tilslut-
ningsbidraget er faktureringsmodent.

Nettoomsatningen korrigeres ved &rlig indregning af en historisk overdakning, som er opgjort af For-
syningssekretariatet. Indregningen af den historiske overdaekning er et udtryk for en retroaktiv prisre-
guleringsmekanisme vedrgrende omsatning fer 1. januar 2010, og er saledes ikke en likviditetsmaessig
realiseret omsaetning inden for &ret.

Over-/underdakning

Overstiger de hos forbrugerne opkravede belgb prisioftet for spildevandsbehandling, indregnes over-
daekningen i balancen som en forpligtelse.

Er de hos forbrugerne opkraevede belgb lavere end prisloftet, indregnes forskellen som en underdask-
ning, hvis forskellen forventes opkraevet.

Korrektion til tidligere ars indregnede over-/underdakning indregnes i nettoomsatningen.

Produktionsomkostninger

Posten indeholder alle omkostninger vedrgrende forsyningens rensning af spildevand, drift og vedlige-
hold af renseanlaeg, bassiner m.v., afskrivninger, lokaleomkostninger, miljg, forskning og udvikling m.v.
Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henfgres til distribution af spildevand.
Under regnskabsposten hegrer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet, drift af pumpesta-
tioner, ledningsregistrering og afskrivning p& distributionsaktiver.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administrative funktioner, herunder kundead-
ministration og information, administrativ it, revision, kontorhold, afskrivninger vedrerende aktiver der
benyttes til administration, inkassobehandling og tab pa tilgodehavender.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henferes til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
bevagelser direkte i egenkapitalen.

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens virksomheder.
Virksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncern-
regnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Rrets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat, drets sambeskatningsbidrag og &ndring i udskudt
skat - herunder som fglge af aendring i skattesats - indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan
henfgres til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direk-
te i egenkapitalen.

Balance

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktions- og distributionsanlzeg males til kostpris med fradrag af akkumulere-
de af- og nedskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af eventuel forventet rest-
veerdi efter afsluttet brugstid.

Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For aktiver, hvor selskabet deltager i fremstillingen,
omfatter kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandsgrer, direkte lgnforbrug
samt indirekte produktionsomkostninger.

Produktionsanleeg udggres af indvindingsanlaeg, vandvaerker, tekniske anlag m.v.
Distributionsanlaeg udgeres af netaktiver, pumpestationer, stikledninger m.v.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af ak-
tivernes forventede brugstider:

Bygninger 75 ar
Ledningsnet 50-75 ar
Produktionsanlaeg 40-60 ar
Tekniske installationer 10ar
Mekaniske installationer 20 ar
Forsinkelses- og sparebassiner 50-75 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelse under henholdsvis produktions-, distributions- og admini-
strationsomkostninger.

Anlaeg under udfgrelse udgeres af anlaeg, der pd balancedagen endnu ikke er taget i brug. Anlaeg under
udfgrelse afskrives ikke.
Verdiforringelse af anlaeegsaktiver

Den regnskabsmassige vardi af materielle anlagsaktiver vurderes &rligt for indikationer pa vaerdifor-
ringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvardi. Kapitalveerdien
opgeres som nutidsverdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgrup-
pen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjslpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskri-
ves til impdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat |ndregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

Overdakning ved spildevandsdriften indregnes som en galdsforpligtelse.

@vrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Pengestremsopggrelse

Pengestrsmsopggrelsen viser selskabets pengestremme fordelt p& drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved &rets begyndelse og slut-
ning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestrsmme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat requleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestrgm til investeringsaktivitet

Pengestremme til investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestrsmme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i sterrelse eller sammenseatning af selska-
bets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af Ian, afdrag pa rentebaerende
geld.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger indestdende i pengeinstitutter.

Usikkerhed om skat

Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndigheds-
fastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktivernes skattemasssige indgangsverdier. SKAT har
lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier skal beregnes skensmaessigt ud fra en tillempet
DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011. Det
er SKAT's vurdering, at de skattemaessige indgangsvaerdier pa anlagsaktiverne er betydeligt lavere end
de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i gvrigt, er uenig i SKAT's afggrelser,
hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten. Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 af-
sagt de ferste domme vedrgrende problemstillingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's
fordel. Afggrelserne er anket, idet branchen er af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med
lovens ordlyd samt intentionerne med vandsektorloven. Der verserer pt. to pilotsager i Landsretten,
hvortil der afventes domsafggrelse, hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke ligger indenfor naermere
fremtid.

I ovennavnte kendelser anfaegtede Landsskatteretten SKAT's konkrete anvendelse af vaerdiansattel-
sesmodel, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT's ansaettelse af de skatte-
maessige indgangsveerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. S&fremt sagerne i de ci-
vile domstole helt skulle falde ud til SKAT's fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet
145 mio. kr., der modsvares af en opkravningsret i samme niveau fer tilbagediskontering.

Betalbare indkomstskatter er i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber en omkostning, der

kan tilleegges vandselskabets priser krone for krone. En evt. udskudt skat vil derfor blive til en opkraev-
ningsret hos selskabets kunder pa det tidspunkt, hvor den bliver til en betalbar skat. Den udskudte skat
modsvares derfor i nominel vaerdi af en opkraevningsret.

Pa baggrund heraf samt den betydelige usikkerhed, der er omkring de faktiske belgbsstorrelser, er den
udskudte skatteforpligtelse og tilhgrende opkraevningsret hos kunderne ikke indregnet.

kr. 2015 2014
Omseetning
Vandafledning 62.606.898 61.410.209
Vejafvandingsbidrag 1.276.117 3.694.754
Temningsordning 1.397.963 1.824.836
Tilslutningsbidrag 173.310 2.749.396
Andre indtaegter 274.612 210.390
65.728.900 69.889.585
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kr.

Finansielle indtagter
@vrige renteindtaegter

Finansielle omkostninger
@vrige finansielle omkostninger

Kreditinstitutter

Materielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang

Overfort i &ret

Afgang

Kostpris 31. december
2015

Nedskrivning 1. januar
2015
Afgang

Nedskrivning 31. de-
cember 2015

Afskrivninger 1. januar
2015

Afskrivninger

Akk. afskrivninger
tilbagefort

Afskrivninger 31. de-
cember 2015

Regnskabsmaessig
vardi 31. decem-
ber 2015

kr.

Afskrivning kan specificeres saledes:

Produktionsanlag
Distributionsanlag
Administration

Halsnas Spildevand A/S

Arsrapport 2015
2015 2014
187.237 227.738
187.237 227.738
0 5.201
503.249 435.039
503.249 440.240
Andre anlzg,

Grunde og Distributions- driftsmateriel Anlag under
bygninger Renseanlaeg anleg og inventar udferelse | alt
37.286.088 81.490.029 1.416.518.040 6.946.075 13.711.302 1.555.951.534
0 0 0 0 47.930.113 47.930.113
0 452.717 47.933.043 6.349.402 -54.735.162 0
0 0 -1.103.429 0 0 -1.103.429
37.286.088 81.942.746  1.463.347.654 13.295.477 6.906.253 1.602.778.218
2.403.443 11.905.121 233.014.605 0 0 247.323.169
0 0 0 0 0 0
2.403.443 11.905.121 233.014.605 0 0 247.323.169
616.828 15.119.194 141.779.147 2.383.753 0 159.898.922
146.761 3.805.523 33.046.021 1.266.452 0 38.264.757
0 0 -114.264 0 0 -114.264
763.589 18.924.717 174.710.904 3.650.205 0 198.049.415
34.119.056 51.112.908 1.055.622.145 9.645.272 6.906.253 1.157.405.634
2015 2014
3.845.327 3.875.239
33.220.954 33.051.776
1.198.476 1.181.916
38.264.757 38.108.931
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Noter

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Af selskabets tilgodehavender fra salg og tienesteydelser forfalder 3.874.406 kr. efter 1 &r.

Egenkapital
Overfort
Aktiekapital resultat | alt
Saldo 1. januar 2015 10.000.000 1.131.359.745 1.141.359.745
Overfort, jf. resultatdisponering 0 -249.678 -249.678
Saldo 31. december 2015 10.000.000 1.131.110.067 1.141.110.067
Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt sdledes:

10.000 aktier af nom. 1.000 kr.

Selskabets aktiekapital er usndret siden stiftelsen j 2010.
Ingen aktier er tillagt sarlige rettigheder.

Det er endnu uafklaret, i hvilket omfang "Overfart resultat" kan udloddes til aktionarerne.

Langfristede geeldsforpligtelser

Geld i alt Geldialt Restgzld efter
kr. 1/1 2015 31/12 2015 Afdrag naste ar Langfristet andel 5ar
Kreditinstitutter 29.536.368 28.323.599 1.220.242 27.103.357 22.142914

29.536.368 28.323.599 1.220.242 27.103.357 22.142.914

Eventualposter og usikkerhed vedrgrende regnskabsposter
Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen sedvanlige miljgforpligtelser.

Der henvises til note 2, som beskriver usikkerheden vedrgrende fastsattelse af de skattemaessige ind-
gangsvaerdier pa selskabets materielle anlaegsaktiver, og den deraf afledte udskudte og betalbare skat.

Ifelge prisloftsafgerelsen for 2016 har selskabet en reguleringsmaessig underdaekning pa 571 t.kr. for
2014. Selskabet har for 2015 opgjort en reguleringsmaessig underdaekning p& 17.753 t.kr. Underdaek-
ningerne er ikke afsat, da det er uvist, i hvilket omfang selskabet vil haeve taksten for at opkrave under-
dakningerne.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernvirksomheder 0g heefter ubegranset og solidarisk med
koncernvirksomhederne for danske selskabsskatter og kildeskatter pd udbytte, renter og royalties inden
for sambeskatningskredsen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantsatninger og sikkerhedsstillelser.

Nertstaende parter

Halsnaes Spildevand A/S' naertstaende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse

Halsnaes Forsyning A/S, der har bestemmende indflydelse i selskabet.
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Noter

Nertstdende parter (fortsat)

Halsnaes Spildevand A/S

@vrige naertstdende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Halsnaes Spildevand A/S' nartstdende parter med bet

Arsrapport 2015

ydelig indflydelse omfatter Halsnaes Spildevand

A/S' bestyrelse og direktion. @vrige naertstaende parter, som selskabet har haft transaktioner med, er

Halsnas Varme A/S og Halsnas Kommune.

Selskabets transaktioner med naertst3ende parter

Samhandel med naertstaende parter er foreg&et p3 markedsmaessige vilkar eller omkostningsdaekkende

basis.

Ejerforhold

Felgende aktionaerer er noteret i selskabets aktionarfortegnelse som ejende minimum 5 %

ne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Halsnaes Forsyning A/S
Gjethusparken 3, 1. sal
3300 Frederiksvark

Halsnas Spildevand A/S indgar i koncernregnskabet for Halsnaes Forsyning A/S.

kr.

Pengestremsopggrelse - reguleringer
Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger
Afskrivninger

Tab/gevinst ved afhandelse af aktiver

Pengestremsopggrelse - a&ndring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger

Andring i tilgodehavender

Zndring i kortfristet geeld i gvrigt

af stemmer-

2015 2014
-187.237 -227.738
503.249 440.240
38.264.757 38.108.931
989.165 0]
39.569.934 38.321.433
-108.801 -190.971
2.099.213 7.762.746
3.678.228 -9.660.600
5.668.640 -2.088.825
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