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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for Halsnaes Spildevand
A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten aflaeegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter 0g pengestrgm-
me for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsregnskabet for 2017 er vaesentligt pavirket af indregningen af udskudt skat pa selskabets anlags-
aktiver foranlediget af Landsrettens afgerelse i skattesagen af 16. januar 2018 samt indregning af en
tilsvarende opkraevningsret hos selskabets forbrugere. Der henvises til note 3 herom.

Der er betydelig usikkerhed knyttet til den indregnede udskudte skat samt den tilsvarende lovbestem-
te opkraevningsret vedrgrende udskudt skat. Der henvises til note 2 herom.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksvaerk, dep,19. april 2018
Direktion:

Jan ﬁw\dﬁeldt Andersen
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Halsnas Spildevand A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Halsnaes Spildevand A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og no-
ter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrom-
me for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n&rmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremheavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 3, hvoraf det fremgar, at drsregnskabet for 2017 er vasentligt
pavirket af indregningen af udskudt skat pa selskabets anlaegsaktiver foranlediget af Landsrettens af-
gorelse i skattesagen af 16. januar 2018 samt indregning af en tilsvarende opkravningsret hos selska-
bets forbrugere.

Vi henleder opmarksomheden pa note 2, hvoraf det fremgar, at der er betydelig usikkerhed knyttet til
den indregnede udskudte skat samt til den tilsvarende lovbestemte opkraevningsret vedrgrende ud-
skudt skat.

Dette forhold har ikke medf@rt modifikation til vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis s&danne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa

det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfg@re, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 19. april 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartner:
CVR-nr.307002 2

Iskab

PP A—

Michael N. C. Nielsen Finn Thomassen
statsaut. revisor statsaut. revisor
MNE-nr.: mne26738 MNE-nr.: mne33691
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive spildevandsforsyningsaktivitet. Selskabets indtaegter er baseret pa bru-
gerbetaling. Kommunalbestyrelsen foretager en legalitetskontrol af, at takstfastsaettelsen overholder
gaeldende lovgivning.

Usadvanlige forhold, som har pavirket rsregnskabet

Selskabet har modtaget en afggrelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktivernes skattemassige indgangsvardier. SKAT
har lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier skal beregnes skgnsmaessigt ud fra en tillem-
pet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni
2011. Det er SKAT's vurdering, at de skattemaessige indgangsvaerdier p& anlaegsaktiverne er betyde-
ligt lavere end de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i gvrigt, var uenig i
SKAT's afgerelser, hvorfor disse blev paklaget til Landsskatteretten.

Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de forste afgerelser vedrgrende problemstil-
lingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. Afggrelserne blev anket, idet bran-
chen var af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne
med vandsektorloven.

Sagen blev af branchen indbragt for de civile domstole ved to pilotsager i Landsretten. @stre Landsret
afsagde den 16. januar 2018 domme i de to pilotsager. @stre Landsret gav med dissens SKAT med-
hold og godkendte hermed, at SKAT kunne foretage et sken over de skattemaessige indgangsvardier.
Der har hidtil ikke vaeret indregnet udskudt skat vedrgrende de materielle anlaegsaktiver ved stiftel-
sen, som er anfaegtet af SKAT, henset til den betydelige usikkerhed, der har vaeret omkring de skatte-
maessige indgangsvaerdier, jf. ovenstaende sager. Som fglge af dommene i @stre Landsret ser selska-
bet sig nu ngdsaget til at indregne en udskudt skat baseret p3 de af SKAT opgjorte vardier af selska-
bets anlagsaktiver ved stiftelsen.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsrequleringen for vandselskaber (bekendtggrelse
om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets gkonomiske ramme, og dermed kan tillagges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat i et vandselskab svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og udger dermed efter le-
delsens opfattelse en opkravningsret hos selskabets forbrugere pd en tilsvarende stgrrelse. Opkrav-
ningsretten har ikke tidligere varet indregnet i selskabets arsregnskab. Med de vasentlige justeringer
til den udskudte skat, der er indregnet i drsregnskabet, finder ledelsen, at det giver et mere retvisende
billede af selskabets drsregnskab og dermed selskabets finansielle stilling at indregne opkravningsret-
ten i arsregnskabet. Hvis opkravningsretten ikke blev indregnet i arsregnskabet ville selskabets egen-
kapital blive vasentligt formindsket svarende til den udskudte skat baseret pa de af SKAT opgjorte
vrdier af selskabets anlaegsaktiver ved stiftelsen, hvilket efter ledelsens opfattelse ikke er retvisen-
de, idet selskabsskat kan opkraves hos forbrugerne krone for krone. Indregning af opkraevningsretten
er et @ndret regnskabsmaessigt sken, som har medfart en forggelse af nettoomsatningen for 2017
med 141.842 t.kr.

Der henvises til note 3 i arsregnskabet.

Der har derudover ikke vaeret usadvanlige forhold i regnskabsé&ret.

Usikkerhed ved indregning og maling

Branchen har valgt at anke de to pilotsager til Hgjesteret. Safremt branchen vinder sagerne i Hgjeste-
ret kan det betyde en reduktion af den nu indregnede udskudte skat.

Der er sdledes usikkerhed knyttet til den endelige opggrelse af udskudt skat af anlaegsaktiver.

Zndringer til den indregnede udskudte skat vil have en tilsvarende belpbsmaessig effekt pa den indreg-
nede opkravningsret.

Der er derfor usikkerhed knyttet til dette forhold.

Der henvises til note 2 for en yderligere omtale heraf.
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Ledelsesberetning

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens omsatning i 2017 udger 205.238.831 kr. mod 61.318.340 kr. sidste ar. Resultat-
opggrelsen for 2017 udviser et underskud pd 3.241.899 kr. mod et underskud pa 4.244.640 kr.
sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital pd
1.133.623.529 kr.

Virksomhedens omsatning i 2017 indeholder indregning af en opkravningsret vedrgrende udskudt
skat pa 141.482 t.kr. Opkraevningsretten er ikke opkravet hos forbrugerne, men forventes opkraevet
i takt med, at udskudt skat bliver betalbar skat.

Hundested-Melby ledningen optog mange ressourcer i 2017 og forventes at ggre det i 2018 ogsa. Ik-
ke mindst ombygningerne af Hundested og Melby Renseanlag er komplicerede. | 2017 blev slusen
faerdiggjort i et samarbejde med Halsnas Kommune.

Begivenheder efter balancedagen

Efter balancedagen er der konstateret forhgjet indhold af tungmetaller i spildevandsslammet p& Melby
Renseanlag. Dette forhold betyder, at slammet skal bortskaffes som C-slam til deponering eller for-
braending, i stedet for som A-slam til landbrugsjord. Dette betyder en forggelse af bortskaffelsesom-
kostningerne for henholdsvis 2017 og 2018.

Der er derfor hensat 600.000 kr. til ekstraomkostninger i 2017, og der forventes minimum en ekstra
udgift pd 800.000 kr. for 2018.

Der pagar en intensiv og omfattende undersggelse/afdaekning af arsag i et samarbejde imellem kom-
mune, analyselaboratorium, radgiver og forsyningen.

Sterrelsen af ekstraudgiften afhanger af, hvornar arsagen findes, forureningen stoppes, og om der
kan opggres et erstatningskrav.
Forventet udvikling

12018 vil Hundested-Melby ledningen blive faerdiggjort. Ligeledes vil projektafdelingen blive konsolide-
ret og samlet set vil den indeholde 5 projektledere.

Performance-benchmark vil kraeve flere administrative krafter for Halsnas Vand A/S og Halsnaes Spil-
devand A/S for at imgdekomme de rapporteringskrav, der her ligger.

Midt i december 2017, blev det konstateret, at der sker en forurening af spildevandet et endnu ukendt
sted pa ledningsnettet. Det betyder, at slammet ikke kan afsaettes pd landbrugsjord som A-slam, men
skal afsattes som C-slam. Det kan betyde en ekstra omkostning i 2018 i omegnen af 1 mio. kr.
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Resultatopggrelse

Note

4
5

kr.

Nettoomsatning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af primeer drift
Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Halsnaes Spildevand A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
205.238.831 61.318.340
-16.082.147 -15.307.501
189.156.684 46.010.839
-42.514.688 -41.169.542
-8.406.271 -9.068.342
138.235.725 -4,227.045
161.914 148.986
-157.582 -424.225
138.240.057 -4,502.284
-141.481.956 257.644
-3.241.899 -4.244.640
-3.241.899 -4.244.640
-3.241.899 -4.244.640
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Balance

Note

10

11

kr.

AKTIVER

Anlzagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Distributionsanlaeg

Renseanlag

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anlagsaktiver under udfgrelse

Finansielle anlaegsaktiver
Lovbestemt opkraevningsret

Anlaegsaktiver i alt

Omseatningsaktiver
Varebeholdninger
Reservedele og hjelpematerialer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiveri alt
AKTIVER | ALT

Halsnaes Spildevand A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
33.925.616 34.046.750
1.034.055.714 1.029.555.437
45.877.148 47.978.754
8.231.252 8.592.465
57.754.950 40.017.375

1.179.844.680

1.160.190.781

141.481.956

0

141.481.956

0]

1.321.326.636

1.160.190.781

772.565 860.860
772.565 860.860
1.065.589 3.416.424
0 91.434

0 257.644
6.482.589 6.546.200
2.233.889 3.874.406
770.695 0
10.552.762 14.186.108
557.587 19.086.578
11.882.914 34.133.546

1.333.209.550

1.194.324.327
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Balance

Note

12

13

13

14
15
16
17

kr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfeort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelseri alt

Galdsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
Kreditinstitutter

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Overdakning

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Usikkerhed om indregning og méling
Sarlige poster

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualaktiver
Sikkerhedsstillelser
Nartstdende parter

Halsnaes Spildevand A/S

Arsrapport 2017
2017 2016
10.000.000 10.000.000

1.123.623.529

1.126.865.428

1.133.623.529

1.136.865.428

141.481.956 0]
141.481.956 0
24.639.521 25.875.411
24.639.521 25.875.411
1.235.890 1.227.946
930.751 914.829
25.434.919 21.793.624
2.128.613 2.657.332
3.734.371 4.989.757
33.464.544 31.583.488
58.104.065 57.458.899

1.333.209.550 1.194.324.327

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

kr. Selskabskapital Overfert resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2017 10.000.000 1.126.865.428 1.136.865.428
Overfort via resultatdisponering 0 -3.241.899 -3.241.899
Egenkapital 31. december 2017 10.000.000 1.123.623.529 1.133.623.529

11
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Pengestrgmsopggrelse

Note  kr.

ARrets resultat
18 Regquleringer

Pengestrgmme fra primeer drift fgr @ndring i driftskapital
19 Andring i driftskapital

Pengestrgmme fra primaer drift
Renteindbetalinger m.v.
Renteudbetalinger m.v.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Keb af materielle anlagsaktiver
Pengestremme til investeringsaktivitet
Afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Pengestrgmsopgarelsen kan ikke direkte udledes af arsregnskabets gvrige bestanddele.

Halsnas Spildevand A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
-3.241.899 -4.244.640
38.632.849 40.261.642
35.390.950 36.017.002
5.578.831 14.149.480
40.969.781 50.166.482
161.914 148.986
-157.582 -424.226
40.974.113 49.891.242
-58.275.159 -41.856.719
-58.275.159 -41.856.719
-1.227.945 -1.220.242
-1.227.945 -1.220.242
-18.528.991 6.814.281
19.086.578 12.272.297
557.587 19.086.578

12



ﬂ‘ Halsnaes _
5 FORSYNING Halsnaes Spildevand A/S

Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Rrsrapporten for Halsnas Spildevand A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af pengestrgemsopggrelse.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Resultatopggrelsen

Nettoomseetning

Nettoomsaetningen omfattende transport og rensning af spildevand, fast afgift, tilslutningsbidrag, vej-
bidrag m.v. indregnes i resultatopggrelsen i takt med levering. Nettoomsaetningen indregnes ekskl.
moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart. Tilslutningsbidrag indregnes i omsztningen, nar til-
slutningsbidraget er faktureringsmodent.

Nettoomsatningen korrigeres med en eventuel over- eller underdaekning samt requlering af opkraev-
ningsretten vedrgrende udskudt skat.
Over-/underdakning

Overstiger de hos forbrugerne opkravede belgb indtaegtsrammen for spildevandsbehandling, indreg-
nes overdakningen i balancen som en forpligtelse.

Er de hos forbrugerne opkraevede belgb lavere end indtagtsrammen, indregnes forskellen som en un-
derdaekning, hvis forskellen forventes opkravet.

Korrektion til tidligere ars indregnede over-/underdakning indregnes i nettoomsatningen.

Produktionsomkostninger

Posten indeholder alle omkostninger vedrgrende forsyningens rensning af spildevand, drift og vedlige-
hold af renseanleag, bassiner m.v., afskrivninger, lokaleomkostninger, miljg, forskning og udvikling
m.v.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henfgres til distribution af spildevand.
Under regnskabsposten hgrer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet, ledningsregistre-
ring og afskrivning pa distributionsaktiver.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i ret til ledelse og administra-
tion af virksomheden, herunder omkostninger til administrativt personale, ledelsen, kontorlokaler og
kontoromkostninger samt afskrivninger pa aktiver, som benyttes i administrationen.

Afskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 75 ar
Produktions- og distributionsanlaeg 10-75ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Grunde afskrives ikke.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Afskrivninger indregnes i resultatopggrelse under henholdsvis produktions-, distributions- og admini-

strationsomkostninger.

Anlag under udfprelse udgeres af anlag, der pa balancedagen endnu ikke er taget i brug. Anlag un-
der udfgrelse afskrives ikke.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger.

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og &rets requle-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfares til &rets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med gvrige dattervirksomheder. Den danske selskabsskat forde-
les mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger, produktions- og distributionsanlaeg males til kostpris med fradrag af akkumulere-
de af- og nedskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af eventuel forventet rest-
veerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

For aktiver, hvor selskabet deltager i fremstillingen, omfatter kostprisen omkostninger til materialer,
komponenter, underleverandgrer, direkte Ignforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Produktionsanlag udgeres af indvindingsanlaeg, vandvaerker, tekniske anlaeg m.v.
Distributionsanlaeg udggres af netaktiver, pumpestationer, stikledninger m.v.

Fortjeneste eller tab opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver ind-
regnes i resultatopggrelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Lovbestemt opkravningsret males til kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber (bekendtggrelse

om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets gkonomiske ramme og dermed kan tillaegges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og dermed til en opkravningsret hos selska-
bets forbrugere pa en tilsvarende stgrrelse.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Verdiforringelse af anlagsakti\}er
Den regnskabsmeessige vaerdi af materielle aktiver vurderes &rligt for indikationer pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmassige vardi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdi-
en opggres som nutidsvardien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestrsmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, ndr begrundelsen for nedskrivningen ikke laengere
bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vardi. Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opggres som
salgssum med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastsettes under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskriv-
ning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation p3 veardiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. De objektive indikato-
rer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestrgmme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefglje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes
til likvide beholdninger, og hvorpd der kun er ubetydelige risici for verdigndringer.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vardi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved ldneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til nettorealisationsvardien.

Pengestremsopggrelsen

Pengestremsopgerelsen viser virksomhedens pengestrgmme for aret fordelt p& drifts-, investerings-
og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved arets begyndel-
se og slutning.

Pengestresmme fra driftsaktivitet opggres som &rets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter &ndringer i stgrrelse eller sammensaetning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag p& rente-
baerende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld samt kortfristede veerdipapirer, som
uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vardi-
&ndringer.

Usikkerhed om indregning og méling

Branchen har valgt at anke de to pilotsager, der den 16. januar 2018 blev afgjort i Landsretten, til Hg-
jesteret. Sagerne vedrgrer den metode, som branchen har anvendt til opggrelse af de skattemassige
indgangsvaerdier af materielle anlagsaktiver. Sfremt branchen vinder sagerne i Hgjesteret kan det be-
tyde en reduktion af den nu indregnede udskudte skat. Zndringer til den indregnede udskudte skat vil
have en tilsvarende belgbsmassig effekt pa den indregnede opkravningsret.

Der er sdledes usikkerhed knyttet til den endelige opggrelse af udskudt skat af anlagsaktiver og den
tilsvarende opkravningsret.
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Noter
Sarlige poster
kr. 2017 2016
Indtaegter
Indregning af opkravningsret vedrgrende udskudt skat pa
anlagsaktiver ved stiftelsen 141.481.956

141.481.956 0
Omkostninger )
Indregning af udskudt skat vedrgrende anlaegsaktiver ved stiftelsen -141.481.956 0

-141.481.956 0
Serlige poster indgdr pa fglgende linjer i drsregnskabet
Nettoomsaetningen 141.481.956 0
Skat af drets resultat -141.481.956 0
Resultat af srlige poster, netto 0 0

Selskabet har modtaget en afggrelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. SKAT
har lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier skal beregnes skensmaessigt ud fra en tillem-
pet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni
2011. Det er SKAT's vurdering, at de skattemassige indgangsvardier pd anlagsaktiverne er betyde-
ligt lavere end de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i ovrigt, er uenig i
SKAT's afggrelser, hvorfor disse blev paklaget til Landsskatteretten.

Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de ferste afgerelser vedrgrende problemstil-
lingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. Afggrelserne blev anket, idet bran-
chen er af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne
med vandsektorloven.

Sagen blev af branchen indbragt for de civile domstole ved to pilotsager i Landsretten. @stre Landsret
afsagde den 16. januar 2018 domme i de to pilotsager. @stre Landsret gav med dissens SKAT med-
hold og godkendte hermed, at SKAT kunne foretage et sken over de skattemaessige indgangsvaerdier.
Der har hidtil ikke vaeret indregnet udskudt skat vedrgrende de materielle anlaegsaktiver ved stiftel-
sen, som er anfagtet af SKAT, henset til den betydelige usikkerhed, der har varet omkring de skatte-
maessige indgangsvaerdier, jf. ovenstdende sager. Som felge af dommene i @stre Landsret ser selska-
bet sig nu n@dsaget til at indregne den udskudte skat baseret pé de af SKAT opgjorte vardier af selska-
bets anlagsaktiver ved stiftelsen.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber (bekendtggrelse
om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 0g 5) som en omkostning, der justerer
selskabets pkonomiske ramme og dermed kan tillegges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat i et vandselskab svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og udger dermed efter le-
delsens opfattelse en opkravningsret hos selskabets forbrugere pa en tilsvarende sterrelse. Opkraev-
ningsretten har ikke tidligere veeret indregnet i selskabets arsregnskab. Med de vaesentlige justeringer
til den udskudte skat, der er indregnet i arsregnskabet, finder ledelsen, at det giver et mere retvisende
billede af selskabets arsregnskab og dermed selskabets finansielle stilling at indregne opkraevningsret-
ten i arsregnskabet. Hvis opkraevningsretten ikke blev indregnet i arsregnskabet ville selskabets egen-
kapital blive vaesentligt formindsket svarende til den udskudte skat baseret pd de af SKAT opgjorte
veerdier af selskabets anlaegsaktiver ved stiftelsen, hvilket efter ledelsens opfattelse ikke er retvisen-
de, idet selskabsskat kan opkraves hos forbrugerne krone for krone.

Der er indregnet en opkravningsret pd i alt 141.482 t.kr., hvoraf 141.482 t.kr. vedrgrer opkravnings-
retten pa udskudt skat af selskabets anlagsaktiver ved stiftelsen.
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Noter

kr.
Nettoomsetning

Vandafledning

Vejafvandingsbidrag

Temningsordning

Tilslutningsbidrag

Andre indtaegter

Overdakning vedrgrende temningsordningen

Regulering af opkravningsret vedrgrende udskudt skat

Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver
Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver

Afskrivninger er indregnet i resultatopggrelsen i felgende poster:

Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Finansielle indtegter
@vrige renteindtagter

Finansielle omkostninger
Kreditinstitutter
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Halsnaes Spildevand A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
58.868.407 58.744.392
2.662.735 179.717
1.445.949 2.011.648
146.981 884.987
653.782 412.426
-20.979 -914.830
141.481.956 0
205.238.831 61.318.340
38.621.260 39.071.572
38.621.260 39.071.572
4.007.520 4.623.803
34.265.666 34.098.072
348.074 349.697
38.621.260 39.071.572
161.914 148.986
161.914 148.986
123.518 419.413
34.064 4.812
157.582 424.225

0 -257.644
141.481.956 0
141.481.956 -257.644
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Noter

Materielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang i &rets lob
Overfersel fra andre poster

Kostpris 31. december 2017

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2017

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017

Finansielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang i dret

Kostpris 31. december 2017

Halsnas Spildevand A/S

Arsrapport 2017

Andre anizg, Materielle

Grunde og driftsmateriel og anlagsaktiver
ygninger Distril inventar under udferelse lalt
37.360.626 1.471.186.246 82.624.975 13.445.715 40.017.375 1.644.634.937
0 0 0 418.911 57.856.248 58.275.159
0 38.599.792 1.236.295 282.586 -40.118.673 o]
37.360.626 1.509.786.038 83.861.270 14.147.212 57.754.950 1.702.910.096
3.313.876 441.630.809 34.646.221 4.853.250 0 484.444.156
121.134 34.099.515 3.337.901 1.062.710 0 38.621.260
3.435.010 475.730.324 37.984.122 5.915.960 0 523.065.416
33.925.616 1.034.055.714 45.877.148 8.231.252 57.754.950 1.179.844.680

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017

Tilgodehavender

Lovbestemt
opkravningsret

0
141.481.956

141.481.956
141.481.956

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse bestdr af et 1an til Halsnaes Kommune opstaet i
forbindelse med udskillelsen af selskabet i 2010. Lanet er tilladt under vandsektorloven.

Lanet udlgber i 2019. Ud af det samlede tilgodehavende forfalder 1.250 t.kr. efter 1 &r.

kr.
Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt sdledes:
Aktier, 10.000 stk. a nom. 1.000,00 kr.

Selskabets aktiekapital er uzndret siden stiftelsen i 2010.

Ingen aktier er tillagt sarlige rettigheder.

2017 2016
10.000.000 10.000.000
10.000.000 10.000.000
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Noter

Langfristede galdsforpligtelser
Af de langfristede gaeldsforpligtelser forfalder 22.882 t.kr. senere end 5 ar fra balancedagen.

Gald i alt Afdrag Langfristet Restgaeld
kr. 31/12 2017 naste ar andel efter 5 ar
Kreditinstitutter 25.875.411 1.235.890 24.639.521 19.611.473

25.875.411 1.235.890 24.639.521 19.611.473

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser
Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljgforpligtelser.

Selskabet har ligesom branchen i gvrigt anfaegtet SKAT's vaerdiansattelse af de skattemaessige ind-
gangsveerdier pa selskabets anlaegsaktiver. Branchen har f@rt sager mod SKAT i b&de Landsskatteret-
ten og Landsretten, hvor SKAT imidlertid har faet medhold begge steder. Branchen har anket sagerne
fra Landsretten til Hgjesteret. Safremt branchen vinder sagerne i Hgjesteret kan det betyde en redukti-
on af den indregnede udskudte skat og opkravningsret. Der henvises til note 2.

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden Halsnas Forsyning A/S som administrationssel-
skab og hafter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat.

Eventualaktiver

Selskabet har for 2017 opgjort en reguleringsmassig underdaekning pa 30.821 t.kr. Underdakningen
er ikke afsat, da det er uvist, i hvilket omfang selskabet vil have taksten for at opkraeve underdaknin-
gen.

Sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2017.

Nartstdende parter

Oplysning om koncernregnskaber

Modervirksomhed Hjemsted

Gjethusparken 3, 1. sal
3300 Frederiksvaerk

Halsnas Forsyning A/S

kr. 2017 2016

Reguleringer

Af- og nedskrivninger 38.621.260 39.071.572
Finansielle indtegter -161.914 -148.986
Finansielle omkostninger 157.582 424.226
Over-/underdakning 15.921 914.830

38.632.849 40.261.642
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Noter

kr.

19 Andring i driftskapital
Andring i varebeholdninger
Andring i tilgodehavender
Andring i leverandgrgaeld m.v.

Halsnas Spildevand A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
88.295 -137.363
3.633.346 1.487.292
1.857.190 12.799.551
5.578.831 14.149.480
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