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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Halsnaes Spildevand A/S
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Der er vaesentlig usikkerhed vedrerende den belpbsmaessige starrelse af den udskudte skatteforpligtel-
se, der kan henfgres til de skattemaessige indgangsvardier pa selskabets materielle anlaegsaktiver samt
den hertil hgrende opkravningsret hos forbrugerne. Der henvises til note 2 herom.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
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. april 2017
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Halsnaes Spildevand A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Halsnas Spildevand A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmarksomheden pa note 2 i arsregnskabet, som
beskriver den usikkerhed, der er omkring den belgbsmaessige sterrelse af den udskudte skatteforplig-
telse, der kan henfgres til de skattemaessige indgangsvardier pa selskabets materielle anlaegsaktiver
samt den hertil herende opkravningsret hos forbrugerne.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke lengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 20. april 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 7002 28

ho Riis
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive spildevandsforsyningsaktivitet. Selskabets indtaegter er baseret pa bruger-
betaling. Kommunalbestyrelsen foretager en legalitetskontrol af, at takstfastsaettelsen overholder
gldende lovgivning.

Usikkerhed ved indregning og maling

Opgorelsen af skat i arsregnskabet har til og med 2013 vaeret baseret pa selskabets vurdering af skatte-
maessige indgangsverdier pa de materielle anlaegsaktiver svarende til branchens anvendelse af de myn-
dighedsfastsatte standardpriser for anlaegsaktiverne. Disse vardier ligger over de regnskabsmaessige
veerdier. Selskabet har modtaget en afggrelse fra SKAT, hvor SKAT afviser anvendelse af de myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anleegsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. Sel-
skabet, samt branchen i gvrigt, er uenig i SKATs afgerelser, hvorfor disse er paklaget til Landsskatte-
retten. Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de fgorste domme vedrgrende problem-
stillingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKATs fordel. De afgjorte sager er anket, idet
branchen er af den opfattelse, at afgerelserne er forkerte bade i relation til lovens ordlyd og i relation til
intentionerne med vandsektorloven. Der verserer pt. to pilotsager i Landsretten, hvortil der afventes
domsafgerelse, hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke ligger indenfor naermere fremtid.

| ovennaevnte kendelser anfeegtede Landsskatteretten SKATs konkrete anvendelse af vaerdiansattelses-
model, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKATSs ansattelse af de skatte-
maessige indgangsvaerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. Pa baggrund heraf er
den udskudte skat og tilhgrende opkraevningsret hos forbrugerne ikke indregnet i arsregnskabet. Der
henvises til note 2 i drsregnskabet. Safremt sagerne i de civile domstole helt skulle falde ud til SKATs
fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 145 mio. kr., der modsvares af en opkraev-
ningsret i samme niveau for tilbagediskontering.

Betalbar skat for 2016 og tidligere ar er opgjort i henhold til SKATs afgerelse og indregnet i arsregn-
skabet under skat. En tilsvarende opkravningsret hos selskabets kunder er medtaget som en del af
arets omsatning, hvorfor forholdet ikke pavirker selskabets resultat, men dog belaster selskabets
kunder med hgjere priser.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens omsaetning i 2016 udger 61.318.340 kr. mod 65.728.900 kr. sidste ar. Resultatopge-
relsen for 2016 udviser et underskud pa 4.244.640 kr. mod 249.678 kr. sidste ar, og virksomhedens
balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pd 1.136.865.427 kr.

1 2016 har solceller produceret 425.000 kwh, hvilket er 7,3 % hgjere end forventet. @lsted renseanlags
nedlaggelse har medfert en besparelse pa ca. 1 mio. kr., hvilket er lidt hgjere end forventet. Der arbej-
des dog intenst pa at nedbringe lugtgener som indimellem er opstéet ved Kregme og Vindergdskov.

Vi har i 2016 nykloakeret ca. 30 ejendomme, hovedsageligt i Store Karlsmindeomradet i Hundested.
Herudover er der i 2016 foretaget renovering/kapacitetsudvidelse af hovedledninger i Frederiksvaerk pa
Torvet, Hermansgade, Tvarvej/Aavej.

Vi har endvidere vaeret igang med forberedelserne til projektet "Omlagning af Hundested Renseanlag"
herunder kapacitetsudvidelse pa Melby renseanlag.
Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Ledelsesberetning

Beretning

Forventet udvikling

1 2017 fortsaettes arbejdet omkring en afskaerende ledning mellem Hundested og Melby med henblik pa
nedlaeggelse af Hundested Renseanlag.

Vivil i 2017 have sarlig stor fokus pd opdatering af vores SRO-system, datadrevne beslutninger, pro-
jektstyring osv.
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Resultatopggrelse

Note

3
4

kr.

Nettoomsatning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af primeaer drift
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Halsnees Spildevand A/S

Arsrapport 2016

2016 2015
61.318.340 65.728.900
-15.307.501 -16.735.910
46.010.839 48.992.990
-41.169.542 -41.651.519
-9.068.342 -10.072.586
-4.227.045 -2.731.115
148.986 187.237
-424.225 -503.249
-4.502.284 -3.047.127
257.644 2.797.449
-4.244.640 -249.678
-4.244.640 -249.678
-4.244.640 -249.678
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Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlaegsaktiver
8 Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger
Distributionsanlaeg
Renseanlag
Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver under udfgrelse

Anlagsaktiveri alt

Omseatningsaktiver
Varebeholdninger
Reservedele og hjelpematerialer

9 Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiveri alt
AKTIVER | ALT

Halsnas Spildevand A/S

Arsrapport 2016

2016 2015
34.046.750 34.119.056
1.029.555.437 1.055.622.145
47.978.754 51.112.908
8.592.465 9.645.272
40.017.375 6.906.253

1.160.190.781

1.157.405.634

1.160.190.781

1.157.405.634

860.860 723.497
860.860 723.497
3.416.424 3.133.043
91.434 3.201.424
257.644 1.790.782
6.546.200 2.462.929
3.874.406 5.085.222
14.186.108 15.673.400
19.086.578 12.272.297
34.133.546 28.669.194

1.194.324.327

1.186.074.828
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Balance

Note kr.

PASSIVER
Egenkapital

10 Selskabskapital
Overfert resultat

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser
11 Langfristede galdsforpligtelser
Kreditinstitutter

Kortfristede geeldsforpligtelser

11 Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser

Overdakning

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geaeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Usikkerhed om indregning og maling

12 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

13 Eventualaktiver
14 Sikkerhedsstillelser
15 Neertstaende parter

Halsnaes Spildevand A/S

Arsrapport 2016
2016 2015
10.000.000 10.000.000

1.126.865.427 1.131.110.067

1.136.865.427 1.141.110.067

25.875.411 27.103.357
25.875.411 27.103.357
1.227.946 1.220.242
914.830 0
21.793.624 11.564.803
2.657.332 2.140.054
4.989.757 2.936.305
31.583.489 17.861.404
57.458.900 44.964.761

1.194.324.327 1.186.074.828

10
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Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2015
Overfert, jf. resultatdisponering

Egenkapital 1. januar 2016
Overfort, jf. resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2016

Halsnaes Spildevand A/S

Rrsrapport 2016

Selskabskapital Overfgrt resultat lalt
10.000.000 1.131.359.745 1.141.359.745
0 -249.678 -249.678

10.000.000 1.131.110.067 1.141.110.067
0 -4.244.640 -4.244.640

10.000.000 1.126.865.427 1.136.865.427

11
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Pengestrgmsopggrelse

Note

16

17

Pengestremsopgerelsen kan ikke direkte udledes af arsregnskabets gvrige bestanddele.

kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestrgmme fra primeaer drift fer aendring i driftskapital

Andring i driftskapital

Pengestrgmme fra primaer drift
Renteindbetalinger m.v.
Renteudbetalinger m.v.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Keb af materielle anlaegsaktiver
Pengestrgmme til investeringsaktivitet
Afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser
Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Halsnas Spildevand A/S

Arsrapport 2016

2016 2015
-4.244.640 -249.678
40.261.642 39.569.934
36.017.002 39.320.256
14.149.480 5.668.640
50.166.482 44.988.896
148.986 187.237
-424.226 -503.249
49.891.242 44.672.884
-41.856.719 -47.930.113
-41.856.719 -47.930.113
-1.220.242 -1.212.769
-1.220.242 -1.212.769
6.814.281 -4.469.998
12.272.297 16.742.295
19.086.578 12.272.297

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Halsnas Spildevand A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af pengestremsopgerelse.

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette med-
ferer felgende andring til indregning og maling for arlig revurdering af restvardier pa materielle
aktiver.

- Arlig revurdering af restvaerdier pd materielle aktiver.

Selskabet har ingen vasentlige restvaerdier pd materielle aktiver, ud over hvad der er henfort til
selskabets grunde. Z£ndringen foretages derfor alene med fremadrettet virkning som en a&ndring af
regnskabsmaessigt sken og har ingen effekt for egenkapitalen.

Ovenstaende a@ndring har ikke nogen belpbsmasssig effekt for resultatopgerelsen eller balancen for
2016 eller for sammenligningstallene.

Bortset fra ovenstaende samt nye og a&ndrede prasentations- og oplysningskrav som fglge af lov nr.
738 af 1. juni 2015 er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Rrsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatningen omfattende transport og rensning af spildevand, fast afgift, tilslutningsbidrag, vejbi-
drag m.v. indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms
og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart. Tilslutningsbidrag indregnes i omsatningen, nar tilslut-
ningsbidraget er faktureringsmodent.

Over-/underdakning

Overstiger de hos forbrugerne opkravede belgb prisloftet for spildevandsbehandling, indregnes over-
daekningen i balancen som en forpligtelse.

Er de hos forbrugerne opkravede belgb lavere end prisloftet, indregnes forskellen som en underdaek-
ning, hvis forskellen forventes opkraevet.

Korrektion til tidligere ars indregnede over-/underdaekning indregnes i nettoomsaetningen.

Produktionsomkostninger

Posten indeholder alle omkostninger vedrgrende forsyningens rensning af spildevand, drift og vedlige-
hold af renseanlag, bassiner mv., afskrivninger, lokaleomkostninger, miljg, forskning og udvikling mv.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henfgres til distribution af spildevand.
Under regnskabsposten hgrer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet,
ledningsregistrering og afskrivning pa distributionsaktiver.
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Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration
af virksomheden, herunder omkostninger til administrativt personale, ledelsen, kontorlokaler og kontor-
omkostninger samt afskrivninger pa aktiver, som benyttes i administrationen.

Afskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 75 ar
Produktions- og distributionsanlag 10-75 ar
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Grunde afskrives ikke.
Afskrivninger indregnes i resultatopgerelse under henholdsvis produktions-, distributions- og admini-
strationsomkostninger.

Anlag under udferelse udgeres af anlaeg, der pa balancedagen endnu ikke er taget i brug. Anlag under
udfgrelse afskrives ikke.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedregrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til &rets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med gvrige dattervirksomheder. Den danske selskabsskat forde-
les mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de galdende sat-
ser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat
som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de geeldende satser for rentetillaeg til administrationsselska-
bet.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger, produktions- og distributionsanlaeg males til kostpris med fradrag af akkumule-
rede af- og nedskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af eventuel forventet
restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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For aktiver, hvor selskabet deltager i fremstillingen, omfatter kostprisen omkostninger til materialer,
komponenter, underleverandgrer, direkte Ignforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Produktionsanlaeg udgeres af indvindingsanlaeg, vandvaerker, tekniske anlaag mv.

Distributionsanlag udgeres af netaktiver, pumpestationer, stikledninger mv.

Fortjeneste eller tab opg@res som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes i resultatopggrelsen under henholdsvis andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger.

Verdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle aktiver vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veardi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste verdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgegres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere
bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi. Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opggres som salgs-
sum med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastseettes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til impdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. De objektive indikato-
rer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdisendringer.
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Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.

Pengestremsopggrelsen

Pengestremsopgerelsen viser virksomhedens pengestromme for aret fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved &rets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter &ndringer i storrelse eller sammensaetning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rente-
baerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld samt kortfristede vardipapirer, som
uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiaen-
dringer.
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Usikkerhed om indregning og maling
Usikkerhed om skat

Selskabet har modtaget en afggrelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndigheds-
fastsatte standardpriser som udtryk for anlagsaktivernes skattemaessige indgangsveerdier. SKAT har
lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier skal beregnes skgnsmeaessigt ud fra en tillempet
DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011. Det
er SKATs vurdering, at de skattemaessige indgangsveerdier pa anlaegsaktiverne er betydeligt lavere end
de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i gvrigt, er uenig i SKATs afgerelser,
hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten. Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 af-
sagt de fgrste domme vedrgrende problemstillingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKATs
fordel. Afggrelserne er anket, idet branchen er af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med
lovens ordlyd samt intentionerne med vandsektorloven. Der verserer pt. to pilotsager i Landsretten,
hvortil der afventes domsafggrelse, hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke ligger indenfor
naermere fremtid.

| ovennavnte kendelser anfeegtede Landsskatteretten SKATs konkrete anvendelse af vaerdiansattelses-
model, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKATs ansattelse af de skattemaes-
sige indgangsvardier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. Safremt sagerne i de civile
domstole helt skulle falde ud til SKATs fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 145
mio. kr., der modsvares af en opkravningsret i samme niveau for tilbagediskontering.

Betalbare indkomstskatter er i henhold til indteegtsrequleringen for vandselskaber en omkostning, der
kan tilleegges vandselskabets priser krone for krone. En eventuel udskudt skat vil derfor blive til en op-
kreevningsret hos selskabets kunder pa det tidspunkt, hvor den bliver til en betalbar skat. Den udskudte
skat modsvares derfor i nominel vaerdi af en opkraevningsret.

Pa baggrund heraf samt den betydelige usikkerhed, der er omkring de faktiske belgbssterrelser, er den
udskudte skatteforpligtelse og tilhgrende opkraevningsret hos kunderne ikke indregnet.

kr. 2016 2015

Nettoomsatning

Vandafledning 58.744.392 62.606.898
Vejafvandingsbidrag 179,717 1.276.117
Temningsordning 2.011.648 1.397.963
Tilslutningsbidrag 884.987 173.310
Andre indtaegter 412.426 274.612
Overdakning vedrgrende temningsordningen -914.830 0

61.318.340 65.728.900
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kr. 2016 2015
Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver
Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver 39.071.572 38.264.757
39.071.572 38.264.757
Afskrivninger er indregnet i resultatopgerelsen i felgende poster:
Produktionsomkostninger 3.816.383 3.805.522
Distributionsomkostninger 33.905.300 33.046.021
Administrationsomkostninger 1.349.889 1.413.214
39.071.572 38.264.757
Finansielle indtaegter
@vrige renteindtaegter 148.986 187.237
148.986 187.237
Finansielle omkostninger
Kreditinstitutter 419.413 503.249
Andre finansielle omkostninger 4.812 0
424.225 503.249
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst -257.644 -2.797.449
-257.644 -2.797.449
Materielle anlagsaktiver
Materielle
Andre anleeg, anlagsaktiver
Grunde og  Distributions- driftsmateriel under
kr. bygninger anlaeg Renseanlag og inventar udferelse lalt
Kostpris 1. januar 2016 37.286.088 1.463.347.654  81.942.746 13.295.477 6.906.253 1.602.778.218
Tilgang i &rets lob 0 0 0 0  41.856.719  41.856.719
Overfarsel fra andre poster 74.538 7.838.592 682.229 150.238 -8.745.597 0
Kostpris 31. december 2016 37.360.626 1.471.186.246  82.624.975 13.445.715 40.017.375 1.644.634.937
Af- og nedskrivninger
1. januar 2016 3.167.032  407.725.509 30.829.838 3.650.205 0  445.372.584
Arets afskrivninger 146.844  33.905.300 3.816.383 1.203.045 0  39.071.572
Af- og nedskrivninger
31. december 2016 3.313.876 441.630.809  34.646.221 4.853.250 0  484.444.156
Regnskabsmaessig veerdi
34.046.750 1.029.555.437 47.978.754 8.592.465 40.017.375 1.160.190.781

31. december 2016
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Tilgodehavender

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse bestar af et 1an til Halsnaes Kommune opstéet i
forbindelse med udskillelsen af selskabet i 2010. Lanet er tilladt under vandsektorloven.

Lanet udlgber i 2019. Ud af det samlede tilgodehavende forfalder 1.250 t.kr. efter 1 r.

kr. 2016 2015

Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:

Aktier, 10.000 stk. a nom. 1.000,00 kr. 10.000.000 10.000.000
10.000.000 10.000.000

Selskabets aktiekapital er uendret siden stiftelsen i 2010.

Ingen aktier er tillagt serlige rettigheder.

Langfristede geeldsforpligtelser
Af de langfristede gaeldsforpligtelser forfalder 22.882 t.kr. senere end 5 ar fra balancedagen.

Geldi alt Afdrag Langfristet Restgeeld
kr. 31/12 2016 naste ar andel efter 5 ar
Kreditinstitutter 27.103.357 1.227.946 25.875.411 20.881.682

27.103.357 1.227.946 25.875.411 20.881.682

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljgforpligtelser.

Der henvises til note 2, som beskriver usikkerheden vedrgrende fastsattelse af de skattemaessige ind-
gangsvardier pa selskabets materielle anlaegsaktiver, og den deraf afledte udskudte og betalbare skat.

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden Halsnas Forsyning A/S som administrationssel-
skab og haefter solidarisk med @vrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat.

Eventualaktiver

Selskabet har for 2016 opgjort en reguleringsmaessig underdaekning pa 11.015 t.kr. Underdakningen
er ikke afsat, da det er uvist, i hvilket omfang selskabet vil haeve taksten for at opkraeve underdaek-
ningen.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2016.
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Neartstaende parter

Oplysning om koncernregnskaber

Modervirksomhed

Halsnas Spildevand A/S

Hjemsted

Arsrapport 2016

Halsnaes Forsyning A/S

kr.

Regquleringer

Af- og nedskrivninger

Avance/tab ved afhandelse af anlaegsaktiver
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Over-/underdakning

Andring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger
Andring i tilgodehavender
Andring i leverandgrgald m.v.

Gjethusparken 3, 1. sal
3300 Frederiksvaerk

2016 2015
39.071.572 38.264.757
0 989.165

-148.986 -187.237
424.226 503.249
914.830 0
40.261.642 39.569.934
-137.363 -108.801
1.487.292 2.099.213
12.799.551 3.678.228
14.149.480 5.668.640
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