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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Halsnas Vand A/S for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgm-
me for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksvark, den 2. maj 2019
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Halsnaes Vand A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Halsnaes Vand A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopggrelse og no-
ter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrem-
me for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhangighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
pvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa note 2 om saerlige poster. Noten beskriver de a&ndringer, deri 2018
er sket til regnskabsmaessige skon for opg@relse af udskudt skat vedrgrende anlagsaktiver, som fglge
af dommen i Hgjesteret af 8. november 2018 vedrgrende vandselskabers skattemaessige forhold.

Vores konklusion er ikke modificeret vedr@grende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraeekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 2. maj 2019

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3070 02 28
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Michael N. C. Nielsen Finn Thomassen
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne26738 mne33691
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Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Hjemmeside
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Telefon

Bestyrelse

Direktion
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Halsnaes Vand A/S
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Halsnaes Vand A/S
Gjethusparken 3, 1., 3300 Frederiksvark

33033710

8. juni 2010

Halsnas

1. januar - 31. december

www.halsnaesforsyning.dk
forsyning@halsnaesforsyning.dk

4776 07 00

Thomas Mpller Nielsen, formand

Anja Kjelgaard Rosengreen, nastformand
Thue Lundgaard Curry

Helge Friis

John Eriksen

Sune Sgndergaard Raunkjaer

Frank Brodersen

Martin Barnkob Lindgreen

Jan Hvidtfeldt Andersen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg



PN

ﬂ Halsnaes
—mrat FORSYNING Halsnas Vand A/S

S Arsrapport 2018

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive vandforsyningsaktivitet. Selskabets indtagter er baseret pa brugerbeta-
ling. Taksterne godkendes arligt af kommunalbestyrelsen.

Usadvanlige forhold, som har pavirket arsregnskabet

Hgjesteret har i domme af den 8. november 2018 i to pilotsager afgjort, at de myndighedsfastsatte
standardpriser kan anvendes som de skattemassige indgangsveerdier pa vandselskabers
anlaegsaktiver. Hermed blev Skattestyrelsens (tidligere SKAT) hidtidige praksis, hvor Skattestyrelsen
har fastsat vandselskabers skattemaessige indgangsvaerdier pa anlaegsaktiver ud fra en tillempet DCF-
model, underkendt.

Afgerelserne i Hgjesteret er det endelige punktum i et langstrakt forlgb, hvor branchen har fert sager
mod Skattestyrelsen i Landsskatteretten, Landsretten og Hgjesteret.

P3 baggrund af de klare og entydige domme i Hgjesteret mangler nu alene realitetsbehandling af
selskabets skattemasssige indgangsvaerdier og historiske selvangivelser. Halsnas Vand A/S har
kunnet opggre selskabets skattemaessige konsekvenserne efter afggrelserne i Hgjesteret uden
betydelig usikkerhed, selvom selskabets historiske selvangivelser endnu ikke er realitetsbehandlet af
Skattestyrelsen.

| drsregnskabet for 2018 er skatten saledes opgjort med udgangspunkt i de myndighedsfastsatte
standardpriser som skattemaessige indgangsvaerdier pa selskabets anlagsaktiver.

Da der er stor forskel pa de myndighedsfastsatte standardpriser og vardierne iht. Skattestyrelsens
tillempede DCF-model, er de skattemaessige indgangsvardier gget betydeligt. Det har medfert, at
udskudt skat er reduceret, og at en eventuel tidligere betalt selskabsskat vil blive tilbagebetalt.

P3 baggrund heraf er den udskudte skat og den tilsvarende opkraevningsret, der blev indregnet i
arsregnskabet for 2017, tilbagefert. Posterne blev indregnet i drsregnskabet for 2017 pa baggrund af
bedste viden pa dette tidspunkt, baseret pa at Skattestyrelsen havde fdet medhold i b&de
Landsskatteretten og Landsretten.

Tilbagef@rsel af udskudt skat og den tilsvarende opkravningsret er @ndrede regnskabsmaessige skan,
hvorfor tilbagefgrslerne er sket ved indregning i resultatopggrelsen. Som fglge heraf er
opkraevningsretten pd 12.872.038 kr. tilbagefert i “nettoomsatning”, mens udskudt skat pd
12.872.038 kr. er tilbagefert i "skat af arets resultat”.

Halsnaes Vand A/S er med afggrelserne i Hpjesteret fortsat skattepligtige, men har en betydeligt
forbedret skattebase baseret pa de historiske anleegsaktiver. Sandsynligheden for, at Halsnaes Vand
A/S i fremtiden vil realisere et skattemaessigt overskud og dermed en skattebetaling, er reduceret
betydeligt, dog under forudsztning af at Halsnaes Vand A/S fortsat er underlagt hvile-i-sig-selv-
princippet, hvor indtaegter og udgifter skal balancere.
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Ledelsesberetning

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens bruttoomsatning i 2018 udger 10.059 t.kr. mod 10.822 t.kr. sidste ar.
Resultatopgerelsen for 2018 udviser et overskud pa 3.296 t.kr. mod et overskud p8 1.596 t.kr. sidste
ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital pa 105.344 t.kr.

2018 blev brugt til at forberedelsen af malerskifte-projektet, hvor selskabet udskifter alle vand- og
varmemalere til fiernafleste. Selskabet skal forbi hver adresse i forsyningsomradet og skifte 1-2
malere, samt opbygge et antenne-netvaerk der kan modtage og sende malerdata videre til Halsnaes
Vand. Kontrakten med leverandgren blev underskrevet kort fgr jul, og selve malerudskifteopgaven
opstartes primo 2019. Det forventes at projektet afsluttes primo 2020.

Halsnaes Vand, Varme og Spildevand startede pa udskift af forsyningsledninger i Strandvejen i
slutningen af 2018. Projektet forl@ber over de kommende ar, hvor hele Strandvejen graves op og nye
ledninger laegges i jorden. Dette er for at sikre imod vand- og varmetab, samt optimere pd
selskabernes produktionsanlag. Nar arbejdet er afsluttet, kan der lazgges ny asfalt pd Strandvejen, til
glade for trafikken og beboerne.

Generelt er 2018 forlgbet tilfredsstillende for Halsnas Vand A/S

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens fi-
nansielle stilling.

Forventet udvikling

I vandbranchen er der fokus pa rent drikkevand. Selskabet har det seneste ars tid oplevet en stigende
tendens til pesticider i drikkevandsboringer over hele landet, og vandforsyningerne arbejder hardt p&
at sikre at boringer ikke kontamineres af f.eks. pesticider fra landbruget. Vandforsyningerne stgder
jeevnligt pd nye pesticider, der skal analyseres, og kravene til analyserne er skarpet. Branchen kan
forvente at kravene skarpes yderligere fremover.

| arbejdet med at sikre at selskabet ogsa fremover har adgang til rent drikkevand, er selskabet i dialog
med andre forsyninger, bade naboforsyninger i kommunen, men ogsd HOFOR, om evt. samhandel
med Halsnas Vand. Der arbejdes samtidig med muligheden for at lave nye boringer.

Halsnaes Vand vil fortsat vaere presset i forhold til den gkonomiske ramme. Der ligger et Igbende
arbejde i at tilpasse investerings- og omkostningsniveau til hvad der er muligt at opkraeve, samt at
Iane/afdrage.
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Resultatopggrelse

Note

[e)We))

kr.

Bruttoomsaetning
Skattesagen
Nettoomsetning
Produktionsomkostninger
Bruttoresultat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af primeer drift
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af drets resultat
Skattesagen

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Halsnaes Vand A/S

Arsrapport 2018

2018 2017
10.059.260 10.821.577
-12.872.038 12.872.038
-2.812.778 23.693.615
-1.594.417 -1.994.514
-4.407.195 21.699.101
-3.770.531 -5.073.014
-1.641.739 -1.870.494
-9.819.465 14.755.593
-299.459 -214.003
-10.118.924 14.541.590
542.781 -73.098
12.872.038 -12.872.038
3.295.895 1.596.454
3.295.895 1.596.454
3.295.895 1.596.454
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Balance
Note  kr. 2018 2017
AKTIVER
Anlaegsaktiver
7 Materielle anleegsaktiver
Grunde og bygninger 10.200.705 10.402.517
Produktions- og distributionsanlaeg 103.369.004 99.613.979
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 0 17.884
Materielle anlagsaktiver under udfgrelse 2.428.414 3.352.359
115.998.123  113.386.739
Finansielle anlaegsaktiver
Lovbestemt opkravningsret 0 12.872.038
0 12.872.038
Anlegsakhivert alt 115.998.123  126.258.777
Omseatningsaktiver
Varebeholdninger
Reservedele og hjelpematerialer 478.970 420.686
478.970 420.686
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 341.723 215.681
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 118.125 118.125
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 542.781 0
Andre tilgodehavender 291.273 122.876
1.293.902 456.682
Likvide beholdninger 2.901.597 2.379.136
Omseatningsaktiver i alt 4.674.469 3.256.504
AKTIVER | ALT 120.672.592  129.515.281
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

10

12
13

kr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelseri alt

Geeldsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
KommuneKredit

Kortfristede geldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Overdakning

Leverandegrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig sambeskatningsbidrag

Anden g&ld

Gzldsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Seerlige poster

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualaktiver
Sikkerhedsstillelser
Nertstdende parter

Halsnas Vand A/S

Arsrapport 2018

2018 2017
5.000.000 5.000.000
100.343.655 97.047.760
105.343.655 102.047.760
0 12.872.038
12.872.038

10.362.882 10.717.765
10.362.882 10.717.765
354.885 348.302
779.834 0
2.153.360 1.805.651
443.353 356.596

0 73.098

1.234.623 1.294.071
4.966.055 3.877.718
15.328.937 14.595.483
120.672.592 129.515.281

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

kr. Selskabskapital Overfort resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2018 5.000.000 97.047.760 102.047.760
Overfert via resultatdisponering 0 3.295.895 3.295.895
Egenkapital 31. december 2018 5.000.000 100.343.655 105.343.655

11



K«‘?’:"m

ﬁx Halsnaes
= FORSYNING

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestrgmsopggrelse

Note

14

15

Pengestrgmsopgerelsen kan ikke direkte udledes af &rsregnskabets gvrige bestanddele.

kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestremme fra primaer drift fgr eendring i driftskapital
Andring i driftskapital

Pengestrgmme fra primaer drift
Renteudbetalinger m.v.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet
Keb af immaterielle og materielle anlagsaktiver
Pengestrgmme til investeringsaktivitet

Provenu af langfristede gaeldsforpligtelser
Afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrom
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Halsnaes Vand A/S

Arsrapport 2018

2018 2017
3.295.895 1.596.454
4.716.332 3.468.484
8.012.227 5.064.938
-593.584 468.789
7.418.643 5.533.727
-299.459 -214.003
7.119.184 5.319.724
-6.248.423 -6.930.728
-6.248.423 -6.930.728
0 4.500.000

-348.300 -302.419
-348.300 4.197.581
522.461 2.586.577
2.379.136 -207.441
2.901.597 2.379.136

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Halsnaes Vand A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af pengestrgmsopgegrelse.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

4ndring i regnskabsmassige skgn

Som fglge af de begivenheder, som er beskrevet i note 2 om s&rlige poster, er der sket a&ndringer til
regnskabsmaessige skgn for opgerelse af udskudt skat vedrgrende anlaegsaktiver samt den deraf
afledte opkravningsret.

Opkraevningsretten pg 12.872.038 kr. er tilbagefort i “nettoomsatning”, mens udskudt skat pd
12.872.038 kr. er tilbagefert i “skat af &rets resultat”.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsatningen ved salg og distribution af vand indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering.
Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjemand.

Nettoomsaetningen korrigeres med en eventuel over- eller underdaekning samt regulering af opkrav-
ningsretten vedrgrende udskudt skat.
Over-/underdakning

Overstiger de hos forbrugerne opkravede belgb indtagtsrammen for vandbehandling, indregnes
overdakningen i balancen som en forpligtelse.

Er de hos forbrugerne opkraevede belgb lavere end indtaegtsrammen, indregnes forskellen som en un-
derdakning, hvis forskellen forventes opkravet.

Korrektion til tidligere ars indregnede over-/underdaekning indregnes i nettomsastningen.

Produktionsomkostninger

Posten indeholder alle omkostninger vedrgrende indvinding af vand, herunder afskrivninger, lokale-
omkostninger, miljg, forskning og udvikling m.v.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henfares til distribution af vand. Under
regnskabsposten hgrer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet, ledningsregistrering og
afskrivning pa distributionsaktiver. Omkostningerne ved aflaesning af forbrugsmalere betragtes som en
distributionsomkostning.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i &ret til ledelse og administra-
tion af virksomheden, herunder omkostninger til administrativt personale, ledelsen, kontorlokaler og
kontoromkostninger samt afskrivninger pa aktiver, som benyttes i administrationen.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Afskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter af- og nedskrivninger pa materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
ert over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30 ar
Produktions- og distributionsanlaeg 8-100 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5ar

Grunde afskrives ikke.

Afskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og admini-
strationsomkostninger.

Anlaeg under udfgrelse udggres af anlaeg, der pa balancedagen endnu ikke er taget i brug. Anlaeg un-
der udfgrelse afskrives ikke.

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Fi-
nansielle poster omfatter renteomkostninger.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og drets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfares til &rets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med gvrige koncernvirksomheder. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger, produktions- og distributionsanlag males til kostpris med fradrag af akkumule-
rede af- og nedskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af eventuel forventet
restvaerdi eller afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

For aktiver, hvor selskabet deltager i fremstillingen, omfatter kostprisen omkostninger til materialer,
komponenter, underleverandegrer, direkte Ignforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Produktionsanlag udgegres af indvindingsanlaeg, vandvarker, tekniske anlaeg m.v.
Distributionsanlag udggres af netaktiver, stikledninger m.v.

Fortjeneste eller tab opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver
indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Finansielle anlaegsaktiver
Lovbestemt opkraevningsret males til kostpris eller en lavere nettorealisationsvardi.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtagtsreguleringen for vandselskaber (bekendtggrelse

om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets gkonomiske ramme og dermed kan tillaegges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og dermed til en opkraevningsret hos sel-
skabets forbrugere pa en tilsvarende stgrrelse.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle aktiver vurderes arligt for indikationer p& veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pd verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmassige verdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvardi-
en opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke langere
bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kost-

prisen, nedskrives til denne lavere vardi. Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som
salgssum med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastseettes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv
indikation p3, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages ned-
skrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse. De objektive indikato-
rer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefglje.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan omsattes
til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdiandringer.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris.

Overdakning ved vanddriften indregnes som en galdsforpligtelse.

@vrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.

Pengestrgmsopggrelsen

Pengestrgmsopgerelsen viser virksomhedens pengestrgmme for dret fordelt pa drifts-, investerings-
og finansieringsaktivitet, rets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved &rets begyndel-
se og slutning.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat requleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med k@b og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt k@b og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rente-
baerende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgald samt kortfristede vardipapirer, som
uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veardi-
&@ndringer.
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Noter

Seerlige poster

Hgjesteret har i domme af den 8. november 2018 i to pilotsager afgjort, at de myndighedsfastsatte
standardpriser kan anvendes som de skattemaessige indgangsvaerdier pa vandselskabers
anlegsaktiver. Hermed blev Skattestyrelsens (tidligere SKAT) hidtidige praksis, hvor Skattestyrelsen
har fastsat vandselskabers skattemaessige indgangsvaerdier pa anlagsaktiver ud fra en tillempet DCF-
model, underkendt.

Afgerelserne i Hgjesteret er det endelige punktum i et langstrakt forlgb, hvor branchen har fert sager
mod Skattestyrelsen i Landsskatteretten, Landsretten og Hgjesteret.

Pa baggrund af de klare og entydige domme i Hegjesteret mangler nu alene realitetsbehandling af
selskabets skattemaessige indgangsvaerdier og historiske selvangivelser. Halsnas Vand A/S har
kunnet opggre selskabets skattemaessige konsekvenserne efter afggrelserne i Hgjesteret uden
betydelig usikkerhed, selvom selskabets historiske selvangivelser endnu ikke er realitetsbehandlet af
Skattestyrelsen.

| drsregnskabet for 2018 er skatten sdledes opgjort med udgangspunkt i de myndighedsfastsatte
standardpriser som skattemaessige indgangsvardier pa selskabets anlagsaktiver.

Da der er stor forskel pa de myndighedsfastsatte standardpriser og veaerdierne iht. Skattestyrelsen
tillempede DCF-model, er de skattemaessige indgangsvaerdier gget betydeligt. Det har medfert, at
udskudt skat er reduceret, og at en eventuel tidligere betalt selskabsskat vil blive tilbagebetalt.

Pa baggrund heraf er den udskudte skat og den tilsvarende opkravningsret, der blev indregnet i
arsregnskabet for 2017, tilbagefert. Posterne blev indregnet i drsregnskabet for 2017 pa baggrund af
bedste viden pa dette tidspunkt, baseret p& at Skattestyrelsen havde f3et medhold i bade
Landsskatteretten og Landsretten.

Som fglge af ovenstaende indgar fglgende sarlige poster i resultatopggrelsen:

Tilbagefersel af udskudt skat og den tilsvarende opkraevningsret er &ndrede regnskabsmaessige skon,
hvorfor tilbagefersierne er sket ved indregning i resultatopgerelsen. Opkravningsretten pa
12.872.038 kr. er tilbagefert i “nettoomsaetning”, mens udskudt skat pa 12.872.03 kr. er tilbagefort
i “skat af drets resultat".

kr. 2018 2017
Indtaegter
Indregning af opkraevningsret vedrgrende udskudt skat pa

anlagsaktiver ved stiftelsen -12.872.038 12.872.038

-12.872.038 12.872.038

Omkostninger
Indregning af udskudt skat vedrgrende anlagsaktiver ved stiftelsen 12.872.038 -12.872.038

12.872.038 -12.872.038

Serlige poster indgdr pa felgende linjer i &rsregnskabet

Nettoomsatningen -12.872.038 12.872.038
Skat af drets resultat 12.872.038 -12.872.038
Resultat af serlige poster, netto 0 0
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kr.
Nettoomsaetning

Variabelt bidrag

Fast bidrag
Tilslutningsbidrag

Andre indtagter

Arets over-/underdakning

Regulering af opkravningsret vedrgrende forbrugerne

Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver
Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver

Afskrivninger er indregnet i resultatopgerelsen i fglgende poster:

Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Finansielle omkostninger
@vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Rrets regulering af udskudt skat

Requlering af skat vedrgrende tidligere ar

Halsnaes Vand A/S

Arsrapport 2018

2018 2017
7.136.493 7.047.927
3.503.904 3.482.133
50.556 126.266
148.141 157.491
-779.834 7.760
-12.872.038 12.872.038
-2.812.778 23.693.615
3.290.804 3.189.143
3.290.804 3.189.143
801.234 774.948
2.471.686 2.360.544
17.884 53.651
3.290.804 3.189.143
299.418 214.003

41 0

299.459 214.003
-3.746 73.098
-12.872.038 12.872.038
-539.035 0
-13.414.819 12.945.136

18



10

.&i‘_;»
ﬂ Halsnaes
— 7 FORSYNING Halsnas Vand A/S

I Arsrapport 2018

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Materielle anleegsaktiver

Produktions- og Andre anlzg, Materielle
Grunde og distributions- driftsmateriel anlagsaktiver
kr. bygninger anlag og inventar under udfarelse lalt
Kostpris 1. januar 2018 16.658.644 162.791.095 306.801 3.352.359 183.108.899
Tilgang i drets lgb 0 0 0 5.902.188 5.902.188
Overforsel fra andre poster 0 6.826.133 0 -6.826.133 0
Kostpris 31. december 2018 16.658.644 169.617.228 306.801 2.428.414 189.011.087
Af- og nedskrivninger
1. januar 2018 6.256.127 63.177.116 288.917 0 69.722.160
Arets afskrivninger 201.812 3.071.108 17.884 0 3.290.804
Af- og nedskrivninger
31. december 2018 6.457.939 66.248.224 306.801 0 73.012.964
Regnskabsmaessig vaerdi
31. december 2018 10.200.705 103.369.004 0 2.428.414 115.998.123
kr. 2018 2017
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt sdledes:
Aktier, 5.000 stk. a nom. 1.000,00 kr. 5.000.000 5.000.000
5.000.000 5.000.000

Selskabets aktiekapital er usendret siden stiftelsen i 2010.

Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Langfristede galdsforpligtelser

Geld i alt Afdrag Langfristet Restgeeld
kr. 31/12 2018 naste ar andel efter 5ar
KommuneKredit 10.717.767 354.885 10.362.882 8.873.726

10.717.767 354.885 10.362.882 8.873.726

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser
Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljeforpligtelser.

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden Halsnas Forsyning A/S som administrationssel-
skab og heaefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat.
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11 Eventualaktiver

Halsnas Vand A/S
Arsrapport 2018

Selskabet har pr. 31. december 2018 skattemassige mervaerdier pd 33.477 t.kr. Den nominelle vardi
heraf udger 22%, i alt 7.365 t.kr. Det udskudte skatteaktiv er ikke indregnet i balancen som fglge af

usikkerneden om muligheden for anvendelse af aktivet.

12 Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2018.

13 Neartstdende parter

Oplysning om koncernregnskaber

Modervirksomhed

Hjemsted

Halsnas Forsyning A/S

14 Regquleringer
Af- og nedskrivninger
Finansielle omkostninger
Skat af skattepligtig indkomst
Over-/underdakning

15 Andring i driftskapital
Andring i varebeholdninger
4ndring i tilgodehavender
4ndring i leverandgrgaeld m.v.

Gjethusparken 3, 1. sal
3300 Frederiksvaerk

3.637.039 3.189.143
299.459 214.003
0 73.098
779.834 -7.760
4.716.332 3.468.484
-58.284 25.610
-837.220 -22.456
301.920 465.635
-593.584 468.789
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