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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Halsnaes Varme A/S for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter 0g pengestrgmme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bestyrelse:

gller Nielsen Anja KJeI aard Rosengreen Thue Lundgaard Curry
nastformand

Helge Frus / ' Sune Sgn gaard Raunkjaer Anders Mgrk Hansen
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Halsnaes Varme A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Halsnaes Varme A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestrgmsopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafheaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
pvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rs-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gzeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformatio-
ner kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnaér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis s&danne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pd det revisi-
onsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner 0g begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraavede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 18. maj 2020

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 2

GG

Michael N. C. Nielsen Finn Thomassen
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne26738 mne33691
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at varetage fjernvarmeforsyningen i Frederiksvark by og narmeste omegn.

Usikkerhed ved indregning og maling

Halsnaes Varme A/S afventer stadig den endelige afggrelse i E.ON-sagen som i hgj grad vil vaere medbe-
stemmende for, hvorledes over-/underdaekningen i forbindelse med selskabsdannelsen skal handteres.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens omsatning i 2019 udger 58.381 t.kr. mod 56.609 t.kr. sidste ar. Resultatopggrelsen
for 2019 udviser et overskud pa 0 kr., og virksomhedens balance pr. 31 december 2019 udviser en
egenkapital pa 500 t.kr.

Halsnas Varme A/S har i 2019 i samarbejde med Halsnas Vand A/S udskiftet malere til nye moderne
fjernaflaeste malere. Dette arbejde vil fortsatte frem til sommeren 2020, hvor det forventes afsluttet.

I &r 2019 har Halsnaes Varme desuden skiftet ledningsnettet pa Strandvejen i samarbejde med Halsnaes
Vand A/S og Halsnaes Spildevand A/S. Arbejdet forventes endeligt faerdigt sommeren 2020 hvor nyt
asfalt laegges.

Selskabet har anmodet Skattestyrelsen om at overg4 til almindelig selskabsbeskatning fra 1. januar
2020 for at sikre et skattemaessigt afskrivningsgrundlag som baserer sig pa POLKA-vaerdierne.
Indtraeden i skattepligt fra Halsnaes Varme A/S har ingen gkonomiske konsekvenser bagudrettet. Det er
til gengeeld vigtigt for selskabet at have sa hgjt et afskrivningsgrundlag som muligt, hvis selskabet bliver
underlagt en regulering som ligner reguleringen i vandsektoren.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens finan-
sielle stilling.

Forventet udvikling

Regeringen forventes i Igbet af 2020 at udarbejde en klimahandleplan for Danmarks klimaindsats, som
udmegnter klimalovens mal om 70 % reduktion af CO2 i 2030 i f.t. 1990. Som en del af
klimahandleplanen indgar sektorstrategier, herunder er rammebetingelserne i form af gkonomisk
regulering og organisering af affalds- og varmesektoren til forhandling. De forelgbige udmeldinger fra
Regeringen og de af Regeringen nedsatte Klimapartnerskaber giver anledning til at forvente relativt
store a&ndringer, om end det dog er tidligt i forlgbet og de konkrete forhandlinger ikke er begyndt
endnu. | begyndelsen af 2020 var det forventet, at sektoren ville blive omfattet af en regulering i form
af indtaegtsrammestyring og benchmark, som det kendes fra vandsektoren. Den planlagte regulering er
dog udskudt, idet der igangsat en ny analyse af effektiviseringspotentialet i fiernvarmesektoren.
Analysen skal give et skgn over det samlede effektiviseringspotentiale, samt et skan over, hvor stor en
andel der forventes indfriet med gaeldende regulering frem mod 2030.

Der forventes i 2020 en strategisk beslutning om den grundlaeggende struktur for en ny
fijernvarmeproduktion til erstatning for de to eksisterende biomassekedler. Denne beslutning er
ngdvendig af hensyn til de ngdvendige forberedelser i form af planlaegning, undersggelser,
myndighedsgodkendelser og anlaegsetablering, men under ngdvendig hensyntagen til eventuel ny
statslig regulering og organisering af sektoren.
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Resultatopggrelse

Note

2
3

kr.

Nettoomsatning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af primeaer drift
Finansielle omkostninger

Arets resultat

Halsnas Varme A/S

Arsrapport 2019

2019 2018
58.381.330 56.609.422
-42.131.316 -42.480.570
16.250.014 14.128.852
-9.872.196 -8.340.120
-6.244.210 -5.633.245
133.608 155.487
-133.608 -155.487

0 0
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Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlzgsaktiver

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlag og maskiner

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Ledningsnet

Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Anlagsaktiveri alt

Omseetningsaktiver
Varebeholdninger
Ravarer, hjeelpematerialer og braendselslager

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omseatningsaktiveri alt
AKTIVER | ALT

Halsnzs Varme A/S

Arsrapport 2019

2019 2018
3.997.733 4.312.563
23.497.370 27.171.198
439.203 138.784
79.696.710 66.700.549
6.067.004 2.631.287
113.698.020 100.954.381
113.698.020 100.954.381
2.121.099 5.596.191
2.121.099 5.596.191
640.044 3.410.269
19.544 690.936
1.559.617 1.416.998
204.814 269.214
2.424.019 5.787.417

0 12.810.635

4,545,118 24.194.243
118.243.138 125.148.624
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Balance

Note

10
11
12

kr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Tidsmaessige forskelle

Hensatte forpligtelser i alt

Geldsforpligtelser
Langfristede geldsforpligtelser
KommuneKredit

Kortfristede gzeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Geld til banker

Overdakning

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til Halsnees Kommune

Anden gald

Geeldsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser
Nartstdende parter

Halsnas Varme A/S

Arsrapport 2019

2019 2018
500.000 500.000
500.000 500.000
85.845.479 87.382.121
85.845.479 87.382.121
6.616.757 8.159.331
6.616.757 8.159.331
1.542.574 1.540.289
1.819.911 0
14.908.459 18.705.731
4.408.819 6.118.566
853.861 1.648.818
3.199 0
1.744.079 1.093.768
25.280.902 29.107.172
31.897.659 37.266.503
118.243.138 125.148.624
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Egenkapitalopggrelse

kr.
Egenkapital 1. januar 2019
Egenkapital 31. december 2019

Halsnzas Varme A/S
Arsrapport 2019

Selskabskapital

500.000
500.000

10
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Pengestrgmsopgorelse

Note kr.

Arets resultat
13 Reguleringer

Pengestromme fra primaer drift fgr endring i driftskapital
14 Andring i driftskapital

Pengestrgmme fra primaer drift
Renteudbetalinger m.v.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Keb af materielle anlzegsaktiver
Pengestrgmme til investeringsaktivitet
Afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider 1. januar

15 Likvider 31. december

Pengestromsopggrelsen kan ikke direkte udledes af arsregnskabets gvrige bestanddele.

Halsnas Varme A/S

Arsrapport 2019

2019 2018

0 0
6.296.083 5.680.737
6.296.083 5.680.737
3.451.194 -4.582.506
9.747.277 1.098.231
-133.608 -155.487
9.613.669 942.744
-22.703.926 -5.412.023
-22.703.926 -5.412.023
-1.540.289 -1.538.071
-1.540.289 -1.538.071
-14.630.546 -6.007.350
12.810.635 18.817.985
-1.819.911 12.810.635

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Halsnaes Varme A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af pengestrgmsopggrelse.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Selskabets nettomsaetning omfatter salg af varme og nettomsatningen indregnes ekskl. moms og afgif-
ter.

Varmedret omfatter samme periode som regnskabsé&ret. Salg af varme indregnes derfor pa basis af et
ars levering og forbrug af varme i henhold til arsopgerelsen pa tidspunktet for regnskabsarets afslut-
ning.

Hvile-i-sig-selv-princippet
Over- og underdakninger

Selskabet er underlagt det szerlige hvile-i-sig-selv-princip i henhold til varmeforsyningsloven. Princippet
medfgrer, at arets over- eller underdaekning, opgjort som arets resultat efter varmeforsyningsloven i
forhold til opkraevede priser, skal tilbagefgres eller kan opkraves hos forbrugerne ved indregning i
efterfglgende ars priser. Arets over- eller underdakning indregnes derfor som henholdsvis en omkost-
ning eller en indteegt i resultatopggrelsen. Den akkumulerede over- eller underdaekning efter varmefor-
syningslovens regler er udtryk for et mellemvarende med forbrugeren og indregnes i balancen under
gzeld eller tilgodehavender.

Tidsmeaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Investering i grunde, bygninger, produktionsanlaeg og andre anlaeg indregnes i varmeprisen i henhold til
varmeforsyningslovens regler om afskrivninger og henlaeggelser og er udtryk for forbrugernes finansie-
ring af anlaegsinvesteringer. | arsrapporten indregnes afskrivningerne over aktivernes forventede
brugstid.

Tidsmaessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i &rsrapporten udtrykker saledes enten en
udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmaessige vaerdi, der vil udlig-
nes over tid. Forskellene indregnes i balancen under henholdsvis tilgodehavender eller gaeld.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger indeholder alle omkostninger inkl. regnskabsmaessige anlagsaktiver ved pro-
duktion af varme, herunder braendselsomkostninger og hjalpematerialer.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger indeholder alle omkostninger inkl. regnskabsmaessige afskrivninger fra produk-
tionssted til slutforbruger, herunder drift og vedligeholdelse af ledningsnet.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i dret til ledelse og administration
af virksomheden, herunder omkostninger til administrativt personale, ledelsen, kontorlokaler og kontor-
omkostninger samt afskrivninger pa aktiver, som benyttes i administrationen.

Afskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter af- og nedskrivninger pd materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
@rt over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-40 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 5-20 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-53ar
Ledningsnet 5-40 ar

Grunde afskrives ikke.

Afskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og admini-
strationsomkostninger.

Anlaeg under udfgrelse udggres af anlag, der pa balancedagen endnu ikke er taget i brug. Anlag under
udfgrelse afskrives ikke.

Finansielle omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger.

Skat

Selskabet er som varmeforsyning skattefritaget.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle aktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanlaeg inkl. akkumuleringstanke, samt led-
ningsret og andre tekniske anlaeg. Desuden omfatter materielle anleegsaktiver biler, it-udstyr og inven-
tar.

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Afskriv-
ningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

For aktiver, hvor selskabet deltager i fremstillingen, omfatter kostprisen omkostninger til materialer,
komponenter, underleverandgrer, direkte Ignforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Fortjeneste eller tab opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vaerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes i resultatopggrelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

13
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Verdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af materielle aktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestreamme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke lzengere be-
star.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere verdi. Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som
salgssum med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse. De objektive indikatorer,
som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestrgmme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefglje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan omsaettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdizndringer.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Gealdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris.

@vrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Pengestrgmsopggrelsen

Pengestrgmsopg@relsen viser virksomhedens pengestrgmme for aret fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved &rets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat requleret for ikke-kontante driftsposter,
&@ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter a&ndringer i stgrrelse eller sammensatning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af I&n, afdrag pa rente-
baerende gald og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld samt kortfristede vaerdipapirer, som
uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veardi-
&ndringer.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
kr. 2019 2018
Nettoomseetning
Varmebidrag 33.082.536 28.723.594
Faste bidrag 18.051.958 17.938.613
Afkoglingsbidrag 989.489 1.510.331
Tilslutningsbidrag 120.881 171.252
Ledningsarbejde 113.968 203.618
Andre indtaegter 688.584 1.455.944
Arets underdaekning 3.527.999 4.360.528
Arets regulering af tidsmaessige forskelle 1.805.915 2.245.542
58.381.330 56.609.422
Afskrivninger pd materielle anlaegsaktiver
Afskrivninger pd materielle anlagsaktiver 9.960.287 9.886.319
9.960.287 9.886.319
Afskrivninger er indregnet i resultatopgegrelsen i fglgende poster:
Produktionsomkostninger 3.673.828 3.638.163
Distributionsomkostninger 5.894.553 5.826.910
Administrationsomkostninger 391.906 421.246
9.960.287 9.886.319
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 33.281 38.936
Renter, langfristet gaeld 100.327 116.551
133.608 155.487
Materielle anlaegsaktiver
Andre
anlag, Materielle
Produktions-  driftsmate- anlagsak-
Grunde og anlag og riel og tiver under
kr. bygninger maskiner inventar Ledningsnet udfgrelse lalt
Kostpris 1. januar 2019 7.146.033 52.000.995 823.969 118.964.284  2.631.287 181.566.568
Tilgang i &rets lab 0 0 0 0 22.703.926 22.703.926
Overforsel fra andre poster 0 0 377.495 18.890.714 -19.268.209 0
Kostpris 31. december 2019 7.146.033 52.000.995  1.201.464 137.854.998  6.067.004 204.270.494
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 2.833.470 24.829.797 685.185 52.263.735 0 80.612.187
Arets afskrivninger 314.830 3.673.828 77.076 5.894.553 0 9.960.287
Af- og nedskrivninger 31. december 2019 3.148.300 28.503.625 762.261 58.158.288 0 90.572.474
Regnskabsmaessig veaerdi
3.997.733 23.497.370 439.203 79.696.710  6.067.004 113.698.020

31. december 2019
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Noter

kr.

Arets over-/underdakning
Arets resultat for skat

Arets resultat fgr arsreguleringer

Regquleringer til opggrelse af drets over-/underdaekning
Tilbagefgrsel af regnskabsmaessige afskrivninger

Afskrivninger indregnet i varmeprisen, jf. varmeforsyningsloven

Arets over-/underdakning
Over-/underdakning 1. januar

Korrektion til primo
Arets over-/underdaekning

Over-/underdakning 31. december

Halsnaes Varme A/S

Arsrapport 2019

2019 2018
-5.333.914 -6.606.070
-5.333.914 -6.606.070
9.960.287 9.885.778
-8.154.372 -7.640.236
-3.527.999 -4.360.528
-18.705.731 -23.066.259
269.273 0
3.527.999 4.360.528

-14.908.459 -18.705.731

kr. 2019 2018
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt sdledes:
Aktier, 500 stk. a nom. 1.000,00 kr. 500.000 500.000
500.000 500.000
Selskabets aktiekapital er uzndret siden stiftelsen i 2010.
Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.
Langfristede galdsforpligtelser
Galdialt Afdrag Langfristet Restgeeld
kr. 31/12 2019 naste ar andel efter 5 ar
KommuneKredit 8.159.331 1.542.574 6.616.757 1.455.494
8.159.331 1.542.574 6.616.757 1.455.494
Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger
kr. 2019
Saldo 1. januar 2019 -87.382.121
Afskrivninger efter arsregnskabsloven 9.960.287
Afskrivninger efter varmeforsyningsloven -8.154.372
Korrektion til primo -269.273
Arets reguleringer 1.536.642
Saldo 31. december 2019 -85.845.479
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Halsnzs Varme A/S

Arsrapport 2019

Halsnas Varme A/S har ved aflaeggelsen af drsrapporten for 2019 en igangvarende sag med
Forsyningstilsynet omkring afskrivningsgrundlaget ifglge Varmeforsyningsloven vedrgrende tidligere
ar. Sagen er endnu ikke afsluttet og er derfor ikke indregnet i arsrapporten.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2019.

Neertstaende parter

Oplysning om koncernregnskaber

Modervirksomhed

Hjemsted

Halsnas Forsyning A/S

kr.

Reguleringer

Af- og nedskrivninger

Finansielle omkostninger
Over-/underdakning

Regqulering til primo overdakning

Andring i driftskapital

4ndring i varebeholdninger

Andring i tilgodehavender

Zndring i leverandgrgzld m.v.

Andring i midlertidige forskelle mellem vardiansattelsen efter
varmeforsyningsloven og arsregnskabsloven

Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifglge balancen
Kortfristet geeld til banker

Havnevej 8,

3300 Frederiksvaerk

2019 2018
9.960.288 9.885.778
133.067 155.487
-3.527.999 -4.360.528
-269.273 0]
6.296.083 5.680.737
3.475.092 -3.173.876
3.354.911 -1.648.044
-1.842.167 2.484.956
-1.536.642 -2.245.542
3.451.194 -4.582.506
0 12.810.635
-1.819.911 0
-1.819.911 12.810.635
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