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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2016
- 31.12.2016 for Fors Varme Holbaek, Jyderup A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrgmme for

regnskabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Holbaek, den 25.04.2017

Direktion

Michael Brandt
administrerende direktgr

Bestyrelse

Charlotte Vincents Johansen Michael Brandt Henrik Gert Correll

formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Fors Varme Holbaek, Jyderup A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Fors Varme Holbaek, Jyderup A/S for regnskabsdret 01.01.2016 -
31.12.2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 25.04.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Mogens Michael Henriksen Erik Lynge Skovgaard Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at varetage varmeforsyningsaktivitet i henhold til den til enhver tid gaeldende lovgivning
herom og medvirke til at sikre en varmeforsyning af hgj sundheds- og miljgmaessig kvalitet, der tager hensyn
til forsyningssikkerhed og naturen og drives pa en effektiv made, der er gennemsigtig for forbrugerne.
Forsyningsomradet er i udgangspunkt Jyderup.

Selskabets priser fastsaettes normalt for et ar af gangen i henhold til varmeforsyningsloven.

Varmeforsyningsaktiviteterne udgegr i hovedsagen fglgende:

e Produktion af fjernvarme pa et naturgasfyret anleeg i Jyderup

«  Drift af distributionsnet, tilslutning af kunder, herunder méaleropsaetning

e Administration og service til knap 900 kunder

Fors Varme Holbaek, Jyderup A/S har indgdet kontrakt med Fors A/S om at udfgre opgaver inden for drift,

vedligehold og administration. Desuden udfgrer Fors A/S anlaegsopgaver og renoveringer for selskabet.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Dannelsen af Fors koncernen blev en realitet 1. januar 2016. Regnskabsmaessigt med tilbagevirkende kraft
fra 1. januar 2015. Koncernen omfatter forsyningsselskaberne i Holbaek, Lejre og Roskilde. En samarbejds-
model hvor de tre kommuner etablerede et falles Holdingselskab, Fors Holding A/S, som ejer, og et feelles
Serviceselskab, Fors A/S, som leverandgr til forsyningsselskaberne.

Fors Varme Holbaek, Jyderup A/S er 100 % ejet af det nye selskab Fors Holding A/S.

Aret 2016 har baret praeg af, at vi som organisation har fokuseret pd at udvikle vort feelles fundament, s vi
kunne blive ét selskab af gavn sdvel som af navn. P& den baggrund har vi i 2016 udarbejdet en strategi frem
mod 2020 med titlen Teenk nyt, tal klart, skab forandringer’.

Strategien indeholder 20 strategiske projekter, som igangszettes Igbende frem mod 2020. De har fzlles sigte
pa at understgtte, at vi forfglger vort idegrundlag om at vaere den bedste leverandgr af innovative og effektive
forsyningslgsninger til gavn for kunder og miljg.

En strategi, som er udviklet af ledere og medarbejdere i faellesskab.

Aret har vaeret praeget af arbejdet med at etablere den nye virksomhed, s vi fremstar som en enhed. Det
har kraevet en indsats og investering i feelles processer, lgsninger og systemer.

Arets resultat 0 t.kr., hvilket er bedre end forventet og der henstdr en overdaekning, som alt andet lige
reducerer takst fremadrettet.

Dette arbejde og virksomhedens indsats i gvrigt i forhold til samfundsansvar er beskrevet i koncernens CSR

rapport, som findes pa vores hjemmeside www.fors.dk/omos.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling
Der er ingen vaesentlig usikkerhed ved indregning og maling pa tidspunktet for regnskabsaflaeggelsen.

Usadvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling
Virksomhedens drift er i regnskabsaret ikke pavirket af usaedvanlige forhold.
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Ledelsesberetning

Forventet udvikling

Selskabet forventer i 2017 et lavere resultat bl.a. som fglge af reduktion af varmeprisen til kunderne.
Saerlige risici

Forretningsmaessige risici

Ledelsen vurderer, at der ikke er szerlige forretningsmaessige risici, som ligger ud over, hvad der ma anses
for at veere almindelige for branchen.

Finansielle risici
Selskabet har ingen vaesentlige finansielle risici.

Videnressourcer

I 2016 gennemfgrte vi en proces som ledte til, at vi blev ISO-certificeret. Dette indebaerer, at vi har imple-
menteret et veerktgj, hvor vi beskriver samtlige forretningskritiske processer i virksomheden med tydelig
angivelse af, hvem der er ansvarlig for de forskellige processer i de enkelte opgavelgsninger. Vaerktgjet
benyttes desuden til at registrere eventuelle afvigelser og arbejde struktureret med forbedringsforslag til de

forskellige processer.

Miljomaessige forhold

I Jyderup har vi i 2016 etableret et solvarmeanlaeg. Solvarmeanlaegget pa 5,5 MW supplerer varmeproduk-
tionen til Jyderup Varmeveerks fjernvarmenet, og mindsker dermed afhaengigheden af naturgas. Nu bliver
15 % af anlaeggets varme produceret af solenergi — hvilket giver et nogenlunde tilsvarende fald i udledningen
af CO2.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet samarbejder med branchen, leverandgrer og uddannelsesinstitutioner omkring udvikling i sekto-
ren.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgorelse for 2016

Nettoomsaetning
Produktionsomkostninger
Bruttoresultat

Distributionsomkostninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

2016 2015

Note t.kr. t.kr.
20.570 20.315

2 (18.139) (16.399)
2.431 3.916

2 (1.181) (2.427)
1.250 1.489

3 61 38
(255) 0

1.056 1.527

5 (1.056) (1.527)
0 ]

0 0
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Balance pr. 31.12.2016

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlzegsaktiver under udfgrelse
Materielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2016 2015

Note t.kr. t.kr.
9.693 3.000

38.686 20.249

0 30

2 911

6 48.381 24.190
48.381 24.190

6.931 6.687

346 242

1.461 1.786

1.480 1.230

10.218 9.945

20.889 13.265

31.107 23.210

79.488 47.400
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 7 500 500
Egenkapital 500 500
Udskudt skat 8 1.562 850
Hensatte forpligtelser 1.562 850
Reguleringsmaessige overdakninger 9 26.565 26.238
Periodeafgransningsposter 905 835
Langfristede gaeldsforpligtelser 10 27.470 27.073
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 10 10.051 6.911
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt 22.000 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 6.180 2.433
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.378 289
Skyldig selskabsskat 344 1.315
Anden gaeld 4.613 1.488
Periodeafgransningsposter 5.390 6.541
Kortfristede gaeldsforpligtelser 49.956 18.977
Geaeldsforpligtelser 77.426 46.050
Passiver 79.488 47.400
Eventualforpligtelser 12
Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse 13

Koncernforhold

14
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Pengestromsopggrelse for 2016
2016 2015

Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 1.250 1.489
Af- og nedskrivninger 2.888 1.573
Regulering af over- og underdakning 3.505 5.851
/Endringer i arbejdskapital 11 2.994 (3.883)
Pengestremme vedrgrende primaer drift 10.637 5.030
Modtagne finansielle indtaegter 61 38
Betalte finansielle omkostninger (255) 0
Refunderet/(betalt) selskabsskat (1.315) (1.322)
Pengestremme vedrgrende drift 9.128 3.746
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (27.109) (2.703)
Salg af materielle anlaagsaktiver 30 0
Pengestreamme vedrgrende investeringer (27.079) (2.703)
Optagelse af 1&n 3.610 1.057
Afdrag pa I&n mv. (35) (31)
Pengestromme vedrgrende finansiering 3.575 1.026
FAENdring i likvider (14.376) 2.069
Likvider primo 13.265 11.196
Likvider ultimo (1.111) 13.265
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger 20.889 13.265
Kortfristet gaeld til banker (22.000) 0
Likvider ultimo (1.111) 13.265
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Noter
2016 2015
t.kr. t.kr.
1. Nettoomsaetning
Fast afgift 3.491 3.741
Variabel afgift 9.927 12.485
Malerleje 445 446
Elsalg 10.212 9.494
Regulering af over- og underdaekning (3.505) (5.851)
20.570 20.315
2016 2015
t.kr. t.kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver 2.888 1.573
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver (58) 0
2.830 1.573
2016 2015
t.kr. t.kr.
Af- og nedskrivninger er indregnet sdledes i resultatopggrelsen
Distributionsomkostninger 0 0
Produktionsomkostninger 2.830 1.573
2.830 1.573
2016 2015
t.kr. t.kr.
3. Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter i gvrigt 61 38
61 38
2016 2015
t.kr. t.kr.
4. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 35
@vrige finansielle omkostninger 220

255
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Noter
2016 2015
t.kr. t.kr.
5. Skat af drets resultat
Aktuel skat 344 1.587
Andring af udskudt skat 712 173
Regulering vedrgrende tidligere &r 0 (233)
1.056 1.527
Andre anlag, Materielle
Produktions- drifts- anlaegs-
Grunde og anlaeg og materiel og aktiver under
bygninger maskiner inventar udfgrelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
6. Materielle
anlaagsaktiver
Kostpris primo 3.598 29.522 90 911
Tilgange 7.088 20.930 0 27.108
Afgange 0 0 (90) (28.017)
Kostpris ultimo 10.686 50.452 0 2
Af- og nedskrivninger primo (598) (9.273) (60)
Arets afskrivninger (395) (2.493) 0
Tilbagefgrsel ved afgange 0 0 60
Af- og nedskrivninger
ultimo (993) (11.766) 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi
ultimo 9.693 38.686 0 2
Nominel
vaerdi
Antal t.kr.
7. Virksomhedskapital
Aktiekapital 1.000 500
1.000 500

Der har ikke vaeret aendringer i selskabets virksomhedskapital siden selskabets stiftelse.
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Noter

8. Udskudt skat
Immaterielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver

9. Reguleringsmaessige overdaekninger
Tidsmaessige forskelle mellem ARL og VFL

Tidmeaessige forskelle pr. 1. januar 2016
Afskrivninger efter ARL

Afskrivninger efter VFL

Henlaeggelser jf. varmeforsyningsloven

@vrige reguleringer

Tidmeessige forskelle pr. 31. december 2016

Tidmaessige forskelle kan specificeres saledes:

Vaerdi af materielle anlaegsaktiver
Henlaeggelser

Egenkapital

@vrige

Tidmeessige forskelle pr. 31. december 2016

Arets over-/underdaekning

Arets resultat for arsreguleringer

Tilbagefgrsel af regnskabsmaessige afskrivninger

Afskrivninger indregnet i varmeprisen, jf. varmeforsyningsloven

Henlaeggelser jf. varmeforsyningsloven
@vrige reguleringer (debitorer, skat)
Arets overdaekning

Overdaekning primo

Overdakning ultimo

2016 2015
t.kr. t.kr.
1.590 898
(28) (48)
1.562 850
2016
kr.
26.238
(2.830)
2.467
3.150
(2.460) 327
26.565
VFL ARL Forskelle
24.993 48.381 23.388
(6.184) 0 6.234
0 (500) (500)
0 (2.507) (2.507)
26.565
2016
t.kr.
3.505
2.830
(2.467)
(3.150)
1.012
1.730
8.286
10.016
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Noter
Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 méneder Restgeeld
2016 2015 2016 efter 5 ar
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
10. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Reguleringsmaessige
overdaekninger 10.016 6.876 26.565 24.750
Periodeafgransningsposter 35 35 905 730
10.051 6.911 27.470 25.480
2016 2015
t.kr. t.kr.
11. Andring i arbejdskapital
/Endring i tilgodehavender (311) (3.023)
/Endring i leverandgrgaeld mv. 3.305 (860)
2.994 (3.883)

12. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med FORS Holding A/S som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede
selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter
for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambe-

skatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

13. Neertstdende parter med bestemmende indflydelse

Fors Holding A/S
Roskilde Kommune
Lejre Kommune

Holbaek Kommune

14. Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koncern:

Fors Holding A/S, Roskilde

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:

Fors Holding A/S, Roskilde
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen
Nettoomsaetning
Nettoomsaetning ved salg af varme indregnes i resultatopggrelsen, nar levering af varme til forbrugeren har

fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms og afgifter i forbindelse med salget.

Arets udvikling i den reguleringsmaessige over- eller underdaekning indregnes i nettoomsaetningen. Regule-

ringsmaessige over- eller underdaekning indregnes i balancen som henholdsvis gzeld eller tilgodehavende.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til produktion og kgb af varme for at opnd
regnskabsdrets nettoomsaetning og afskrivninger. I produktionsomkostninger indgar direkte og indirekte
omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer, personale beskaeftiget med produktion, leje og leasing samt
af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der indgar i produktionsprocessen. End-
videre indgdr saedvanlige nedskrivninger af lagerbeholdninger i posten.
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Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes til distribution for at opnd
nettoomsaetningen, herunder omkostninger til drift af anlaeg, personale beskaeftiget med distributionen og
med drift og vedligeholdelse af anlaeg samt afskrivninger.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt
tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og dets gvrige danske dattervirksomheder. Den aktuelle
danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Igangvaerende anlaegsarbejder er opgjort til ansaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaf-
felsen samt omkostninger til klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hovr aktivet er klart il at blive taget
i brug.

Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
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Bygninger 30 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 5-30 ar
Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Der foretages nedskrivningstest pa materielle anlaegsakiver, sdfremt der er indikationer for vaerdifald. Ned-
skrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
hgjeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalveerdi og nettosalgspris (genvindingsvaerdi), safremt denne
er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anlaagsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtaeg-
ter, i det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestdender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Over- og underdaekninger

Saldo for reguleringsmaessig over- og underdaekning indregnes under henholdsvis geeldsforpligtelser og
tilgodehavender med modpostering i resultatopggrelsen under nettoomsaetning. Saldoen udggr det belgb,
som virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende &rs takster malt til nutidsvaerdi.
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Udgangspunktet for opggrelsen er indevaerende og tidligere ars opggrelse af faktiske indteegter og omkost-
ninger i forhold til virksomhedens forelgbigt indregnede belgb, som virksomheden har opgjort pr. balance-
dagen i henhold til Energitilsynets anvisninger.

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger opstar som fglge af, at visse poster i arsregnskabet, herunder
afskrivninger pd anlaegsaktiver, indregnes efter forskellige principper i hhv. Arsrapporten og ved opggrelsen
af varmeprisen i henhold til varmeforsyningslovens regler herom. Tidsmaessige forskelle mellem indregning
i varmeprisen og i arsrapporten udtrykker sdledes enten en udskudt eller fremrykket betaling fra forbru-
gerne i forhold til de regnskabsmaessige vaerdier i arsrapporten, som vil udlignes over tid. Der er tale om
en periodeafgraensningspost, som indregnes som sadan under henholdsvis tilgodehavender eller gaeldsfor-
pligtelser. Arets regulering af tidsmaessige forskydning indregnes i nettoomsaetningen.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfgring i
efterfolgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved drets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter preesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, sendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af ma-
terielle anlaegsaktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensatning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1dn, indgdelse af

finansielle leasingaftaler, afdrag pa rentebzerende gzeld, kgb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger.



