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Velin-Pharma  A/S

Ledelsespåtegning

Vi har  dags  dato  aflagt  årsrapporten  for regnskabsåret  01.06.20  - 31.05.21  for Velin-Pharma

A/S.

Årsrapporten  aflægges  i overensstemmelse  med  årsregnskabsloven.

Det er vores  opfattelse,  at årsregnskabet  giver  et retvisende  billede  af selskabets  aktiver,

passiver  og finansiene  stining  pr. 31.05.21  og resultatet  af selskabets  aktiviteter  for regn-

skabsåret  01.06.20  - 31.05.21.

Ledelsesberetningen  indeholder  efter vores opfattelse  en retvisende  redegørelse  for  de

forhold,  beretningen  omhandler.

Årsrapporten  indstilles  til  generalforsamlingens  godkendelse.

Fredensborg,  den  22. oktober  2021

Direktione

B41sen

N!e:'dal
Formand

Fle Majken  Velin
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Velin-Pharma  A/S

Den  uafhængige  revisors  revisionspåtegning

Til  kapitalejeren  i Velin-Pharma  A/S

Konklusion

Vi har  revideret  årsregnskabet  for Velin-Pharma  A/S  for regnskabsåret  01.06.20  - 31.05.21,

der omfatter  resultatopgørelse,  balance,  egenkapitalopgørelse  og noter,  herunder  anvendt

regnskabspraksis.  Årsregnskabet  udarbejdes  efter  årsregnskabsloven.

Det er vores  opfattelse,  at årsregnskabet  giver  et retvisende  billede  af selskabets  aktiver,

passiver  og finansielle  stilling  pr. 31.05.21  samt  af resultatet  af selskabets  aktiviteter  for regn-

skabsåret  01.06.20  - 31.05.21  i overensstemmelse  med  årsregnskabsloven.

Grundlag  for  konklusion

Vi har  udført  vores  revision  i overensstemmelse  med  internationale  standarder  om revision

og de yderligere  krav,  der  er gældende  i Danmark.  Vores  ansvar  ifølge  disse  standarder  og

krav  er nærmere  beskrevet  i revisionspåtegningens  afsnit  "Revisors  ansvar  for revisionen  af

årsregnskabet".  Vi er uafl"iaengige  af selskabet  i overensstemmelse  med  internationale  etiske

regler  for revisorer  (IESBA's  etiske  regler)  og de yderligere  krav,  der  er gældende  i Danmark,

ligesom  vi  har  opfyldt  vores  øvrige  etiske  forpligtelser  i henhold  til  disse  regler  og krav.  Det  er

vores  opfattelse,  at det  opnåede  revisionsbevis  er tilstrækkeligt  og egnet  som grundlag  for

vores  konklusion.

Ledelsens  ansvar  for  årsregnskabet

Ledelsen  har ansvaret  for udarbejdelsen  af et årsregnskab,  der giver  et retvisende  binede  i

overensstemmelse  med  årsregnskabsloven.  Ledelsen  har  endvidere  ansvaret  for den  interne

kontrol,  som  ledelsen  anser  for nødvendig  for at udarbejde  et årsregnskab  uden  væsentlig

fejlinformation,  uanset  om  denne  skyldes  besvigelser  eller  fejl.

Ved  udarbejdelsen  af årsregnskabet  er ledelsen  ansvarlig  for at vurdere  selskabets  evne  til  at

fortsaette  driften,  at oplyse  om forhold  vedrørende  fortsat  drift,  hvor  dette  er relevant,  samt  at

udarbejde  årsregnskabet  på grundlag  af regnskabsprincippet  om fortsat  drift,  medmindre  le-

delsen  enten  har til  hensigt  at likvidere  selskabet,  indstille  driften  eller ikke  har andet  rea-

hstisk  alternativ  end  at gøre  dette.
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Velin-Pharma  A/S

Den  uafhængige  revisors  revisionspåtegning

Revisors  ansvar  for  revisionen  af  årsregnskabet

Vores  mål  er at opnå  høj grad  af sikkerhed  for, om årsregnskabet  som  helhed  er uden  væsent-

lig  fejlinformation,  uanset  om denne  skyldes  besvigelser  eller  fejl, og at afgive  en revisionspå-

tegning  med  en konklusion.  Høj grad  af sikkerhed  er et højt  niveau  af sikkerhed,  men  er ikke

en garanti  for, at en revision,  der  udføres  i overensstemmelse  med  internationale  standarder

om revisxon  og de yderligere  krav,  der er gældende  i Danmark,  altid  vil  afdække  væsentlig

fejlinformation,  når sådan  findes.  Fejlinformationer  kan  opstå  som følge  af besvigelser  eIlIler

fejl  og kan  betragtes  som  vaesentlige,  hvis  det  med  rimelighed  kan  forventes,  at de enkeltvis

eller  samlet  har indflydelse  på de økonomiske  beslutninger,  som regnskabsbrugerne  traeffer

på grundlag  af årsregnskabet.

Som led i en revision,  der udføres  i overensstemmelse  med  internationale  standarder  om

revision  og de yderligere  krav,  der  er gældende  i Danmark,  foretager  vi faglige  vurderinger  og

opretholder  professionel  skepsis  under  revisionen.  Herudover:

* Identificerer  og vurderer  vi risikoen  for vaesentlig  fejlinformation  i årsregnskabet,  uanset

om  denne  skyldes  besvigelser  eller  fejl, udformer  og udfører  revisionshandlinger  som  reak-

tion  på disse  risici  samt  opnår  revisionsbevis,  der er tilstrækkeligt.  og egnet  til  at danne

grundlag  for vores  konklusion.  Risikoen  for ikke  at opdage  væsentlig  fejlinformation  forår-

saget  af besvigelser  er højere  end  ved  væsentlig  fejlinformation  forårsaget  af fejl, idet  be-

svigelser  kan omfatte  sammensværgelser,  dokumentfalsk,  bevidste  udeladelser,  vildled-

ning  ener tilsidesaettelse  af intern  kontrol.

* Opnår  vi forståelse  af den interne  kontrol  med  relevans  for revisionen  for at kunne  ud-

forme  revisionshandlinger,  der er passende  efter  omstændighederne,  men  ikke  for at

kunne  udtrykke  en konklusion  om  effektiviteten  af selskabets  interne  kontrol.

ø Tager  vi stilling  til, om den  regnskabspraksis,  som  er anvendt  af ledelsen,  er passende,

samt  om de regnskabsmæssige  skøn  og tilknyt.tede  oplysninger,  som  ledelsen  har udar-

bejdet,  er rimeIlige.

*  Konkluderer  vi, om  ledelsens  udarbejdelse  af årsregnskabet  på grundlag  af regnskabsprin-

cippet  om fortsat  drift  er passende,  samt  om der på gzundlag  af det  opnåede  revisions-

bevis  er væsentlig  usikkerhed  forbundet  med  begivenheder  eller forhold,  der kan  skabe

betydel:ig  tvivl  om  selskabets  evne  til  at fortsaette  driften.  Hvis  vi  konkluderer,  at der  er en

væsentlig  usikkerhed,  skal  vi i vores  revisionspåtegning  gøre  opmaaksom  på oplysninger

herom  i årsregnskabet  eller, hvis  sådanne  oplysninger  ikke  er tilstrækkelige,  modificere

vores  konklusion.  Vores  konklusioner  er baseret  på det  revisionsbevis,  der er opnået  frem

til  datoen  for vores  revisionspåtegning.  Fremtidige  begivenheder  eller forhold  kan dog

medføre,  at selskabet  ikke  længere  kan  fortsætte  driften.

[3E1 € nt-IC1Lm
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Velin-Pharma  A/S

Den  uafhængige  revisors  revisionspåtegning

ø Tager  vi stilling  til  den  samlede  præsentation,  struktur  og indhold  af årsregnskabet,  her-

under  noteoplysningerne,  samt  om årsregnskabet  afspejler  de underliggende  transaktio-

ner  og begivenheder  på en sådan  måde,  at der  gives  et retvisende  binede  heraf.

Vi kommunikerer  med  den  øverste  ledelse  om blandt  andet  det planlagte  omfang  og den

tidsmæssige  placering  af revisionen  samt  betydelige  revisionsmæssige  observationer,  her-

under  eventuene  betydelige  mangler  I intern  kontrol,  som  vi  identificerer  under  revisionen.

Udtalelse  om  ledelsesberetningen

Ledelsen  er ansvarlig  for 1edelsesberetningen.

Vores  konklusion  om årsregnskabet  omfatter  ikke  ledelsesberetningen,  og vi udtrykker  ingen

form  for konklusion  med  sikkerhed  om 1edelsesberetningen.

I tilknytning  til  vores  revision  af årsregnskabet  er det  vores  ansvar  at læse ledelsesberetnin-

gen  og i den  forbindelse  overveje,  om ledelsesberetningen  er væsentligt.  inkonsistent  med

årsregnskabet  eller vores viden  opnået  ved revisionen  eUer på anden  måde  synes  at

indeholde  væsentlig  fejlinformation.

Vores  ansvar  er derudover  at overveje,  om ledelsesberetningen  indeholder  krævede  oplys-

ninger  i henhold  til  årsregnskabsloven.

Baseret  på det  udførte  arbejde  er det  vores  opfattelse,  at ledelsesberetningen  er i overens-

stemmelse  med  årsregnskabet  og er udarbejdet  i overensstemmelse  med  årsregnskabs-

lovens  kzav. Vi  har  ikke  fundet  vaesentlig  fejlinformation  i ledelsesberetningen.

Køge,  den  22. oktober  2021

Beierholm

Statsautoriseret  ]

CVR-nr  32  89  54
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Velin-Pharma  A/S

Ledelsesberetning

Væsentligste  aktiviteter

Selskabets  aktiviteter  beståt  i handel,  fabyikation  og  finans'iering.

Udvikling  i aktiviteter  og  økonomiske  forhold

Resultatopgørelsen  for tiden  01.06.20  - 31.05.21  udviser  et resultat  på DKK  5.954.072  mod

DKK  3.483.807  for  tiden  01.06.19

28.124.288.

31.05.20.  Balancen  viser  en  egenkapital  på  DKK

G«:H:nHOLm
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Velin-Pharma  A/S

Note

Bruttofortieneste

1 Indtægter  af  kapøtalandele  i tilknyttede  virksomheder

Andre  finansielle  indtægter

2 Andre  finansiene  omkostninger

Resultat  før  skat

Skat  af  åyets  resultat

Årets  resultat

Forslag  til  resultatdisponering

Overført  resultat

I alt

[3E1EnHOLm
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Resultatopgørelse

2020/21

DKK

2019/20

DKK

150.155

409

7.488.195

-5.351

7.633.408

-1.679.336

5.954.072

278.655

-12.761

4.020.028

-394.222

3.891.700

-407.893

3.483.807

5.954.072

5.954.072

3.483.807

3.483.807
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Velin-Pharma  A/S

AKTIVER

Note

3 Kapitalandele  i tilknyttede  virksomheder

3 Kapitalandele  i associerede  virksomheder

Finansielle  anlægsaktiver  i alt

Anlægsaktiver  i alt

FremstilIlede  varer  og  handelsvazex

Varebeholdninger  i alt

Tilgodehavender  fra  salg  og  tjenesteydelser

Andre  tilgodehavender

Tilgodehavender  i alt

Andre  vaezdipapirer  og  kapitalandele

Værdipapirer  og  kapitalandele  i alt

Likvide  beholdninger

Omsætningsaktiver  i alt

Aktiver  i alt

[3E1EnH0Lm
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Balance

31.05.21

DKK

31.05.20

DKK

o

1.865.450

90.481

1.865.450

1.865.450 1.955.931

1.865.450 1.955.931

262.717 215.502

262.717 215.502

75.750

3.891.487

50.636

3.490.871

3.967.237 3.541.507

23.195.956 16.080.234

23.195.956 16.080.234

590.748 921.726

28.016.658 20.758.969

29.882.108 22.714.900
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Velin-Pharma  A/S

PASSIVER

Note

Selskabskapital

Overført  resultat

Egenkapitali  alt

Gæld  til  tilknyttede  virksomheder

Selskabsskat

Anden  gæld

Kortfristede  gældsforpligtelser  i alt

Gældsforpligtelser  i alt

Passiver  i alt

4 0plysninger  om  dagsværdi

5 Eventua1forpligl;e1ser

[3E1 €:nHOLm
VI  SKAB!'P  BALANCE

Balance

31.05.21

DKK

31.05.20

DKK

700.000

27.424.288

28.124.288

o

1.616.073

141  .747

1.757.820

1.757.820

29.882.108

700.000

21.470.216

22.170.216

133.849

292.379

118.456

544.684

544.684

22.714.900
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Velin-Pharma  A/S

Beløb  i DKK

Egenkapitalopgøre1se  for  01.06.19  - 31.05.20

Saldo  pr. 01.06.19

Forslag  til  resultatdisponering

Saldo  pr. 31.05.20

Egenkapitalopgørelse  for  01.06.20  - 31.05.21

Saldo  pr. 01.06.20

Forslag  til  resultatdisponering

Saldo  pr. 31.05.21

[3E1EnHC)Lm
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Egenkapitalopgørelse

Selskabskapital

Overført

resultat

700.000

o

700.000

17.986.409

3.483.B07

21.470.216

700.000

o

700.000

21.470.216

5.954.072

27.424.288
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Velin-Pharma  A/S

Noter

2020/21

DKK

2019/20

DKK

1.  Indtægter  af  kapitalandele  i tilknyttede  virksomheder

Resultatandele  fra  tilknyttede  virksomheder 409 -12.761

2.  Finansielle  omkostninger

Renter,  tilknyttede  virksomheder

Renteomkostninger  i øvrigl;

Valutakursregu1eringer

Øvrige  finansielle  omkostninger

I alt

o

4.437

914

o

5.351

2.599

6.969

6.081

378.573

394.222

3.  Kapitalandele

Beløb  i DKK

Kapitalandele  i Kapitalandele  i

tilknyttede  virk-  associerede

somheder  virksomheder

Kostpris  pr.  01.06.20

Afgang  ø året

Kostpris  pr. 31.05.21

Af-  og  nedskrivninger  pr. 01.06.20

Tilbageførsel  af  nedskrivninger  fra  tidligere  år

Årets  resultat  fra  kapitalandele

Af-  og  nedskrivninger  pr. 31.05.21

Regnskabsmaessig  vaerdi  pr.  31.05.21

225.000

- 225.000

o

-134.519

134.110

409

o

o

1.865.450

o

1.865.450

o

o

o

o

1.865.450

[3EIEnH0Lm
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Velin-Pharma  A/S

Noter

3.  Kapitalandele  - fortsat

Navn  og  hjemsted: Ejerandel

Dattervirksomheder:

Aflex  ApS,  Fredensborg 100%

Associerede  virksomheder:

CF  Pharma  Limited,  Irland 25%

4.  Oplysninger  om  dagsværdi

Børsnote-

rede  værdi-

Beløb  i DKK

papxrer  og

kapital-

andele I alt

Dagsværdi  pr. 31.05.21 23.195.956 23.195.956

Årets  aendringer af dagsværdi  indregnet  i resultatopgørelsen  7.115.722 7.115.722

5.  Eventualforp1igtelser

Andre  eventualforpligtelser

Selskabet  er sambeskattet  med øvrige  [ danske ] selskaber  i koncernen  og hæfter  solidarisk

og ubegrænset  for selskabsskatter  [ og eventuelle  forpligtelser  til at indeholde  kildeskat  på

renter, royalties og udbytter  ] for de sambeskattede  selskabez. Den  samlede  kendte

skatteforpligtelse  for de sambeskattede  selskaber  udgør  t.DKK 1.616 på balancedagen,  hvozaf

t.DKK 1.616 er indregnet  i balancen. Hæftelsen  omfatter  derudover eventuelle  senere

korrektioner  til  den opgjorte  skatteforpligtelse  som  konsekvens  af ændringer  til

sambeskatningsindkomsten  mv.

[3EH:nH0Lm
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Velin-Pharma  A/S

Noter

6.  Anvendt  regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten  er aflagt  i overensstemmelse  med  årsi'egnskabsloven  for virksomheder  i regn-

skabsklasse  B med  tilvalg  af bestemmelser  fra en højere  regnskabsklasse.

Den  anvendte  regnskabspraksis  er uaendret  i forhold  til  foregående  år.

Selskabet  har i overensstemmelse  med  årsregnskabslovens  § 110  undladt  at udarbejde  kon-

cernregnskab.

Generelt  om  indregning  og  måling

I resultatopgørelsen  indregnes  indtaegter  i takt  med,  at de indtjenes,  herunder  indregnes

værdireguleringer  af finansielle  aktiver  og forpligtelser.  I resultatopgørelsen  indregnes  ligele-

des alle omkostninger,  hezunder  afskrivninger  og nedskrivninger.

I balancen  indregnes  aktiver,  når det  er sandsynligt,  at fremtidige  økonomiske  fordele  vil  til-

flyde  selskabet,  og aktivets  værdi  kan  måles  pålideligt.  Forpligtelser  indregnes  i balancen,

når  det  er sandsynligt,  at fremtidige  økonomiske  fordele  vil  fragå  selskabet,  og forpligtelsens

værdi  kan  måles  pålideligt.  Ved  første  indregning  måles  aktiver  og forpligtelser  til  kostpris.

Efterfølgende  måles  aktiver  og forpligtelser  som beskrevet  nedenfor  for hver  enkelt  regn-

skabspost.

Ved  indregning  og måling  tages  hensyn  til  forudsigelige  tab  og risici,  der  fremkommer  inden

årsrapporten  aflægges,  og som  be- eller  afkraefter  forhold,  der  eksisterede  på balancedagen.

RESULT  ATOPGØRELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste  indeholder  nettoomseetning  og omkostninger  til  råvarer  og hjælpematerialer

samt  andre  eksterne  omkostninger.

Nettoomsætning

Indtægter  fra salg  af varer  indregnes  i resultatopgørelsen,  såfremt  levering  og risikoovergang

til  køber  har fundet  sted  inden  udgangen  af regnskabsåret,  og når  salgsbeløbet  kan  opgøres

pålideligt  og forventes  indbetalt.  Nettoomsaetning  måles  til dagsværdi  og opgøres  ekskl.

moms  og afgifter  opkrævet  på  vegne  af tredjemand  samt  med  'fxadrag  af rabatter.

[3EIEnH0Lm
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Velin-Pharma  A/S

Noter

6.  Anvendt  regnskabspraksis  - fortsat

Omkostninger  til  råvarer  og  hjælpematerialer

Omkostninger  til  råvarer  og hjælpematerialer  omfatter  årets  forbrug  af råvarer  og hjælpema-

terialer  med  tinaeg  af eventuene  forskydninger  i lagerbeholdningen,  herunder  evl.. svind.

Under  omkostninger  til  råvarer  og hjælpematerialer  indregnes  tilhge  nedskrivninger  på lager-

beholdninger  af råvarer  og hjælpematerialer  i det  omfang,  de ikke  overstiger  normale  ned-

skrivninger.

Andre  eksterne  omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger  omfatter  omkostninger  til  distribution,  salg  og  reklame,  admi-

nistration,  lokaler  og  tab  på  debitorer  i det  omfang,  de ikke  overstiger  normale  nedskrivnin-

ger.

Indtægter  af  kapitalandele  i tilknyttede  virksomheder  og  associerede  virksomhe-

der

For kapitalandele  i dattervirksomhedez,  der måles  efter  indre  værdis  metode,  indregnes

andelen  af virksomhedernes  resultat  i resultatopgørelsen  efter  eliminering  af urealiserede

interne  gevinster  og  tab  og  med  fradrag  af eventuel  af- og  nedskrivning  af goodwill.

Udbyt.te  fra  kapitalandele,  der  måles  til  kostpris,  :indtaegtsføres  i det  regnskabsår,  hvor  udbyt-

tet  deklareres.

Indtaegter  af kapitalandele  i dattervirksomheder  og associerede  virksomheder  omfatter

ligeledes  gevinster  og  tab  ved  salg  af  kapxtalandele.

Andre  finansielle  poster

Under  andze  finansiene  poster  indregnes  renteindtaegter  og renteomkostninger,  gevinster  og

tab  på  andre  værdipapirer  og  kapitalandele  m.v.

Skat  af  årets  resultat

Arets  aktuene og udskudte  skatter  indregnes  i resultatopgørelsen  som  skat  af årets  resultat

med  den  del, der  kan  henføres  til  årets  resultat,  og direkte  i egenkapitalen  med  den  del, der

kan  henføres  til  poster  indregnet  direkte  i egenkapitalen.

Selskabet  er sambeskattet  med  danske  koncernforbundne  virksomheder.  Modervirksomhe-

den  fungerer  som  administrationsselskab  for sambeskatningen  og afregner  som  følge  heraf
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alle betalinger  af selskabsskat  med  skattemyndighederne.

Den  aktuene  danske  selskabsskat  fordeles  ved  afregning  af sambeskatningsbidrag  mellem  de

sambeskattede  virksomheder  i forhold  til  disses  skattephgtige  indkomster.  I tilknytning  hertil

modtager  virksornheder  med  skattemaessigt  underskud  sambeskatrnngsbidrag  fra virksom-

heder,  der  har kunnet  anvende  dette  underskud  til  nedsættelse  af eget  skattemaessigt  over-

skud.

BALANCE

Kapitalandele  i tilknyttede  og associerede  virksomheder

Kapitalandele  i tilkiyttede  virksornheder

Kapitalandele  i dattervirksomheder  indregnes  og måles  efter  indre  værdis  metode.  På kapi-

talandele  i dattervirksomheder  betragtes  indre  værdis  metode  som en målemetode,  og  der

henvises  til  afsnittet  "Indre  vaerdis  metode"  for nærmere  omtale  heraf.

Kapitalandele  i associerede  virksom'ieder

Kapitalandele  i associerede  virksomheder  måles  i balancen  til  kostpris  med  fradrag  for even-

tuel  nedskrivning.  Transaktionsomkostninger,  der direkte  kan  henføres  til  erhvervelsen,  ind-

regnes  i kostprisen  for kapitalandelene.

Indre  værdis  metode

Kapitalandele,  som  måles  efter  indre  værdis  metode,  måles  ved  første  indregning  til  kostpris.

Transaktionsomkostninger,  der direkte  kan  henføres  til  erhvervelsen,  indregnes  i kostprisen

for kapitalandelene.

Efterfølgende  indregning  og måling  af kapitalandele  efter  indre  værdis  metode  indebaerer,  at

kapitalandelene  måles  til  den  forholdsmæssige  andel  af virksomhedernes  regnskabsrnæssige

indre  værdi,  opgjort  efter  ejervirksomhedens  regnskabspraksis,  reguleret  for resterende  værdi

af goodw'n  samt  gevinster  og tab  ved  transaktøoner  med  de pågældende  virksomheder.  Kapi-

talandele,  hvor  oplysninger  til  brug  for indregning  efter  indre  værdis  metode  ikke  er kendte,

måles  til  kostpris.

Gevinster  eller  tab  ved  affiændelse  afkapitalandele

Gevinster  ener tab  ved  afhændelse  af kapitalandele  opgøres  som  forskellen  mellem  afhændel-

sessummen  og den  regnskabsmaessige  vaerdi  af nettoaktiver  på salgstidspunktet  inkl.  ikke

afskrevet  goodw'n  samt  forventede  omkostninger  til  salg  eller  afvikling.  Gevinster  og tab  ind-

regnes  i resultatopgørelsen  under  indtægter  af kapitalandele.
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Nedskrivning  af  anlægsaktiver

Den  regnskabsrnæssige  værdi  af anlægsaktiver,  der  ikke  måles  til  dagsværdi,  vurderes  årligt

for  indikationer  på  vaerdiforringelse  ud  over  det,  som  udtrykkes  ved  afskrivning.

Hvis  selskabets  realiserede  afkast  af et aktiv  eller  en gruppe  af aktiver  er lavere  end  forven-

tet,  anses  dette  som  en  indikation  på  værdiforringelse.

Foreligger  der  indikationer  på værdiforringelse,  foretages  nedskrivningstest  af hvert  enkelt

aktiv  henholdsvis  hver  gruppe  af aktiver.

Hvis  der  udloddes  udbytte  fra  kapitalandele  i associerede  virksomheder,  der  overstiger  årets

indtjening  fra den  pågældende  virksomhed,  anses  dette  som  en indikation  på vaerdifor-

ringelse.

Der  foretages  nedskrivning  til  genindvindingsvaerdien,  hvis  denne  er lavere  end  den  regn-

skabsmeessige  værdi.

Som genindvindingsværdi  anvendes  den  højeste  værdi  af nettosalgspris  og kapitalværdi.  Ka-

pitalværdien  opgøres  som  nutidsværdxen  af de forventede  nettopengestrømme  fra  anvendel-

sen af aktivet  eller  aktivgruppen  samt  forventede  nettopengestrømme  ved  salg  af aktivet  el-

ler  aktivgruppen  efter  endt  brugstid.

Nedskrivninger  tiToageføres,  når  begrundelsen  for  nedskrivningen  ikke  længere  består.

Varebeholdninger

Varebeholdninger  måles  til  kostpzis  på grundlag  af FIFO-metoden.  Der  nedskrives  til  netto-

realisationsværdien,  hvis  denne  er lavere.

Kostpris  for råvarer  og hjaelpematerialer  samt  handelsvarer  opgøres  som  købspriser  med  til-

læg  af  omkostninger  direkte  foranlediget  af  anskaffelsen.

Nettorealisationsværdien  for  vazebeholdninger  opgøres  som  salgssum  med  fradrag  af færdig-

gørelsesomkostninger  og omkostninger,  der  afholdes  for at effektuere  salget,  og fastsættes

under  hensyntagen  til  omsættelighed,  ukurans  og  udvikling  i forventet  salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender  måles  til amortiseret  kostpris,  hvilket  sædvanligvis  svarer  til  pålydende

vaerdi  med  fradrag  af  nedskrivninger  til  imødegåelse  af tab.
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Nedskrivninger  til  imødegåelse  af tab opgøres  på grundlag  af en individuel  vurdering  af de

enkelte  tilgodehavender,  når  der  på individuelt  niveau  foreligger  en objektiv  indikation  på, at

et tilgodehavende  er værdiforringet.

Andre  værdipapirer  og  kapitalandele

Andre  vaerdipapirer  måles  til  dagsveerdi  svarende  til  kursvaerdien  på balancedagen.

Likvide  beholdninger

Likvide  beholdninger  omfatter  indestående  på bankkonti  samt  kontante  beholdninger.

Egenkapital

Nettoopskrivning  af kapitalandele,  som  måles  efter  indre  værdis  metode,  indregnes  under

egenkapitalen  i reserve  for nettoopsknvning  efter  indre  værdis  metode  i det omfang,  den

regnskabsmæssige  værdi  overstiger  kostprisen.

Aktuelle  og  udskudte  skatter

Skyldig  og tilgodehavende  aktuel  skat  indregnes  i balancen  som  beregnet  skat  af årets  skat-

tepligtige  indkomst,  reguleret  for betalte  acontoskatter.

Skyldige  og tilgodehavende  sambeskatningsbidrag  indregnes  i balancen  som selskabsskat

under  tilgodehavender  ener gældsforpligtelser.

Udskudte  skatteforpligtelser  og udskudte  skatteaktiver  beregnes  af alle midlertidige  forskene

menem regnskabsmaessige  og skattemæssige  vaerdier  af aktiver  og forpligtelser.  Der indreg-

nes dog  ikke  udskudt  skat  af midlertidige  forskelle  vedrørende  skattemaessigt  ikke  afskriv-

ningsberettiget  goodwill  samt  andre  poster,  hvor  midlertidige  forskelle,  bortset  fra virksom-

hedsovertagelser,  er opstået  på anskaffelsestidspunktet  uden  at have  effekt  på resultat  eller

skattepligtig  indkomst.  I de tilfælde,  hvor  opgørelse  af skattevaerdien  kan  foretages  efter  for-

skellige  beskatningsregler,  måles  udskudt  skat  på grundlag  af den  af ledelsen  planlagte  an-

vendelse  af aktivet  henholdsvis  afvikling  af forpligtelsen.

Udskudte  skatteaktiver  indregnes  med  den  vaerdi,  de efter  vurdering  forventes  at kunne  rea-

liseres  til  ved  modregning  i udskudte  skatteforpligtelser  eller ved  udligning  i skat  af frem-

tidig  indtjening.
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Udskiidt  skat  måles  på grundlag  af de skatteregler  og skattesatser,  der  med  balancedagens

lovgivning  vil  være  gaeldende,  når  den  udskudte  skat  forventes  udløst  som  aktuel  skat.

Gældsforpligtelser

Kortfristede  gældsforpligt.elser  måles  til  amortiseret  kostpris,  hvilket  normalt  svarer  til gæl-

dens  pålydende  værdi.
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