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GLB REVISION

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabséret 1. juni 2015 - 31. maj 2016
for Velin-Pharma A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter vores opfattelse giver drsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. maj 2016 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juni 2015 - 31. maj 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredensborg, den 20. oktober 2016

Direktion

»
Niels E. Valdal Flemming Velin Majken Velin

formand
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Den uathzengige revisors pategning pi arsregnskabet

Til aktionzererne i Velin-Pharma A/S

Vi har revideret arsregnskabet for Velin-Pharma A/S for regnskabséret 1. juni 2015 - 31. maj 2016, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. maj 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juni
2015 - 31. maj 2016 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kage, den 20. oktober 2016

GLB REVISION

Statsautoriserede Reyi
CVR-nr. 30 82 19

llan Ystergaard Jorgensen
statsautorfseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Velin-Pharma A/S
Kongevejen 66
3480 Fredensborg

CVR-nr. 33026013
Stiftet: 1. februar 1971
Hjemsted: Fredensborg
Regnskabsér: 1. juni - 31. maj

Bestyrelse Niels E. Valdal, formand
Flemming Velin
Majken Velin

Direktion Flemming Velin
Revision GLB REVISION Statsautoriserede Revisorer A/S

Fendediget 13
4600 Koge
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Velin-Pharma A/S er aflagt i overensstemmelse med irsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som felge af andrede
regnskabsmassige skon af beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragh sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, varekeb, sendring i lagre af faerdigvarer samt eksterne om-
kostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjalpematerialer med fradrag af rabatter samt
drets forskydning i varebeholdningemne.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende veerdipapirer. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen
med de belgb, der vedrerer regnskabséret.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte fra kapitalandele 1 associerede virksomheder indteegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet de-
klareres.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-

tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemzessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med

fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige vaerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervz-
rende arsrapport, bindes ikke pd opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevae-
gelser 1 tilknyttede virksomheder.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Er nettorealisationsvardien lavere end kost-
prisen, nedskrives til denne lavere verdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pé at imedegd forventede tab.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, méles til dagsveerdi (berskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Velin-Pharma A/S som administrationsselskab solidarisk og ube-
greenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter
opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemessig vaerdi af

aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geldsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. juni - 31. maj

Note 2015/16 2014/15
Bruttofortjeneste 439.269 517.990
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder efter skat -7.387 -7.447
Andre finansielle indtegter 1.034.616 1.741.287

2 Andre finansielle omkostninger -36.332 -17.306
Resultat for skat 1.430.166 2.234.524
3 Skat af arets resultat -322.542 -530.419
Arets resultat 1.107.624 1.704.105
Forslag til resultatdisponering:
Overfores til overfort resultat 1.107.624 1.704.105
Disponeret i alt 1.107.624 1.704.105
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Balance 31. maj

Aktiver
Note 2016 2015

Anlzgsaktiver

4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 132.329 139.716

5 Kapitalandele i associerede virksomheder 1.865.450 1.865.450
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.997.779 2.005.166
Anlzegsaktiver i alt 1.997.779 2.005.166
Oms=tningsaktiver
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 700.917 52.454
Varebeholdninger 1 alt 700.917 52.454
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 125.576 104.158
Andre tilgodehavender 492.283 1.256.635
Tilgodehavender i alt 617.859 1.360.793
Andre veerdipapirer og kapitalandele 13.440.928 16.335.319
Verdipapirer 1 alt 13.440.928 16.335.319
Likvide beholdninger 4.873.438 1.100.724
Omszetningsaktiver i alt 19.633.142 18.849.290
Aktiveri alt 21.630.921 20.854.456
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Balance 31. maj

Passiver
Note 2016 2015
Egenkapital
6 Aktiekapital 700.000 700.000
7 Overfert resultat 19.938.859 18.831.235
Egenkapital i alt 20.638.859 19.531.235
Gzldsforpligtelser
Langfristet del af selskabsskat 276.617 500.472
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 276.617 500.472
Gzld til tilknyttede virksomheder 114.373 110.255
Selskabsskat 500.472 620.983
Anden geeld 100.600 91.511
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1 alt 715.445 822.749
Gealdsforpligtelser i alt 992.062 1.323.221
Passiver i alt 21.630.921 20.854.456
8 Eventualposter
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Noter

2015/16 2014/15
1. Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet har i lighed med sidste &r bestaet i
handel, fabrikation og finansiering.
2.  Andre finansielle omKkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 2.205 2.140
Andre renteomkostninger 34.127 15.166
36.332 17.306
3. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 322.542 530.419
322.542 530.419
4.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juni 2015 225.000 225.000
Kostpris 31. maj 2016 225.000 225.000
Opskrivninger 1. juni 2015 -85.284 -77.837
Arets nedskrivning af kostpris -7.387 -7.447
Opskrivninger 31. maj 2016 -92.671 -85.284
Regnskabsmzassig vaerdi 31. maj 2016 132.329 139.716
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Aflex ApS Fredensborg 100 %
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Noter
31/5 2016 31/5 2015
5.  Kapitalandele i associerede virksombeder
Kostpris 1. juni 2015 1.865.450 1.865.450
Kostpris 31. maj 2016 1.865.450 1.865.450
Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 2016 1.865.450 1.865.450

Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte &rsrapporter

Regnskabs-

maessig vaerdi

hos Velin-

Ejerandel Egenkapital Arets resultat Pharma A/S

CF Pharma Limited 25 % 441.986 99.490 1.865.450
441.986 99.490 1.865.450

Andel af egenkapital samt drets resultat i associeret virksomhed er udarbejdet pa grundlag af
selskabets arsrapport for aret 2015.

6.  Aktiekapital
Aktiekapital 1. juni 2015 700.000 700.000
700.000 700.000

Aktickapitalen bestér af aktier med en nominel veardi pa 250 kr. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

Ts Overfort resultat

Overfert resultat 1. juni 2015 18.831.235 17.127.130
Arets overferte overskud eller underskud 1.107.624 1.704.105

19.938.859 18.831.235

8. Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og heefter ubegranset og solida-
risk med de evrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Heeftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret maksimalt: t.kr.
772,
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