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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2015/16 for HSO Invest A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brande, den 17. januar 2017

Direktion

Henning Serup Olesen

Bestyrelse

Henning Serup Olesen Peter Seerup Olesen Janne Sggaard Olesen
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til aktionaererne i HSO Invest A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for HSO Invest A/S for regnskabsdret 1. oktober 2015 - 30. september
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. /Srsregnskabet ud-
arbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har ud-
fgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse
af et rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesenta-
tion af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

HSO Invest A/S - Arsrapport for 2015/16 2



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsar-
et 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tilleg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Vejle, den 17. januar 2017

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Preben Pedersen
statsautoriseret revisor
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet HSO Invest A/S
Vejlevej 94-96
7330 Brande
Telefon: 97181311
Telefax: 97181332
CVR-nr.: 329992 12
Regnskabsar: 1. oktober 2015 - 30. september 2016
47. regnskabsar
Bestyrelse Henning Serup Olesen
Peter Seerup Olesen
Janne Sggaard Olesen
Direktion Henning Serup Olesen
Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Gunhilds Plads 2
7100 Vejle
Modervirksomhed PSO Holding ApS
Dattervirksomheder HSO Ejendomme ApS, Brande

Cargo-Link ApS, Brande
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet er igennem dattervirksomhed udlejning af fast ejendom samt kapitalanlaeg og
investeringsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Det ordineere resultat efter skat udggr 2.349.927 kr. mod 1.344.115 kr. sidste ar. Ledelsen anser
rets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsdrets udigb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HSO Invest A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursa-
vancer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p& koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af 8rets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pd egenkapitalen.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de dan-
ske dattervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedens regnskabsmeessige indre vaerdi. Denne opggres efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillzeg eller fradrag af
resterende veaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttet virksomhed med negativ regnskabsmeessig indre vaerdi indregnes uden veerdi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative in-
dre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. S&fremt den regnskabsmaessige
negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte for-
pligtelser i det omfang, moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virk-
somheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi over-
stiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen
af naervaerende drsrapport, bindes ikke p& opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egen-
kapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdegd forventede tab.

Veaerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balanceda-
gen.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne heefter HSO Invest A/S forholdsmaessigt over for skattemyndighederne
for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstdet inden for sambeskatnings-
kredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopggrelse 1. oktober - 30. september

Note 2015/16 2014/15
Bruttotab -47.451 -55.549
1 Personaleomkostninger -15.000 -15.000
Driftsresultat -62.451 -70.549
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.274.742 979.301
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 14.790 56.259
Andre finansielle indteegter 2.415.862 1.082.334
2 Andre finansielle omkostninger -1.039.633 -597.744
Resultat fgr skat 2.603.310 1.449.601
3 Skat af drets resultat -253.383 -105.486
Arets resultat 2.349.927 1.344.115
Forslag til resultatdisponering:
Overfores til overfgrt resultat 2.349.927 1.344.115
Disponeret i alt 2.349.927 1.344.115
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Aktiver
2016 2015

Anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 10.800.032 10.757.125
Finansielle anleegsaktiver i alt 10.800.032 10.757.125
Anlaegsaktiver i alt 10.800.032 10.757.125
Omseaetningsaktiver
Udskudte skatteaktiver 0 117.000
Tilgodehavende selskabsskat tilknyttede virksomheder 550.254 1.720.897
Andre tilgodehavender 0 2.318
Tilgodehavender i alt 550.254 1.840.215
Andre veerdipapirer og kapitalandele 17.818.813 17.572.115
Veerdipapirer i alt 17.818.813 17.572.115
Likvide beholdninger 10.078.643 7.881.479
Omsaetningsaktiver i alt 28.447.710 27.293.809
Aktiveri alt 39.247.742 38.050.934

HSO Invest A/S - Arsrapport for 2015/16 10



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Passiver
2016 2015
Egenkapital
Aktiekapital 1.020.000 1.020.000
Overfgrt resultat 32.577.649 30.227.722
Egenkapital i alt 33.597.649 31.247.722
Gaeldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder 4.385.471 5.592.575
Geaeld til selskabsdeltagere og ledelse 1.177.331 1.127.776
Anden geeld 87.291 82.861
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 5.650.093 6.803.212
Gaeldsforpligtelser i alt 5.650.093 6.803.212
Passiver i alt 39.247.742 38.050.934
8 Eventualposter
9 Neertstdende parter
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
2015/16 2014/15
1. Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 15.000 15.000
15.000 15.000
2. Andre finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 176.000 134.000
Andre renteomkostninger 863.633 463.744
1.039.633 597.744
3. Skat af drets resultat
Skat af arets resultat 136.383 30.486
Regulering af udskudt skat 117.000 75.000
253.383 105.486
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Noter

30/9 2016 30/9 2015
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Anskaffelsessum primo 13.427.088 13.427.088
Kostpris ultimo 13.427.088 13.427.088
Opskrivninger primo -15.565.905 -15.745.206
Arets resultat for afskrivninger p8 goodwill 1.274.742 979.301
Udbytte -850.000 -800.000
Opskrivninger ultimo -15.141.163 -15.565.905
Modregnet i tilgodehavender 12.895.942 18.375.664
Tilbagefgrt modregning -381.835 -5.479.722
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 12.514.107 12.895.942
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 10.800.032 10.757.125
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
HSO Ejendomme ApS Brande 100 %
Cargo-Link ApS Brande 85 %
Tilgodehavende selskabsskat tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat primo 1.720.897 1.948.458
Betalt indkomstskat i regnskabsaret -1.436.533 -511.925
Tilgodehavende selskabsskat vedrgrende tidligere ar 284.364 1.436.533
Beregnet selskabsskat for indevaerende ar -136.383 -30.486
Overfgrt skat Cargo-Link A/S 402.273 314.850
550.254 1.720.897
Aktiekapital
Aktiekapital primo 1.020.000 1.020.000
1.020.000 1.020.000
Aktiekapitalen bestdr af 108 A-aktier & kr. 5.000 og 105 A-
aktier 4 1.000, 1 stemme for hver 1.000 og 375 B-aktier a kr.
1.000, 1 stemme for hver 5.000.
HSO Invest A/S - Arsrapport for 2015/16 13



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

30/9 2016 30/9 2015

7. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo 30.227.722 28.883.607
Arets overfgrte overskud eller underskud 2.349.927 1.344.115

32.577.649 30.227.722

8. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Mervardihaeftelse, som fglge af faellesregistrering med H. Seerup Olesen A/S, Brande.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med PSO Holding ApS, CVR-nr. 20484640 som
administrationsselskab og haefter fra og med regnskabsaret 2012/13 forholdsmaessigt for skat-
tekrav i sambeskatningen.

Selskabet haefter fra og med 1. juli 2012 forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at inde-
holde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Haeftelserne udggr maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes
direkte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

Heeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udggr estimeret maksimalt:
623 t.kr. Haeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udggr estimeret maksi-
malt: 0 t.kr.

9. Nezertstdende parter
Ejerforhold

Fglgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af selskabskapitalen:

Henning Seerup Olesen, Brande

PSO Holding ApS, Brande
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