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Faurschou ApS

Ledelsespadtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsdret 01.01.2018 -
31.12.2018 for Faurschou ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2018 - 31.12.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Nordhavn, den 12.07.2019

Direktion

Jens Faurschou
direktgr
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Den uafhangige revisors erkleering om udvidet
gennemgang

Til kapitalejerne i Faurschou ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af 8rsregnskabet for Faurschou ApS for regnskabsaret 01.01.2018 -
31.12.2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktivi-
teter for regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstan-
dard for sma& virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter &rsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i afsnittet “"Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af &rsregnskabet”. Vi er uafhaengige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA'’s etiske regler) og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Uden at det har pavirket vores konklusion henviser vi til note 1 og ledelsesberetningen, hvori ledelsen
har givet en redeggrelse omkring den gkonomiske situation. Selskabets fortsatte drift afheenger af, at de
aktuelle salgs- og indtjeningsmuligheder bade for selskabet og koncernen lykkes som forventet, ligesom
den fortsatte drift er afhaengig af, at de nuvaerende kreditfaciliteter kan opretholdes og kreditfaciliteterne
om ngdvendigt kan udvides i tilstraekkeligt omfang. Ledelsen har aflagt regnskabet ud fra disse vaesent-
lige forudsaetninger.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortssette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af drsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pd at opnd yderligere sikkerhed
for vores konklusion.
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Den uafhangige revisors erkleering om udvidet
gennemgang

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestdr af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, 0g vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
drsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krzevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 12.07.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Ove Nielsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel6614
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Virksomhedens aktiviteter bestar af radgivning og formidling af samtidskunst samt drift af private ud-
stillingssteder i Kgbenhavn og Beijing i Kina.

Faurschou har veeret igennem en transition fra traditionel gallerivirksomhed til privat udstillingssted,
som tilbage i september 2012 blev markeret med &bningen af et 1.500 m2 privat udstillingssted i
Pakhus 53 i Kgbenhavns Frihavn.

Faurschou har siden 2007 drevet privat udstillingssted i District 798 i Beijing i Kina.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Kunstmarkedet er meget svingende, hvilket resulterer i vaesentlige udsving i avancen de enkelte ar
imellem. Arets resultat udger et underskud pd 9.382 t.kr., hvilket ikke er tilfredsstillende. Selskabets
egenkapital er pr. 31.12.2018 negativ med 30.156 t.kr.

Resultatet i Faurschou ApS skal vurderes p& koncernplan for hele Faurschou-koncernen og pa baggrund
af de samlede aktiviteter, idet der i aktiviteterne er en betydelig afsmittende indbyrdes effekt koncer-
nens selskaber imellem.

I de senere 3r er kunstmarkedet for alvor blevet globaliseret, og nye markeder er dukket op. Der pagar
derfor fortsat en markant andring af strukturerne i galleribranchen. Faurschou-koncernen arbejder
derfor til stadighed pa at tilpasse sig disse nye vilkar.

Det er en vaesentlig forudsaetning for den fortsatte drift, at der gennemfgres betydelige salg. Selskabet
og koncernen arbejder derfor Igbende med konkrete tiltag for at sikre den tilstraekkelige likviditet til
den fremtidige drift og deekning af udsving de enkelte maneder og ar imellem. Det er ledelsens opfat-
telse, at der med de aktuelle salgsmuligheder og igangvaerende aktiviteter i selskabet og i koncernen
er grundlag for fortsat drift. Forventningerne til fremtiden skal ses i lyset af det brand, som er bygget
op ude i verden med et meget stort internationalt netvaerk. Det er imidlertid - i lighed med tidligere ar
- ikke muligt at fastsla tidspunkt og stgrrelsen af specifikke salg. Ledelsen tilstraeber derfor konstant at
skabe tilstreekkelige mange og store salgsmuligheder, hvilket forgger succesmulighederne, og ledelsen
forventer saledes ogsa, at der i 2019 vil blive gennemfart vaesentlige salg enten i Faurschou ApS eller
i koncernen.

Den fortsatte drift afthaenger ligeledes af, at de nuvaerende kreditfaciliteter kan opretholdes, og kredit-
faciliteterne i koncernen om ngdvendigt kan udvides i tilstraekkeligt omfang, hvilket er ledelsens for-
ventning.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling

Selskabets varebeholdninger omfatter kunst, hovedsageligt i form af malerier. Som anfgrt er kunst-
markedet meget svingende. Selskabets kunst er i vidt omfang erhvervet ud fra en forventning om en
vaerdistigning set over en laengere periode. Set over tid kan der - som naevnt - vaere udsving i vaerdi-
erne, men set over en leengere periode, vurderes disse ikke at aendre de oprindelige forudsaetninger
ved erhvervelsen bade hvad angar selve muligheden for salg og til rette pris.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen

Den i ledelsesberetningen og i noterne tidligere &r omtalte retssag vedrgrende en leverandgrs arvingers
krav mod Faurschou ApS er afsluttet i januar 2019. Regnskabet for 2018 afspejler resultatet af denne
afggrelse i @stre Landsret. Herudover er der fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrédt forhold,
som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggorelse for 2018

Bruttotab
Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

2018 2017

Note kr. t.kr.
(4.558.216) (18.553)
2 (3.168.616) (4.028)
(682.348) (1.028)
(8.409.180) (23.609)

1.015.191 821
5 (2.162.083) (1.586)
(9.556.072) (24.374)

6 173.627 27
(9.382.445) (24.347)
(9.382.445) (24.347)
(9.382.445) (24.347)
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Balance pr. 31.12.2018

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler
Materielle anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2018 2017

Note kr. t.kr.
400.218 520

799.581 1.311

7 1.199.799 1.831
1.578.250 2.333
1.578.250 2.333
2.778.049 4.164
19.059.597 16.549
19.059.597 16.549
1.731.129 2.249
23.781.097 21.344

915.855 318

3.405.189 3.339

890.021 15

30.723.291 27.265
1.696.559 2.475
51.479.447 46.289
54.257.496 50.453
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Balance pr. 31.12.2018

Virksomhedskapital
Overfgrt overskud eller underskud
Egenkapital

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Bankgaeld
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Bankgaeld

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden gaeld

Periodeafgransningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Going concern
Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2018 2017
Note kr. t.kr.
500.000 500
(30.656.163) (21.274)
(30.156.163) (20.774)
8 0 174
174
252.784 253
0 16.268
252.784 16.521
0 58
1.313.233 1.357
26.705.548 11.618
54.743.111 38.628
9 1.222.397 2.694
176.586 177
84.160.875 54.532
84.413.659 71.053
54.257.496 50.453
1
10
11
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Egenkapitalopggrelse for 2018
Overfort
Virksom- overskud eller
hedskapital underskud Ialt
kr. kr. kr.

Egenkapital primo 500.000 (21.273.718) (20.773.718)
Arets resultat 0 (9.382.445) (9.382.445)

Egenkapital ultimo 500.000

(30.656.163)

(30.156.163)
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Noter

1. Going concern

Det er en vaesentlig forudsaetning for den fortsatte drift, at der gennemfgres vaesentlige salg enten i
Faurschou ApS eller i koncernen. Likviditeten er og vil fortsat vaere stram i 2019. Selskabet og koncernen
arbejder Igbende med konkrete tiltag og muligheder for at sikre den tilstraekkelige likviditet til den frem-
tidige drift og daekning af udsving de enkelte maneder og &r imellem. Den fortsatte drift afhaenger af, om
de nuveerende kreditfaciliteter kan opretholdes, og kreditfaciliteterne om ngdvendigt kan udvides i til-
straekkeligt omfang, hvilket er ledelsens forventning.

Forventningerne til fremtiden skal ses i lyset af det brand, som er bygget op ude i verden med et meget
stort internationalt netvaerk. Det er imidlertid - i lighed med tidligere &r - ikke muligt at fastsla tidspunkt
og stgrrelsen af specifikke salg. Ledelsen tilstraeber derfor konstant at skabe tilstraekkelige mange og
store salgsmuligheder, hvilket forgger succesmulighederne, og ledelsen forventer sdledes ogs3, at der i
2019 vil blive gennemfgrt vaesentlige transaktioner enten i Faurschou ApS eller i koncernen.

Det er ledelsens opfattelse, at der hermed og med de ivaerksatte tiltag og igangvaerende aktiviteter i
gvrigt i Faurschou ApS og koncernen er grundlag for en fortsat og en tilfredsstillende drift, og har derfor
aflagt regnskabet ud fra denne forudsaetning.

2018 2017
kr. t.kr.

2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 2.843.712 3.522
Pensioner 86.838 69
Andre omkostninger til social sikring 67.957 63
Andre personaleomkostninger 170.109 374
3.168.616 4.028
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 8 8
2018 2017
kr. t.kr.

3. Af- og nedskrivninger

Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver 693.943 909
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver (11.595) 119

682.348 1.028
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Noter

4. Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter fra associerede virksomheder
Renteindtaegter i gvrigt

Valutakursreguleringer

5. Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i gvrigt

Valutakursreguleringer

@vrige finansielle omkostninger

6. Skat af &rets resultat
/ndring af udskudt skat

2018 2017
kr. t.kr.
837.310 562
77.768 61
33.527 0
66.586 198
1.015.191 821
2018 2017
kr. t.kr.
1.769.034 1.363
100.293 118
218.292 4
74.464 101
2.162.083 1.586
2018 2017
kr. t.kr.
(173.627) (27)
(173.627) (27)
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Noter

Andre
anlaeg,
drifts- Indretning
materiel og af lejede
inventar lokaler
kr. kr.
7. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 2.241.319 6.981.057
Tilgange 108.739 0
Afgange (58.000) 0
Kostpris ultimo 2.292.058 6.981.057
Af- og nedskrivninger primo (1.721.083) (5.669.885)
Arets afskrivninger (182.352) (511.591)
Tilbagefgrsel ved afgange 11.595 0
Af- og nedskrivninger ultimo (1.891.840) (6.181.476)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 400.218 799.581
2018 2017
kr. t.kr.
8. Udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver 0 174

174

Selskabet har et udskudt skatteaktiv vedrgrende skattemaessige underskud til fremfgrsel. Grundet usik-
kerhed om anvendelse af underskuddet er skatteaktivet ikke indregnet.

2018 2017
kr. t.kr.

9. Anden geld
Skyldig Ign, A-skat, sociale bidrag m.m. 20.628 25
Feriepengeforpligtelser 463.281 442
Anden gaeld i gvrigt 738.488 2.227
1.222.397 2.694

I posten anden geeld i gvrigt indgdr gaeld til Jens Faurschou med 615 t.kr.
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Noter

10. Eventualforpligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Jens Faurschou Holding ApS som administrationsselskab.
Selskabet heefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de
sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat p& renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte
nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

11. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
I sikkerhedsdepot er registeret skadeslgsbrev med hovedstol pd 9.100 t.kr. med virksomhedspant. Der

er herudover vedrgrende andet Igsgre noteret ejerpantebrev pd 4.500 t.kr.

Der er stillet bankgaranti pd 1.282 t.kr. over for udlejer i forbindelse med leje af Pakhus 53. Der er 6
méaneders opsigelse pa huslejemal.

I likvide beholdninger indgar en deponeret sikringskonto med indestaende pa 1.282 t.kr. Kontoen er
stillet til sikkerhed for alt mellemvarende med bankforbindelse.

Selskabet har pr. 01.04.2016 indgdet en leasingaftale, der Igber over 24 maneder. Ved udlgb af leasing-
perioden returneres den leasede maskine, eller alternativt kan denne overtages. Den resterende leasing-
forpligtelse udger pr. 31.12.2017 et belgb pd 4 t.kr. ekskl. moms.

I materielle anlaegsaktiver indgdr bil, som et stillet som sikkerhed for gaeld til Jyske Finans pa 253 t.kr.

Der er afgivet tilbagetraedelseserklaering i tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetzere aktiver, der er kgbt i fremmed
valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, vareforbrug og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, ndr levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter
i forbindelse med salget og males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for seedvanlige lagernedskriv-
ninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort
ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskriv-
ningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder, transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgg-
relser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder, transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg
under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Indretning af lejede lokaler driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
0g nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-6 ar
Indretning af lejede lokaler 10 ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i hen-
holdsvis den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv og afvikling af den enkelte forpligtelse.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfgring i
efterfolgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.



