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EY Complete, Merring ApS

Arsrapport 2015

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt 6rsrapporten for regnskabsEret 1. januar - 31.
december 2015 for Complete, Merrlng ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med 6rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og Arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens oq selskabets aktiver, passiver og tinansielle stilling pr. 31. december 2015 sdmt af resulta-
tet af koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengest16mme for regnskabseret 1.
januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeg6relse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Losninq, den L2- april20L6
Direktion:

€,11* g.f"^.."..- 
^

Ebba Hansen
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Arsrapport 2015

Den uaf hangige revisors erklaringer

Til kapitaleierne iComplete, Merring ApS

Petegning pe koncernregnskabet og trsreqnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og Srsregnskabet for Complete, Merrinq ApS for regnskabsAret 1.
januar'31. december 2015, der omfatter resultatopqorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis for sEvel koncernen som selskabet, samt pengest16msopgOrelse for
koncernen. Koncernregnskabet og;rsregnskabet udarbejdes efter Srsreqnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og ersregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et ersregnskab, der giver et retvisen-
de billede ioverensstemmelse med 6rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen dnser nodvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et Srsregnskab uden ve-
sentlig fejlinformatlon, uanset om denne skytdes besviqelser eller fell.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og irsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle sti inq pr.31. december 2015 samt af resutta-
tet af koncernens og selskabets aktiviteter samt koncernens penqestromme for regnskabseret 1. januar
- 31. december 2015 ioverensstemmelse med ersregnskabsloven.

Vejle, den 12. april 2016
ERNST & YoUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 70 02 28

Lene er

Revrsors ansyar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og ersregnskabet p6 grundlag af
vores revision. Vi har udfort revisionen ioverensstemmelse med internationale standarder om revision
og yderliqere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette krever, at vi overholder etiske krav samt
planlagger og udforer revisionen for at opnA hoj qrad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og
ersregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revisjon omfatter udf6relse af revisionshandlinger for at opn; revisionsbevis for belob og oplysninger
i koncernregnskabet og 6rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vesenflig fejlinformation ikoncernregnskabet og ersreqnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et Srsregnskab, der giver et
retvisende billede. FormAlet hermed er at udforme revisionsha n dlinger, der er passende efter
omstan diq hederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurderinq af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passen-
de, om ledelsens regnskabsmassige sk6n er rimelige samt den samlede presentation af koncernregn-
skabet og ;rsreqnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakketigt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning tit forbehotd.

3

statsaut. revisor
en sen

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har ihenhold til Srsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderliqere
handlinger itillag til den udforte revision af koncernregnskabet og ersregnskabet. Det er pi denne
baggrund vores opfattelse, at oplysninqerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og Srsregnskabet.

-dZ.L--
_.,,,'tars Tylvad Andersen
' statsaut. revisor



EY Complete, Merrlng ApS
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

N avn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Stiftet
Hjemstedskommune
RegnskabsAr

Direktion

Revision

Bankforblndelse

Complete, [rerring ApS
Merrinqvej 125, 8723 Losninq

32 94 72 20
7. juni 2010
Hedensted
1.lanuar - 31. december

Birger Hansen
Ebba Hansen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Lysholt 4116 10,7100 Vejle

Sydbank A/S
Kirketorvet 4, 7100 Vejle
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Ledelses be ret n ing

Koncernoversigt

Koncernoversigt pr. 31. december 2015

65,7 I

Complete, Merring ApS

K.5.lvl. 6roup ApS K.S.M. Employee ApS

K.S.M. Kragelund ApS
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal for koncernen

kr. 2015 2013 20

Hovedtal
Bruttofortjeneste/

bruttotab
Resultat af primer drift
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

44.116.5L2
8.654.385
-7.435.994
5.660.720

43.011.958
9.toz.268

-1.503.963
s.805.504

40.618.089
8.140.056
-984.475

5.531.707

-98.460
-98.460

1,.O44.525
880.041

Balancesum 87.775.543
40.L92.55L

86.897.400
35.758.150

86.O42.330
34.855.553

115.568.939
30.533.812

Pengestr6mme f ra
d riftsa ktiviteten

Pengestromme til
investerin gsa ktiviteten

Heraf til investering i

materielle anlegsaktiver
Pengestromme f ra

f inansieringsaktiviteten
Pen estr0m i alt

13.034.600

-1.502,998

-t.370.248

-3.359.043
8.172.559

6.218.013

-2.413.L34

-2.752.417

-3.580.186
224.693

11.598.637

-9.376.569

-10.800.451

-7.975.643
-5.653.575

0

0

0

0
0

N i%

Gennemsnitligt antal
fuldtid 73 75 76 0

Nogletallene er beregnet ioverensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Nogletal 2015"
Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.

ka orrentn in 1 7Yo 1 2Yo T6 9Vo 2 Yo

Soliditetsgrad 45,8% 42,3 yo 40,5 % 26,5 Yo
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Ledelses beret n ing

Beretning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har iliqhed med tidligere 6r veret at udfore underleverandorarbejder indenfor
metalindustrien samt producere og selge HEMA udstyr og KOLSTER tuft og roggasspjatd.

Udvikling iaktiviteter og rkonomiske forhold

Det ordinere resultat efter skat udgor 3.393 t.kr. mod 3.411 t.kr. sidste 5r. Ledelsen anser erets
resultat for tilf redsstillende.

Videnressourcer

Da koncernen ivasentlig grad beskaftiger sig med nicheomrEder med en hoj grad af specialisering, er
det af afgOrende betydning at rekruttere, uddanne og fastholde medarbejdere. Derfor arbejdes der
lobende p5 at forbedre sevel det psykiske som det fysiske arbejdsmitjo - med det formet at qore
selskabet til en attraktiv arbejdsptads.

Serlige risici

Brancherisici

Koncernens ledelse har fokus pA risikoen ved outsourcing af st6lbearbejdning til udtandet. Ledelsen er
dog af den opfattelse, at det stadig er muligt at fastholde oq fo169e aktivitetsniveauet ved at tilbyde
korte leveringstider hoj leveringssikkerhed, kvatitet og fteksibititet.

Finansielle risici

Koncernens aktiviteter indebarer begrensede finansielle risici, der kan pevirke selskabets udvikling,
finansielle stilling og drift. Selskabet holder et samlet overblik over valutapositioner og rentefolsom;ed
med henblik pi at begranse vatutakursrisici og med henbtik p; at hotde rentefotsomh;den pa et lavt
niveau.

PAvirkning af det eksterne mitj6

Det er koncernens m5l at minimere enerqiforbruget omkring el og varme ved tobende at udvikle styring
af udsugningsprocesser m.v. Endvidere arbejdes der med at fastholde eller forbedre stojniveauet
omkring virksomheden,

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Der foretaqes ikke systematisk forsknings- og udviklingsaktiviteter i selskabet, men ledelsen holder sig
lobende ajour med udviklingen ibranchen, og der udvikles til stadiqhed nye specialprodukter, som
senere kan danne grundlag for egentlig produktudvikling og dermed nye produkter. Det qalder specielt
f or koncernens egenproduktion.

Begivenheder ef ter balancedagen

Efter regnskabsSrets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vesentligt.

Forventet udvikling

Arbeidet med at effektivisere orqanisationen og arbejdsprocesserne fortsatter i 2015, og idenne
forbindelse forventes der hoiere investeringer isAvel anlaeqsaktiver som nye medarberdere.

Omseetningen og indtjeninqen forventes at vare pE niveau med 2015, hvilket - i lyset af hojere
investeringer og generelt lavere jern og stSlpriser - vurderes som titfredsstillende.
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Modervlrksomhed

Koncern- og Srsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgorelse

Koncern

Note kr.

Bruttofortjeneste/
bruttotab

2 Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af

immaterielle og
materielle
anlegsaktiver

Andre
driftsomkostn in ger

Resultat af primer drift
lndtegter af

kapitalandele i

tilknyttede
virksomheder

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
3 Skat af Srets resultat

Arets resultat
M inoritetsinteressers

resultata ndel

Arets resultat efter
m in oritets inte res sernes
andel

Forslag til resultatdisponering
ForeslSet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdi
Overfort resultat

2015 20t4 2015 2014

44.tL6.512
-30.587.195

-4.848.877

-25.055

43.011.958
-29.L95.2t3

-4.678.786

-3 5.691

-37.854
0

-86.727
0

0

0

0

0

8.654.385 9.702.268

0
64L

-1.436.635

0
45.340

-1.549.303

-37.864

2.660.316
996.304

'61

-86.727

2.735.658
98L.449

-314

7.2t8.39t
-t.557.671,

7.598.305
-7.792.801

3.618.595
-225.233

3.630.055
-2t8.921

5.660.720

-2.267.258

5.805.504

-2.394.359

3.393.462

0

3.411,.L45

0

3.393.462 3.41L.L45 3.393.462 3.4t1.745

1.000.000
620.316

1.773.t46

99.800
1.113.859
2.I97.486

3.393.462 3.4Lt.t45

8
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Modervirksomhed

Koncern- og ersregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Koncern

kr.

AKTIVER
Anlegsaktiver
lmmaterielle

anlagsaktiver
Ferdiggjorte udviklings-

projekter

Note

4

2015 20L4 20L5 20L4

557.54t 417.906 00

557.541 417.906 00

5 Materielle
anlagsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlag og

maskiner
Andre anleg,

driftsmateriel og
inventar

6 Finansielle
anlegsaktiver

Kapitalandele i

tilknyttede
virksomheder

Kapitalandele i

associerede
virksomheder (indr

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
REvarer og

hjelpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede f erdigvarer

og handelsvarer

Tilgodehavender
Tilgodehavender f ra salg

og tjenesteydelser
lgangverende arbejder

for fremmed regning
Tilgodehavender hos

tilknyttede
virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeaf gransningspos

ter

Verdipapirer og
kapitalandele

transport

7.749.089 7.476.013

34.338.L44

9.876.Ot4

2.033.480

36.552.700

It.152.625

L.970.485

0

0

0

0

00

46.247.638 49.675.810

o 7.202.057 5.256.397

0 o 7.202.057 5.256.397

46.805.t79 s0.093.716 7.202.057 5.256.397

00

000

0

0

1O.418.629
525.144

12.91,4.524
1.210.856

0
0

0

0
0

0

78.692.862 21.541.393 00

74.800.275

2.039.957

0
1 80.141

12.553.383

L.032.223

0
348.874

30.71s.696
0

31.405.102
54.068

0

0

0

0

440.895 878.310 0 0

17.461.268 14.872.790 30.7!5.696 31.459.170

36.154.130 36.354.183 30.7t5.696 31.459.t70
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Koncern- og irsregnskab 1. januar - 31. december
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Arsrapport 2015

Modervirksomhed

Balance

Note kr.

transport

Andre vardipapirer og
kapita la ndele

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER IALT

Koncern

2015 20L4 20L5 20t4
35.1 54.130

15.375

36.354.183

15.375

30.7t5.696 3L.459.770

0 0

15.375 15.375 0

4.800.859 434.L26 2.534.777 296.51.3

40.970.364 36.803.684 33.250.467 31.755.683

87.775.543 86.897.400 40.452.524 37.012.080

0

10
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Koncern- og ersregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapita I

Reserve for nettoopskriv-
ning efter indre
verdi

Overf6rt resultat
ForeslSet udbytte for

regnska bsiret
Egenkapital i alt

M inoritetsinteresser

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i

alt

Galdsf orpligtelser
7 Langfristede

galdsf orpligtelser
Geld til

realkreditinstitutter
Gald til banker
Leasingf orpligtelser

Kortfristede
galdsf orpligtelser

7 Kortfristet del af
la n gf ristede
geldsf orpligtelser

Gald til banker
Leverandorer af varer og

tjenesteydelser
Geld tiltilknyttede

virksomheder
Skyldig selskabsskat
Anden gald

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

20.323.1L2 22.300.113

Koncern Modervlrksomhed

2015 20L4 2015 20L4

1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000

0
38.1 92.551

0
35.658.360

3.47L.309
34.727.242

2.71O.264
32.948.O96

1.000.000 99.800 1.000.000 99.800

40.192.557 36.758.160 40.192.551 36.758.160

5.856.266 4.453.527

1.831.988 1..061.773 0

1.831.988 t.O6L.773

0

00

75.942.438
2.375.000
2.OO5.674

16.940.707
2.875.000
2.485.006

0
0
0

0
0
0

00

2.420.787
39.790

0
857.342

12.LO3.397

2.71,8.154
3.845.616

0
1.605

11.988.378

45.001

0
2L4.972

0

44.999

207.3L6
1.605

0

0
0

0
0

4.150.310 3.770.074

19.571.626 22.323.827 259.973 253.920

39.894.738 44.623.940 259.973 253.920

87.775.543 86.897.400 40.452.5?4 37.012.080

1

8
9

10

Anvendt regnskabspraksis
Sikkerh edsstil I elser
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v
NertstSende parter

11
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Koncern- og ersregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgorelse

Koncern

kr,

Egenkapital 1. januar 2014
Arets resultat

Andre verdireguleringer af egenkapital
Skat af egenkapitalbevegelser

Udloddet udbytte

Egenkapital 1. Januar 2015
Arets resultat

Andre verdireguleringer af egenkapital

Skat af egenkapitalbevegelser

Udloddet udbytte

Egenkapital 31. december 2015

Selskabskapital

1.000.000

0

0
0
0

Overfort
resultat

Foresl6et
udbytte for

regnskabsAret I alt

33.767.153
3.31 1.345

-t.880.911

450.839
0

98.400
99.800

0

0
-98.400

34.865.553
3.4tt.145

-1.880.977

450.839
-98.400

1.O00.000 35.658.350
2.273.289

341.050
-80.148

0

99.800
1.000.000

0

0
-99.800

36.758.150
3.273.289

341.050
-80.148
-99.800

0

0

0
0

1.000.000 38.192.551 1.000.000 40.192.55t

Modervirksomhed

kr.

Egenkapital 1. januar 2014
Arets resultat

Andre verdireguleringer af
egenkapital

Udloddet udbytte

Egenkapltal 1. januar 2015
Arets resultat

Andre vEerdireguleringer af
egenkapital

Udloddet udbytte

Egenkapital 31. december 2015

0 -1.420.138
00

1.000.000 2.770.264
o 620.3t5

0 140.729
0

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter indre
vardi

Overfort
resultat

Foresl6et
udbytte for

regnskabsdretSelskabskapital

1.000.000

0

I alt

3.016.543
1.113.859

30.750.610
2.197.486

98.400
99.800

-98.400

34.865.553
3.4L1.745

-1.420.138
-98.400

00
0

32.948.096
7.173.1,46

99.800
1.000.000

0
-99.800

36.758.1 60

3.393.462

0
00

t40.729
-99.800

1.000.000 3.47t.309 34.721.242 1.000.000 40.t92.55L
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Koncern

Pengestromsopgorelse

kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestromme f ra primar drilt f or andring i driftskapital
Andring i driftskapital

Pengestromme f ra primar drift
Renteindbetalinger mv.
Renteudbetalinger mv.
Betalt selskabsskat

Pengest16mme fra driftsaktivitet

Kob af immaterielle anlegsaktiver
Kob af materielle anlegsaktiver
Salg af materielle anlegsaktiver

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Udbetalt udbytte
lndgSelse af leasingforpligtelser
Afdrag pi langf ristede gatdsforpligtetser
Kob af egne kapitalandele

Pengestromme fra finansieringsaktiviteten

Arets pengestrom
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Note

11

L2

13

2015 20t4

s.660.720
7.785.199

5.805.504
7.975.547

t3.445.9L9
1.036.360

13.781.051
-6.341.554

14.482.279
647

-7.436.634
-11.686

7.439.497
45.340

-1.549.300
282.476

13.034.500 5.218.013
-256.593

-t.370.248
123.843

-440.005
-2.t52.417

179.288
-1,.502.998 -2.413.134

-1.001.400
400.000

-2.674.631.
-83.012

-755.000
0

-2.71O.976
-tL4.210

-3.359.043 -3.580.186

8.172.559
-3.4IL.490

224.693
-3.636.183

4.767.069 -3.411,.490

13
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Koncern- og ersregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendtregnskabspraksis

Arsrapporten for Complete, Nlerrinq ApS for 2015 er aflagt ioverensstemmelse med ersregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sldste 5r.

Konsolidering

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Complete, Merring ApS og virksomheder, hvori
modervirksomheden har bestemmende indflydetse. Bestemmende indflydelse antages at foreligge, n5r
modervirksomheden direkte eller indirekte besidder mere end halvdelen af stemmerettighederne.
Bestemmende indflydelse kan tillige foreligge via aftale eller vedtagter, eller fordi modervirksomheden
pA anden mede har eller faktisk udover bestemmende indflydelse idattervirksomheden.

Eksistensen og virkningen af potentielle stemmerettigheder, der aktuelt kan udnyttes eller konverteres
medtages ved vurderingen af om bestemmende indflydelse foreligger.

De konsoliderede virksomheders regnskaber udarbejdes efter den samme regnskdbspraksis, som er be-
nyttet i modervirksomheden. Koncernregnskabet udarbejdes ved at sammendrage regnskaber for de
konsoliderede virksomheder ved sammenlEgning af regnskabsposter med ensartet indhold.
Koncerninterne indt€egter, omkostninger, avancer, tab, ejerandele, udbytter og mellemvarender
elimineres. Kapitalandele i konsoliderede virksomheder udlignes med den forholdsmessiqe andel af den
konsoliderede virksomheds dagsverdi af aktiver og forpliqtelser pe anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede og solgte dattervirksomheder medtages ikoncernresultatopqorelsen for den periode,
hvor bestemmende indflydelse foreliqqer. Sam men lig ningstallene korrigeres ikke for nyerhvervede eller
f rasolqte virksomheder.

Virksomheder, hvor koncernen har betydelig indftydelse anses som associerede virksomheder. Betyde-
lig indflydelse antages at fo.eligge nAr koncernen direkte efler indirekte besidder mellem 2O % og 5O %

af stemmerettighederne eller pE anden mAde har eller faktisk udover betydelig indflydelse. Associerede
virksomheder indregnes i koncernreqnskabet til indre vardi.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 1oo %. Minoritetsinteressernes
forholdsmassige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital indreqnes som serskilte poster i
resultatopgorelsen og balancen.

Koncerninterne virksomhedssammenlagninger

Koncerninterne fusioner behandles efter sa m menleq nin gsmetoden, hvorved den overtagende
virksomhed indregner den overtagne virksomheds aktiver og forpligtelser til de hidtidiqe
regnskabsmassige vardier. Sa m men liq nin qstallene er tilpasset som om, de to virksomheder altid har
varet sammenlagt.

Leasingaftaler

Leasingaftaler vedrorende anlegsaktiver. hvor selskabet har alle veesentlige risici og fordele forbundet
med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes ibalancen som aktiver. Aktiverne mEles ved f6rste
indregning til opgjort kostpris svarende til dagsverdien eller (hvis lavere) til nutidsverdien af de fremti-
dige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvardien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller
den alternative lenerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver afskrives som ovrige tilsva-
rende anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes ibalancen som en geldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indreqnes over kontraktens lobetid.
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Resultatopg6relsen

Nettoomsatning

lndteqter fra salg af handelsvarer og ferdigvarer, hvilket omfatter xxx og yyyy, indregnes i nettoomsat-
ninge_n, nir overgang af de vesentligste fordele og risici til k6ber har fundet sted, indtegten kan opgo-
res pElideligt og betaling forventes modtaget. Tidspunktet for overgang af de vasenfliqsie fordele og ri-
sicitager udgangspunkt istandardiserede leverinqsbetingelser baseret p5 lncoterms@ 2010.

Nettoomsatning mEles til dagsverdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkravet p5 veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsetningen.

EY

Bruttofortieneste/
bruttotab

Posterne nettoomsetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtagter er med
henvisning til 6rsregnskabslovens g 32 sammendraget til en regnskabspost benEevnt bruttoiortieneste/
bruttotab.

Andre driftsindtegter og -omkostninger

Andre driftsindtagter og'omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter iforhotd tit
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortieneste eller tab ved salg af anlegsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon oq gager, inklusiv feriepenge og pensioner, samt andre omkostnin-
ger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. lpersonaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgorelser fra offentlige myndigheder.

At- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver

Afskrivninger omfatter af- oq nedskrivninger af immaterielle og materielle anlEgsaktiver.

Afskrivningsgrundlaqet, der opgores som kostprisen med fradrag af eventuel restverdi, afskrives line-
Ert over den forventede brugstid, baseret pi f6lgende vurderjng af aktivernes forventede brugstider:

Ferdige udviklinqsprojekter 5 3r

Kostprisen pE et samlet materielt anlegsaktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig,
hvis brugstiden pe de enkelte bestanddele er forskellig.

Afskrivningsgrundlaget, der opgores som kostprisen med fradrag af eventuel restverdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pE folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninqer 10-25 Er
Produktionsanlag og maskiner 5-10 5r
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 6r

Grunde afskrives ikke.
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lndtegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmEssige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder og associerede
virksomheder efter eliminerinq af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivnjng pE goodwil
og andre mervardier p6 erhvervelsestidspunktet.

EY

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes iresultatopgorelsen med de belob, der vedrorer regn-
skabsEret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tjlleg og godtgorelse un-
der acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af Srets resultat omfatter aktuel skat af irets forventede skattepligtige indkomst og 6rets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgorelsen med den del, der kan henfores til iiets re-
sultat og i egenkapitalen med den del, som kan henfores til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf a e be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatninqsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder iforhoid til disses skattepligtige indkomster. ltilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud til nedseettelse af eget skattemassigt overskud.

Arets skat, der bester af erets aktuelle selskabsskat, Srets sa m beskatnin gsbid rag og andrinq i udskudt
skat - herunder som folqe af endrinq iskattesats - indreqnes iresultatopgorelsen med den del, der kan
henfores til Srets resultat, og direkte iegenkapitdlen med den del, der kan henfores til posteringer direk-
te iegenkapitalen.

Bala ncen

lmmaterielle anlagsaktiver

Andre immaterielle anlegsaktiver omfatter udviklingsproiekter og andre erhvervede immaterielle rettiq-
heder.

Andre immaterielle anl€egsaktiver m;les til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

16

Materielle anlagsaktiver

l',laterielle anlEgsaktiver mAles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortleneste eller tab opgores som forskellen mellem salqspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmassige vardi pe salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlagsaktiver
indregnes iresultatopgOrelsen under henholdsvis andre driftsindteqter oq andre driftsomkostninger.
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Kapitalandele i tilknyttede og associeredevirksomheder

Kapitdlandele idattervirksomheder og associerede virksomheder mAles ved f6rste indregning til kost-
pris og efterfolgende ti den forholdsm€essige andel af vlrksomhedernes indre vardi opgjort efter moder-
virksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillag af resterende vardiaf positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Dattervirksomheder og associerede virksomheder med ne-
qativ regnskabsmassig indre verdi mEles til O kr., og et eventuelt tilqodehavende hos disse virksomhe-
der nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre verdi, idet omfang det vurderes
som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmassige neqative indre vardi overstiger tilgodeh avender, indreg-
nes det resterende belob under hensatte forpligtelser, idet omfdnq modervirksomheden har en reflig el-
ler faktisk forpligtelse til at dekke dattervirksomhedens underbalance. Nettoopskrivning af kapitalande-
le idattervirksomheder og associerede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter indre v.erdis metode, idet omfang den regnskabsmassige verdi overstiger anskaf-
felsesverdien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i6rsreqnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indreqnes frem til afstEelsestidspunktet.

Nettoopskrivninq af kapitalandele itilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vardis metode, idet omfang den regnskabsmEssige vardi
overstiger anskaf f elsesverdien.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgores som
forskellen mellem afh€endelsessummen og den regnskabsmessiqe vardiaf nettoaktiver pe s;lgstids-
punktet inkl. ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste el-
ler tab indregnes i resultatopgorelsen under finansielle poster.

Varebeholdninger

Va rebeholdn inger mEles til kostpris efter FlFo-metoden. Er nettorealisationsverdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vardi. Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgores som salgs-
sum med fradrag af fardiqgorelsesomkostninger og omkostninger, der afhotdes for at effektuere salget,
og fastsattes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling iforventet salgspris.

Kostprisen for rSvarer og hj.elpematerialer omfatter kobspris med tillaq af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede ferdigvarer og varer under fremstillinq omfatter kostpris for rivarer, hjelpema-
terialer, direkte l6n og indirekte produktionsomkostninger.

lndirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og af-
skrivninq pE de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygnlnger og udstyr samt omko;tnin-
ger til fabriksadministration og ledelse. LEneomkostninger indregnes ikke isalgsprisen.

Handelsvarer meles til kostpris, hvilket omfatter k6bspris med tillag af hjemtaqelsesomkostninger og an-
dre omkostninger direkte forbundet med kobet.

17

Verdiforringelse a, anlagsaktiver

lmmaterielle og materielle anlegsaktiver samt kapitalandele idattervirksomheder og associerede virk-
somheder vurderes Srligt for indikationer pi verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskriv-
ning. SAfremt der er indikationer pA vardiforringelse, foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv
henholdsvis hver gruppe af aktiver, der genererer uafhengiqe penqestromme. Aktiverne nedskrives til
genindvindingsverdien, som udgor den hojeste verdi af kapitalverdien og nettosalgsprisen (genvin-
dingspris), sAfremt denne er lavere end den regnskabsmessige verdi. Nedskrivning pi en gruppe af akti-
ver fordeles s;ledes, at der forst nedskrives pi goodwill og derefter forholdsmessigt p6 de 6vrige akti-
ver.
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Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger oq kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan omsettes til
likvide beholdninger, og hvorpE der kun er ubetydelige risici for verdiendringer.

Tilgodehavender

Tilgodehavender m;les til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imodegEelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objektiv indi-
kation pe, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilqodehavende er verdiforringet, foretages nedskrivning
pA individuelt niveau.

Tilgodehave nder, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation p5 verdiforringelse pi individuett nive-
au, vurderes pE portefoljeniveau for objektiv indikation for vErdiforringelse. Portefoljerne baseres pri-
mart pE debitorernes hjemsted og kreditvurderinq ioverensstemmelse med selskabets risikostyringspo-
litik. De objektive indikatorer, som anvendes for portef6ljer, er fastsat baseret pe historiske tabserfarin-
ger.

Nedskrivninger opg6res som forskellen meltem den regnskabsmassige vardi af tilgodehavender og nu-
tidsvrerdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsvardiaf eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

lgangverende arbejder for fremmed regning

lgangv&rende leverancer af serviceydelser og igangv.erende entreprisekontrakter mAles til satgs-
verdien af det udf6rte arbejde fratrukket acontolaktureringer. Salgsverdien opgores p6 qrundtag af
fardigg6relsesgraden pi balancedagen og de samlede forventede indtagter p6 det enkelte iqang:
verende arbejde. Fardiggorelsesgraden opgores p5 grundlag af de afholdte omkostninger iforhold til
de forventede samlede omkostninger pe det enkelte igangvarende arbejde.

Ner resultatet af en igangverende kontrakt ikke kan sk6nnes petideligt, meles salgsvardien til de medge-
ede omkostninger idet omfang disse forventes at blive dakket af k6ber.

Hvis de samlede omkostninger pi det igangvarende arbejde forventes at overstige den samlede satgs-
vardi, indregnes det forventede tab som en tabsgivende aftale under hensatte forptigtelser og omkost-
ningsfores i resultatopgorelsen.

Verdien af de enkelte igangverende arbejder med fradrag af acontofaktureringer klassiliceres som ak-
tiver, nAr salgsverdien overstiger acontofakturerinqer og som forpligtetser, ner acontofaktureringer
overstiger salgsvardien.

Periodeaf grtnsningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger ved16rende
ef terf olgende regnskabser.

18

Verdipapirer oq kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele mAles til dagsverdi. Dagsvardjen opgores til kursverdien p6 balanceda-
qen, sifremt vardipapirerne er borsnoterede, og en vardi bereqnet ved hjatp af almindeligt anerkend-
te vardians.ettelsesprincipper, s;fremt vardipapirerne ikke er borsnoterede.
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Egenkapital

Foresdet udbytte

Udbytte, som foreslSs deklareret for regnskabsAret, prasenteres som en serskilt post under egenkapita-
len.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser oq tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
Erets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 6rs skattepligtige indkomster samt betatte
acontoskatter.

udskudt skat males efter den ba la nceoriente rede qEldsmetode af alle midlertidige forskelle meltem
reqnskabsmassig og skattem€essig verdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrorende skattemessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er op-
stEet pe anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pA resultat eller skattepligtig indkomsi. tde titfat-
de, hvor opgorelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, meles udskudt
skat p; grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis aftikling af forpligtelsen.

udskudt skat meles p6 grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med barancedagens rovgivning
vil v.ere geldende, nar den udskudte skat forventes udrost som aktuel skat. ,€ndrinq iudskudt akat s;m
t0lqe af andringer iskattesatser indregnes i resultatopg6relsen.

Som administrationsselskab isambeskatningskredsen overtages h€eftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne itakt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-
ningsbidrag. Skyldiqe eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tilgode-
havende skat eller skyldig selskabsskat.

Geldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lSneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder meles de finansielle forptigtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, se forskellen
mellem provenuet og den nominelle verdi indreqnes iresultatopqorelsen over leneperioden. lfinansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasinqforpligtelse pA finansielle leasinqkontrak-
ter.

0vriqe geldsf orpligtelser meles til nettorealisationsverdien

Penqestromsopgrrelsen

Pengestromsopgorelsen viser virksomhedens pengestromme for Sret fordelt pA drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, 6rets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved Srets begyndelse oq slutl
ning,

Pengestromme fra driftsaktivitet opgores som Srets resultat requleret for ikke-kontante driftsposter,
endring i driftskapital og betalt selskabsskat.

19

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser miles til nutidsvardien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garanteret
restvardi baseret pe de enkelte leasingkontrakters interne rente.
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Penqestr0mme fra investerinqsaktivitet omfatter betaling iforbindelse med kob og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlegsaktiver.

Pengest16mme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer ist6rrelse eller sammensatning af selska-
bets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af l3n, afdrag p6 rentebarende
gald og betalinq al udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld samt kortfristede verdipapirer, som
uden hindring kan omsettes til likvide beholdninger, og hvorpS der kun er ubetydeliqe risici for verdian-
dringer.

Nsgletal

N69letallene er beregnet ioverensstemmelse med Finansforeningens,,Anbelalinger og N69letal 2015,'.

De ihoved- og nogletalsoversiqten anforte nogletal er beregnet sAledes:

Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100

Egen ka pitalfo rrentn ing

Passiver ialt, ultimo

Arets resultat efter skat x 1OO

Gennemsnitliq eqenkapital

20
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2

kr.

Personaleomkostninger
Lonninger
Pensioner
Andre omkostninger til social

sikrin g
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal
f uldtidsbeskeftigede

kr.

3 Skat af Srets resultat
Beregnet skat af 6rets

skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat
Regulering af skat vedrorende

tidligere 6r

Koncern

20t5 20L4 2015 20L4

26.650.999
2.260.358

255.193
t.420.645

25.328.818
2.221.727

280.973
1.353.701

0
0

0
0

0
0

0
0

30.587.195 29.L95.2t3 00

73 75 00

Koncern

Vederlag til koncernens ledelse oplyses ikke med henvisning til ARL g 9gb, stk.3, nr.2.

Koncern Modervlrksomhed

2015 2014 20L5 20L4

7.toz.468
455.203

0
L.785.72L

225.233
0

0
218.92L

n 7.080 0 0

1.557.671 1.792.801 225.233 278.921

2L
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Koncern

Fardiggjorte
udviklings-

projekter

440.005
256.593

696.598

22.O99
116.958

557.54L
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Noter

lmmaterielle anlegsaktiver

kr

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i 6rets lob

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmassig vardi 31. december 2015

5 Materielleanlegsaktiver
Koncern

Grunde og
bygninger

Produktionsanle
g oq maskiner

Andre anlag,
driftsmateriel og

inventar I altkr,

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i Srets lob
Afgang i Srets lob

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger
1. januar 2015

Arets afskrivninger
Tilbageforsel af af- og

nedskrivninger pE afhe
Af- og nedskrivninger

31. december 2015

Regnskabsmassig verdi
31. december 2015

I materielle anlagsaktiver
indgSr finansielle
leasingaktiver med
regnskabsmessig verdi p5 i

alt

63.555.589
61.091

0

35.564.657
604.751
-42.500

5.310.238
704.406

-285.000

to4.430.484
L.370.248
-327.500

63.616.580 35.126.908 5.729.644 105.473.232

27.002.889
2.275.647

24.4L2.O32
1.881.362

3.339.753
574.911

54.754.674
4.73t.920

0 -42.500 -218.500 -261.000

29.278.536 26.250.894 3.696.L64 59.225.594

34.338.144 9.876.Or4 2.033.480 45.247.638

0 3.222.775 373.055 3.595.830
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Eierandel Egenkapital
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Modervirksomhed

Kapitalandele i

tilknyttede
virksomheder

1.607.733
83.012

1.690.745

3.648.664
-938.400

2.660.377
L40.737

5.511.312

7.202.057

Resultat

6

Koncern- og ersregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle anlagsaktiver

kr

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i 6rets lob

Kostpris 31. december 2015

Vaerdireguleringer 1. januar 2015
Udloddet udbytte
Andel af Srets resultat
Egenkapitalreguleringer hos kapitalandele

Vardireguleringer 3 1. december 2015

Regnskabsmessig verdi 31. december 2015

kr.

Dattervirksomheder

K.S.M. Group ApS
K.S.M. Employee ApS

7 Langfristedegaldsforpligtelser

kr.

Geld til realkreditinstitutter
Geld til banker
Leasingf orpligtelser

Retsform Hjemsted

Hedensted
Hedensted

Aps
ApS

51,00 %

65,700/o
9.369.101
3.689.271

3.925.848
7.OOt.726

Koncern

Gald i alt
3L/L2 20Ls

Afdrag
naste 3r

Langfristet
andel

Restgald
efter 5 5r

17.026.478
2.875.000
2.842.421

1.084.040
500.000
836.747

t5.942.438
2.375.000
2.0O5.674

10.293.140
375.000

0

22.743.899 2.420.787 20.323.71.2 10.668.140

8 Sikkerhedsstillelser

Koncern

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter er der afgivet pant i grunde og bygninger hvis
regnskabsmassige verdi pr. 31. december 2015 udgor 34.338 t.kr.

Til sikkerhed for geld i pengeinstitut samt anden geld har selskabet stillet skadeslosbrev, 10.000 t.kr., i

grunde og bygninger med en regnskabsmassig vardi pi :+.SSe t.lr.
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Koncern- og Srsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

9 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v

Andre eventualforpligtelser

Koncern

Koncernen har indg8et en renteswapaftale i tilknytning til kreditforeningsbel8ningen.
Pr. 31. december 2015 udgor verdien af den finansielle kontrakt -7.155 t.kr., som er indregnet i

balancen under posten anden geld.

Modervirksomhed

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske koncernvirksomheder. Som administrationsselskab
hefter selskabet ubegranset og solidarisk med de ovrige koncernvirksomheder for danske
selskabsskatter og kildeskatter pE udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.
De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse pE skyldige selskabsskatter og
kildeskatter p5 udbytte, renter og royalties udgor 857 t.kr. pr. 31. december 2015. Eventuelle senere
korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat mv. vil kunne medfore, at selskabets haeftelse
udg0r et storre belob.

10 Nertstiende parter

Moderselskab

Complete, Merring ApS' nertst8ende parter omfatter f olgende:

Bestemmende indf lydelse

Nartstiende part Bopal/Hjemsted
Grundlag for
bestemmende indf lydelse

Birger Hansen
K.S.M. Group ApS
K.S.M. Employee ApS
K.S.M. Kragelund ApS

An partsh aver
Dattervirksom hed
Dattervirksom hed
Dattervirksomhed

Transaktioner med tilknyttede virksomheder, som ikke er indgiet pi normale markedsvilkSr

Der har ikke veret transaktioner med nerstSende parter, som ikke er foretaget pE normale
markedsvilk6r.

Ejerforhold

FOlgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af anpartskapitalen

Navn Bopal/Hjemsted

Birger Hansen Merringvej t25, 8723 Losning
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Arsrapport 201 5

Koncern

Noter

kr.

11 Reguleringer
Af- og nedskrivninger
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger
Skat af Srets resultat

12 .€ndring i arbejdskapital
,€ndring i varebeholdninger
,€ndring i tilgodehavender
,€ndring i leverandorgeld mv

13 Likvider, ultimo
Likvide beholdninger if6lge balancen
Kortfristet gaeld til banker

20L5 20L4

4.79t.534
-64t

1.436.635
L.557.671

4.678.786
-45.340

1.549.300
t.792.80L

7.785.r99 7.975.547

1.840.797
-1.640.744

836.307

-1.584.853
-3.225.273
-t.531.428

1.036.360 -6.347.554

4.800.859
-39.790

434.L26
-3.845.616

4.76t.069 -3.477.490
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