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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015
for Panorama9 Holding A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København V, den 17. maj 2016

Direktion

Allan Thorvaldsen

Bestyrelse

Allan Thorvaldsen Diego d'Ambra Claus Schei Mathisen
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i Panorama9 Holding A/S

Påtegning på årsregnskabet
Vi har revideret årsregnskabet for Panorama9 Holding A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbej-
des efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk
revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at
opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger
i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et årsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Konklusion
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrørende forhold i regnskabet
Uden at det har påvirket vores konklusion henviser vi til noter i årsregnskabet omkring selskabets
kapitalforhold, idet selskabets ledelse redegør for forventningerne til en fremadrettet tilstrækkelig
likviditet. Som det fremgår af årsregnskabet har selskabet tabt sin egenkapital, der forventes indtjent ved
fremadrettet indtjeninger og mulige kapitalrejsninger. Selskabets gæld til moderselskabet træder tilbage
for øvrige kreditorer, hvorfor selskabets ledelse betragter selskabet som værende going concern.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

København, den 17. maj 2016

BUUS JENSEN
Statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 16 11 90 40

Ulrik Nørskov
Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Panorama9 Holding A/S
Flæsketorvet 26
1711 København V

CVR-nr.: 32 94 33 73
Stiftet: 19. maj 2010
Hjemsted: København
Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Allan Thorvaldsen
Diego d'Ambra
Claus Schei Mathisen

Direktion Allan Thorvaldsen

Revision BUUS JENSEN, Statsautoriserede revisorer

Modervirksomhed DA-ATH Holding ApS

Dattervirksomheder Panorama9 Inc, USA
Panorama9 A/S, København
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Ledelsesberetning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter
Selskabets formål er at udvikle og markedsføre software samt hermed beslægtet virksomhed.

Usædvanlige forhold
Der har ikke været nogen usædvanlige forhold, der har haft indflydelse på årsrapporten for regnskabsåret.

Usikkerhed ved indregning eller måling
Selskabet har i regnskabsåret ikke været påvirket af nogen usædvanlige forhold.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
Det ordinære resultat efter skat udgør -4.906.611 kr. mod -3.562.410 kr. sidste år. Ledelsen anser årets
resultat for utilfredsstillende, men som forventet.

Selskabets ledelse er opmærksomme på, at selskabet har tabt sin egenkapital, men i øvrigt som forventet
set i lyset af, at selskabet fortsat har afholdt væsentlige udviklingsomkostninger med henblik på
fremadrettede indtægter i datterselskab. Selskabets likviditet er endvidere som følge heraf stram, men
selskabets moderselskab har givet tilsagn om at selskabets gæld til moderselskabet, mio.kr. 7 træder
tilbage for øvrige kreditorer. På baggrund heraf finder selskabets ledelse selskabets likviditet for
tilfredsstillende, således at selskabet kan betragtes som værende going concern.

Selskabets ledelse har endvidere forventninger om en fremadrettet tilfredsstillende likviditet, på bag-
grund af fremadrettede forventninger til indtjeninger og mulige kapitalrejsninger.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb
Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling væsentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Panorama9 Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.  

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede
regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbetid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-
ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår
mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tids-
punktet for tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle ind-
tægter og omkostninger.

Kursregulering af mellemværender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for et tillæg el-
ler fradrag til selvstændige tilknyttede virksomheders egenkapital, indregnes direkte på egenkapitalen.
Tilsvarende indregnes valutakursgevinster og valutakurstab på lån og afledte finansielle instrumenter,
som er indgået til kurssikring af selvstændige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte på egenkapi-
talen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgørelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i
resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på koncerngood-
will.

Skat af årets resultat
Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
føres til posteringer direkte på egenkapitalen. 

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser
Udviklingsomkostninger omfatter blandt andet lønninger og gager samt afskrivninger, der direkte og in-
direkte kan henføres til udviklingsaktiviteter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad, til-
strækkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed kan påvises, og hvor
det er hensigten at fremstille, markedsføre eller anvende projektet, indregnes som immaterielle anlægsak-
tiver, såfremt kostprisen kan opgøres pålideligt, og der er tilstrækkelig sikkerhed for, at den fremtidige
indtjening kan dække produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. Øvrige udviklingsomkostnin-
ger indregnes i resultatopgørelsen, efterhånden som omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsværdi, såfremt denne er lavere.

Efter færdiggørelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger over den vurde-
rede økonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udgør sædvanligvis 5 år og overstiger ikke 20 år.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på
grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hæfter Panorama9 Holding A/S solidarisk og ubegrænset over for skatte-
myndighederne for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og udbytter opstået inden for sam-
beskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af
aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil påvirke størrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medføre en væsentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gældsforpligtelser
Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014

Andre eksterne omkostninger -67.795 -21.387

Bruttoresultat -67.795 -21.387

Af- og nedskrivninger af immaterielle anlægsaktiver -3.082.900 -1.027.634

Driftsresultat -3.150.695 -1.049.021

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -3.341.447 -2.792.114
Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 304.519 244.769
Andre finansielle indtægter 276.150 51.775

1 Øvrige finansielle omkostninger -100.518 -43.219

Resultat før skat -6.011.991 -3.587.810

2 Skat af årets resultat 1.105.380 25.400

Årets resultat -4.906.611 -3.562.410

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overført resultat -4.906.611 -3.562.410

Disponeret i alt -4.906.611 -3.562.410
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014

Anlægsaktiver

3 Færdiggjorte udviklingsprojekter, herunder koncessioner, paten-
ter, varemærker og lignende rettigheder, der stammer fra udvik-
lingsprojekter 0 3.082.900
Immaterielle anlægsaktiver i alt 0 3.082.900

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.120.210 2.024.434
Finansielle anlægsaktiver i alt 1.120.210 2.024.434

Anlægsaktiver i alt 1.120.210 5.107.334

Omsætningsaktiver

Likvide beholdninger 231 1.777

Omsætningsaktiver i alt 231 1.777

Aktiver i alt 1.120.441 5.109.111
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014

Egenkapital

5 Virksomhedskapital 880.415 880.415
6 Overkurs ved emission 8.511.509 8.511.509
7 Overført resultat -15.761.742 -10.855.131

Egenkapital i alt -6.369.818 -1.463.207

Hensatte forpligtelser

Hensættelser til udskudt skat 0 1.259.100
Hensatte forpligtelser i alt 0 1.259.100

Gældsforpligtelser

Ansvarlig lånekapital 7.328.480 5.293.218
Langfristede gældsforpligtelser i alt 7.328.480 5.293.218

Leverandører af varer og tjenesteydelser 64.875 20.000
Selskabsskat 96.904 0
Kortfristede gældsforpligtelser i alt 161.779 20.000

Gældsforpligtelser i alt 7.490.259 5.313.218

Passiver i alt 1.120.441 5.109.111

8 Eventualposter
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Noter

2015 2014

1. Øvrige finansielle omkostninger

Renter, tilknyttede virksomheder 100.517 43.219
Andre renteomkostninger 1 0

100.518 43.219

2. Skat af årets resultat

Skat af årets resultat 96.904 0
Årets regulering af udskudt skat -1.259.100 -25.400
Regulering af tidligere års skat 56.816 0

-1.105.380 -25.400

3. Færdiggjorte udviklingsprojekter, herunder koncessioner,
patenter, varemærker og lignende rettigheder, der stammer
fra udviklingsprojekter

Kostpris 1. januar 2015 5.138.168 5.138.168

Kostpris 31. december 2015 5.138.168 5.138.168

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 -2.055.268 -1.027.634
Årets afskrivninger -3.082.900 -1.027.634

Af- og nedskrivninger 31. december 2015 -5.138.168 -2.055.268

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 0 3.082.900
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Noter

31/12 2015 31/12 2014

4. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 1.386.380 1.386.380

Kostpris 31. december 2015 1.386.380 1.386.380

Opskrivninger 1. januar 2015 -19.676.436 -16.884.322
Omregning til valutakurs -265.192 256.905
Årets resultat før afskrivninger på goodwill -3.076.255 -3.049.019

Opskrivninger 31. december 2015 -23.017.883 -19.676.436

Modregnet i tilgodehavender 21.631.503 18.290.056

Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 21.631.503 18.290.056

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 0 0

Hovedtallene for virksomhederne ifølge de seneste godkendte årsrapporter

Ejerandel Egenkapital Årets resultat

Regnskabs-
mæssig værdi

hos
Panorama9

Holding A/S
Panorama9 Inc, USA 100 % -714.951 993.460 -714.951
Panorama9 A/S, København 100 % -20.916.552 -4.069.715 -20.916.552

-21.631.503 -3.076.255 -21.631.503

5. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. januar 2015 880.415 880.415

880.415 880.415

Aktiekapitalen består af 550 aktier a nominelt 1.000 kr.

6. Overkurs ved emission

Overkurs ved emission 1. januar 2015 8.511.509 8.511.509

8.511.509 8.511.509
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Noter

31/12 2015 31/12 2014

7. Overført resultat

Overført resultat 1. januar 2015 -10.855.131 -7.292.721
Årets overførte overskud eller underskud -4.906.611 -3.562.410

-15.761.742 -10.855.131

Selskabets ledelse er opmærksomme på, at selskabet har tabt sin egenkapital, men i øvrigt som
forventet set i lyset af, at selskabet fortsat har afholdt væsentlige udviklingsomkostninger med
henblik på fremadrettede indtægter i datterselskab. Selskabets likviditet er endvidere som følge
heraf stram, men selskabets moderselskab har givet tilsagn om at selskabets gæld til
moderselskabet, mio.kr. 7 træder tilbage for øvrige kreditorer. På baggrund heraf finder selskabets
ledelse selskabets likviditet for tilfredsstillende, således at selskabet kan betragtes som værende
going concern.

Selskabets ledelse har endvidere forventninger om en fremadrettet tilfredsstillende likviditet, på
baggrund af fremadrettede forventninger til indtjeninger og mulige kapitalrejsninger.

8. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet indgår i den nationale sambeskatning med DA-ATH Holding ApS, CVR-nr. 25 88 97 54
som administrationsselskab og hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede sel-
skaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.
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