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Selskabsoplysninger
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Steilmann ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2015 - 30. september 2016 for Steil-
mann ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30.

september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Svendborg, 9. Marts 2017

Direktionen:
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Steilmann ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Steilmann ApS

Afkraeftende konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Steilmann ApS for regnskabséret 1. oktober 2015 - 30. september 2016, der
omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes

efter arsregnskabsioven.

Deter vores opfattelse, at drsregnskabet som fglge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i “Grundlag
for afkreeftende konklusion”, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. sep-

tember 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for afkraeftende konklusion

Ledelsen har aflagt regnskabet under forudseatning om fortsat drift. Som omtalt i drsregnskabets note 4 er det
en forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at der tilfgres ny kapital samt at selskabets nuvaerende kreditfaci-
liteter kan udvides i takt med finansieringsbehovet. Selskabets ledelse har fgrt forhandlinger med deres kredit-
institut. Disse forhandlinger er endt uden resultat. Ledelsen har ikke kunnet sandsynligggre, at den ngdvendige
kapital kan fremskaffes, og vi er derfor ikke enige i ledelsens valg af at aflaegge arsregnskabet under forudsaetning
om fortsat drift.

Efter vores opfattelse burde arsregnskabet aflaegges efter realisationsprincippet, hvilket ville reducere arets re-
sultat og egenkapital vaesentligt. Det har ikke vaeret muligt at opggre den pracise indvirkning heraf pa arsregn-
skabet.

Selskabets varebeholdning er indregnet i balancen med kr. 375.000. Der foreligger ikke dokumentation af fysisk
opggrelse af varelageret ligesom der ikke foreligger dokumentation for veerdianseettelsen af varelageret. Som
folge heraf har det ikke vaeret muligt, at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for fuldstzendighed og vaer-
dianseettelsen af varebeholdningen pr. 30.09.2016. Idet varebeholdningerne indgar i opggrelsen af vareforbru-
get, er det ikke muligt for os at fastsla om rettelser ligeledes kunne veaere ngdvendige til &rets resultat. Vi kan ikke
opggre den praecise indvirkning af forholdet pa arsregnskabet.

Vihar udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion med for-
behold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
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Steilmann ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre iedelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om érsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsté som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer p& grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller

tilsidesaettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pé oplys-
ninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraeekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at seiskabet ikke leengere kan fortsaette drif-

ten.

- Dansk > GG

_ Revision 5 INDEPENDENT MEMBER



Steilmann ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en sadan made,

at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledeisen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-

ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med drsregnskabet eller vores viden opnaet

ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rs-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Som det fremgar af den afkraeftende konklusion, er det dog vores opfattelse, at drsregnskabet ikke giver et ret-
visende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregn-

skabsloven.

Svendborg, 9. marts 2017

Dansk Revision Svendborg
Statsaytoriseret revisignsaktieselskab, CVR-nr. 33057989
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Jgri Skaarup Christiansen

Registreret revisor
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Steilmann ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er ifgige vedtaegterne at drive handel, service og investeringsvirksomhed samt hermed be-

sleegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstdende begivenheder i regnskabs-

aret, som er af s& vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets resultat udggr TDKK 34 og egenkapitalen udggr TDKK -153. Arets resultat anses som tilfredsstillende og

ledelsen forventer endvidere et bedre resultat fra naeste regnskabsar.

Ledelsen forventer at egenkapitalen vil reetableres ved selskabets fremtidige drift, og stiller i den mellemlig-

gende periode den forngdne kapital til radighed.

@konomiske forhold

Selskabet er ikke i stand til at indfri kommende kortfristede forpligtelser og selskabets fortsatte drift er afhaengig
af, at der opnas finansiering til at indfri de forfaldne forpligtelser.

Det har endnu ikke vaeret muligt at opna den forngdne finansiering, men ledelsen tror pd, at det vil lykkes at f&
finansiering til at indfri forpligtelserne og har udarbejdet et driftsbudget, som viser overskud i 2016/17. Det er
ledelsens vurdering, at regnskabet aflaegges under forudsaetning om fortsat drift.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vasentligt.

Dansk > GGCa

_Revision 7 INDEPENDENT MEMBER



Steilmann ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan maéles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten afleeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fgige af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret

indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i drets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansieile instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

Resultatopggrelsen

Dansk > GG
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Steilmann ApS

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget. Der reguleres for igangvaerende arbejder.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgprelse vedrgrende acontoskat-

teordningen m.v.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaagsaktiver
Immaterielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles

linezert over den forventede brugstid.

Der indgar forventede brugstider som fglger: Scrapveerdi
Goodwil 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezre
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er kiar

til at blive taget i brug.

Der indgar forventede brugstider som fglger: Scrapveerdi
Indretning af lejede lokaler 10 ar 0%
Dansk > GG
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Steilmann ApS

Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af sdvel immaterielie som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer

pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, sdfremt denne er lavere end den regn-

skabsmeessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opggres

som nutidsveerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlaegsaktiver

Deposita males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdien, hvor denne er lavere.

Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsveerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Verdien
reduceres med nedskrivninger til impdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Gealdsforpligtelser

Geeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevzerdien af fremf@rselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Dansk > GG
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Steilmann ApS

2015/16 2014/15
Note  Resultatopgerelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. oktober - 30. september
Bruttofortjeneste 372.361 32
1 Personaleomkostninger -175.095 -142
Afskrivninger, anlzegsaktiver -76.758 -55
Resultat fgr finansielle poster 120.509 -165
Finansielle indtegter 0 0
Finansielle omkostninger -16.141 -20
Resultat fgr skat 104.368 -185
Skat af arets resultat -70.177 41
Arets resultat 34.191 -144
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt resultat 34.191 -144
Resultatdisponering i alt 34.191 -144
Dansk D> GG
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Steilmann ApS

2015/16 2014/15

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. september

Goodwill 51

Immaterielle anlaegsaktiver 51

Indretning af lejede lokaler 0 26

Materielle anlaegsaktiver 0 26

Deposita 22.000 94

Finansielle anlzegsaktiver 22.000 94

Anlaegsaktiver i alt 22.000 170

Varebeholdning 375.000 45

Varebeholdninger 375.000 45

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 62.906 25

Udskudte skatteaktiver 0 70

Andre tilgodehavender 352.388 316

2 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 0 32

Tilgodehavender 415.295 443

Omsatningsaktiver i alt 790.295 488

Aktiver i alt 812.295 658

Dansk ™ GG
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Steilmann ApS

2015/16 2014/15
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. september
Virksomhedskapital 80.000 80
Overfgrt resultat -233.443 -268
3 Egenkapital i alt -153.443 -188
Kreditinstitutter 0 3
Langfristede geeldsforpligtelser 0 3
Kreditinstitutter 747.279 705
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 181.081 138
Anden geeld 37.378 0
Kortfristede galdsforpligtelser 965.738 843
Geelds- og hensatte forpligtelser i alt 965.738 846
Passiver i alt 812.295 658
4 Usikkerhed om going concern
Eventualforpligtelser
6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Dansk o> Jeler
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Steilmann ApS

2015/16 2014/15
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Len og gager 175.000 137
Pensioner 0 4
Andre omkostninger til social sikring 95 1
@vrige personaleomkostninger 0 0
Personaleomkostninger i alt 175.095 142
2 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 32
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse i alt 32
Tilgodehavendet er opstaet som led i almindelig samhandel.
Lanet er ikke forrentet som fglge heraf.
3 Egenkapital Virksom- Overfgrt lalt
hedskapi- resultat
tal
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 80 -268 -188
Arets resultat 0 34 34
Egenkapital ultimo 80 -233 -153
Virksomhedskapitalen er sammensat af anparter 4 DKK 1.000 eller muitipla heraf.
4 Usikkerhed om going concern
Selskabets egenkapital udggr TDKK - 153 hvorved hele virksomhedskapitalen er tabt. Det forventes at
kapitalen reetableres ved fremtidig positiv indtjening. Ledelsen har udarbejdet budget for 2016/2017,
som udviser et overskud pa TDKK 85. Det er pa den baggrund ledelsens vurdering, at selskabet har
tilstreekkelige kreditfaciliteter til radighed for at fortsette driften som en going concern i 2016/2017.
5 Eventualforpligtelser
Ingen.
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_Revision 14

INDEPENDENT MEMBER



Steilmann ApS

2015/16 2014/15
Noter DKK 1.000 DKK

6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med selskabets bankforbindelse er tinglyst virksomhedspant pa TDKK
550 med pant i tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser med TDKK 63 samt varelager med
TDKK 375.
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