Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR nr. 33963556

Weidekampsgade

Postboks 1600

0900 Kgbenhavn C

Telefon 36 10 20 30
Telefax 36 10 20 40
www.deloitte.dk

JL Rungsted Holding ApS
CVR-nr. 32943020

Engveg 11

2960 Rungsted Kyst

Arsrapport 2015

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den 31.05.2016

Dirigent

Navn: Morten Lindegaard

Medlem af Deloitte Touche Tohmatsu Limited



JL Rungsted Holding ApS

Indholdsfortegnelse

Virksomhedsoplysninger

L edel sespategning

Den uafhamgige revisors erklaginger

L edel sesberetning

Anvendt regnskabspraksis

Koncernens resultatopgerel se for 2015
Koncernens balance pr. 31.12.2015

Koncernens egenkapital opgarel se for 2015
Koncernens noter

M odervirksomhedens resultatopgerel se for 2015
M odervirksomhedens balance pr. 31.12.2015

M odervirksomhedens egenkapital opgarel se for 2015

M odervirksomhedens noter

ekronow/8.06.2016 - 11:21/No info/MStC_C Excel koncern/E.20.16 Status II: 0

%2
o
®

13

14

16

17

22

23

25

26



JL Rungsted Holding ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

JL Rungsted Holding ApS
Engve 11

2960 Rungsted Kyst

CVR-nr.: 32943020

Stiftet: 01.06.2010

Hjemsted: Hegrsholm

Regnskabsdr: 01.01.2015 - 31.12.2015

Direktion
Jorgen Lindegaard

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
Weidekampsgade 6

0900 K gbenhavn C



JL Rungsted Holding ApS 2

L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 for
JL Rungsted Holding ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Rungsted Kyst, den 31.05.2016

Direktion

Jorgen Lindegaard
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjeren i JL Rungsted Holding ApS

Pategning pa koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for JL Rungsted Holding ApS for regnskabsdret 01.01.2015 -
31.12.2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter for sdvel
koncernen som selskabet for koncernen. Koncernregnskabet og 8rsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsioven.

L edelsens ansvar for koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nad-
vendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgjl.

Revisor s ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav if@glge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sik-
kerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revison omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prassentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og sel skabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med arsregnskabsioven.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lag til den udfarte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

K gbenhavn, den 31.05.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Henrik Wellgjus Stinus Andersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556



JL Rungsted Holding ApS 5

L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Koncernens hovedaktivitet er at gje g endomssel skaber og online virksomheder samt dermed bedaggtede virk-
somheder. Koncernen driver tillige investeringsvirksomhed.

M odersel skabets hovedaktivitet er at gje virksomhedsandele og andre vaardipapirer samt anden beslaagtet virk-
somhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernen har i regnskabsdret 2015 realiseret et overskud pa 10.793 t.kr. mod et overskud pa 2.222 t.kr. i
2014.

Modersel skabet har i regnskabsaret 2015 rediseret et overskud pa 202 t.kr.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra, at sal-
skabet har valgt at fartidsimplementere enkelte bestemmelser af dei 2015 vedtagne andringer til &rsregnskabs-
loven. Dette har pavirket regnskabsposten gadd til realkreditingtitutter, der indregnes til amortiseret kostpris.
Der anvendes lempelserne i overgangsbekendtgarel sen og sammenligningstal er derfor uaandret. Det er desu-
den valgt at indregne gjendommene til dagsveadi i koncernregnskabet, hvorfor sammenligningstallene er am-
dret som falge heraf. Som falge af aandringen er sidste ars resultat aandret positivt med 5.548 t.kr., mens egen-
kapitalen er uaandret.

Selskabet har med henvisning til rsregnskabsloven 8114 stk. 2, nr. 2 udeholdt Just-House ApS af konsolide-
ringen i koncernregnskabet, som f@lge af selskabet er taget under konkursbehandling i 2015.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtel se, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtater, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de bel gb,
der vedrarer regnskabsaret.

K oncer nregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres
af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nér den direkte eller indirekte gjer mere
end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made kan udeve eller faktisk udever bestemmende indflydel se.
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Anvendt regnskabspraksis

Konsolideringsprincipper

K oncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaggning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved kon-
solideringen foretages eliminering af koncerninterne indtasgter og omkostninger, interne mellemvaarender og
udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der
anvendestil brug for konsolideringen, udarbejdesi overensstemmel se med koncernens regnskabspraksis.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes netto-
aktiver pa overtagel sestidspunktet opgjort til dagsveardi.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra henholdsvis overtagel sestids-
punktet og stiftel sestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatop-
gerelse frem til henholdsvis af stael sesti dspunktet og afviklingstidspunktet.

Ved kb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkabte virksomheders identifi-
cerbare aktiver og forpligtelser males til dagsveardi p& overtagelsestidspunktet. Der hensadtes til dakning af
omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse
med overtagel sen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostprisen for den erhvervede kapitalandel og dagsvaadien af de
overtagne aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlamysaktiver og afskrives systematisk over
resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af brugstiden, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbelgb
(negativ goodwill), der modsvarer en forventet ugunstig udvikling i de pagad dende virksomheder, indregnes i
balancen som en saarskilt periodeafgramsningspost og indregnes i resultatopgarelsen, i takt med at den ugun-
stige udvikling realiseres.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af kapitalandele

Fortjeneste eller tab ved afhamdelse eler afvikling af dattervirksomheder opgares som forskellen mellem
salgssummen eller afviklingssummen og den regnskabsmasssige vaardi af nettoaktiverne pa henholdsvis af-
haandelses- og afviklingstidspunktet, inklusive ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg
eler afvikling.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
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Anvendt regnskabspraksis

nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henhol dsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnesii resultatopgarel sen som finansielle poster.

Resultatopger else

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser og huslejeindtaegter indregnes i resultatopgerel sen ndr levering til
kaber har fundet sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med sal-
get og malestil salgsvaardien af det fastsatte vederlag.

Dagsvax diregulering af investeringsaktiver og dermed forbundne finansielle for pligtel ser
Dagsvaadiregulering af investeringsejendomme omfatter regnskabsarets reguleringer af virksomhedens inve-
steringsejendomme og dermed forbundne finansielle forpligtel ser sdsom gadd til realkreditinstitutter og bank-
gadd til dagsveadi.

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindtaggter omfatter indtaagter af sekundaa karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,
herunder gevinster ved salg af immaterielle og materielle anlagysaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsdrets vareforbrug malt til kostpris reguleret for samlvanlige lagernedskrivnin-
ger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagre aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger, der er medgaet til drift af virksomhedens gjendomsportefeje i
regnskabsdret, herunder reparations- og vedligehol del sesomkostninger, € endomsskatter og el, vand og varme,
der ikke er opkraavet direkte hoslgerne.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter 1gn og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemf arte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagysaktiver.

Andredriftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundag karakter set i forhold til virksomhedens hoved-
aktivitet, herunder omkostninger vedrgrende udlejningsaktiviteter og tab ved salg af immaterielle og materielle
anlaggsaktiver.

Indteegter af andrefinansielle anlaegsaktiver
Indtesgter af andre finansielle anlagysaktiver, omfatter afkast i form af renter, udbytte o.l. af finansielle anlaggs-
aktiver, der ikke er kapitalandelei tilknyttede eller associerede virksomheder.

Andrefinansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestér af modtagne udbytter o.l. fra andre vaardipapirer og kapitalandele, renteind-
teggter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedra-
rende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle indtaggter samt godtga-
relser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrarende vaardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle forpligtel ser samt tillaay under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Sel skabet er administrationssel skabet i sambeskatningen. Den aktuelle sel skabsskat fordel es mellem de sambe-
skattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skat-
temasssige underskud.

Balance
Goodwill
Goodwill afskrives linesat over den vurderede brugstid, der fastlasgges p& baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger seedvanligvis 5 &, men kan i visse tilfad-
de udgare op til 20 ar for strategisk erhvervede virksomheder med en stark markedsposition og langsigtet ind-
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Anvendt regnskabspraksis

tjeningsprofil, hvis den laangere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pagaddende res-
sourcer.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.

Immateriellerettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede immaterielle rettigheder.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Patenter
af skrives over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftal eperioden, dog maksimalt 20 ar.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige vaadi.

M aterielle anlaegsaktiver
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

o

Indretning af lejede |okaler S5ar

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vagdi.

I nvesteringsel endomme
Investeringsejendomme males ved ferste indregning til kostpris, der bestér af gjendommenes kabspris tillagt
eventuelle direkte tilknyttede anskaff el sesomkostninger.

Efter farste indregning méles ejendommene til dagsvaadi, der reprassenterer det belgb, som den enkelte gen-
dom vil kunne sadges for til en uafhaangig keber. Ejendommenes dagsveardi revurderes arligt pa baggrund af
beregnede kapitalvaadier for de forventede pengestremme fra de enkelte investeringsg endomme. Ved bereg-
ning af kapitalvaardierne anvendes en diskonteringsfaktor, der afspejler de aktuelle afkastkrav pa tilsvarende
gendomme.



JL Rungsted Holding ApS 11

Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. K apitalandelene nedskrives til genindvindingsvaa'-
di, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Andrevaadipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele omfatter gad dsbreve og tilsvarende vaardipapirer, der malestil amortiseret
kostpris pa balancedagen.

Periodeaf gr sensningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsdr. Periodeafgrasnsningsposter malestil kostpris.

Veaardipapirer og kapitalandele
Vaadipapirer indregnet under omsagtningsaktiver omfatter unoterede kapitalandele, der males til indrevaardi pa
balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaddsforpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen. Det fores &
ede udbytte for regnskabsaret vises som en saaskilt post i egenkapitalen.

Minoritetsinter esser
Minoritetsinteresser omfatter minoritetsinteressers andel af dattervirksomhedernes egenkapital, hvor denne
ikke er gjet 100% af modervirksomheden.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtel ser omfatter forventede omkostninger til tab p& sikkerhedsstillelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skan over de omkostninger, der er ngdvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtel ser med forventet forfaldstid ud over et ar fra
bal ancedagen malesttil tilbagediskonteret vaadi.

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditingtitutter i form af prioritetsgadd males pa tidspunktet for 1anoptagel se til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterf@lgende males priori-
tetsgadd til amortiseret restgadd. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |aneoptagel se og den no-
minelle vaardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over |aneperioden som en finansiel om-
kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andrefinansielleforpligtel ser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgr sansningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaagter til resultatfaring i efter-
fal gende regnskabsdr. Periodeaf gramsningsposter males til kostpris.
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Koncernensresultatopger else for 2015
2015 2014
Kr. Kr.
Nettoomsadning 31.247.607 29.857.281
Dagsvaadiregulering af investeringsejendomme 12.041.411 7.755.204
Andre driftsindtasgter 136.018 179.507
Vareforbrug (6.320.290) (4.949.812)
Andre eksterne omkostninger (7.055.489) (8.660.755)
Ejendomsomkostninger (3.489.806) (3.468.455)
Bruttoresultat 26.559.451 20.712.970
Personaleomkostninger (7.559.835) (4.054.526)
Af- og nedskrivninger (4.021.040) (5.199.042)
Andre driftsomkostninger (497.670) (1.638.445)
Driftsresultat 14.480.906 9.820.957
Indtaegter af andre finansielle anlaagsaktiver 0 156.251
Andre finansielle indtasgter 10.378.358 4.243.823
Andre finansielle omkostninger (5.693.617) (5.636.385)
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat 19.165.647 8.584.646
Skat af ordinaat resultat (4.015.140) (4.046.823)
Koncernensresultat 15.150.507 4.537.823
Minoritetsinteressers andel af resultatet (4.357.458) (2.316.143)
Aretsresultat 10.793.049 2.221.680
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen 99.800 99.800
Overfert resultat 10.693.249 2.121.880
10.793.049 2.221.680
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Koncernens balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note Kr. Kr.
Erhvervede immaterielle anl aaysaktiver 884.602 372.600
Goodwill 4.969.727 8.148.539
Immaterielle anlaggsaktiver 6 5.854.329 8.521.139
Investeringsejendomme 217.538.500 199.416.804
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 105.765 122.063
Indretning af |ejede [okaler 384.789 769.498
M aterielle anlaegsaktiver 7 218.029.054 200.308.365
Andre vaadipapirer og kapitalandele 667.643 913.558
Deposita 0 0
Andre tilgodehavender 517.252 538.113
Finansielle anlasgsaktiver 8 1.184.895 1.451.671
Anlaggsaktiver 225.068.278 210.281.175
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 3.116.663 1.344.402
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 146.339 0
Andre tilgodehavender 338.480 524.648
Periodeaf gramsningsposter 293.257 890.880
Tilgodehavender 3.894.739 2.759.930
Andre vaadipapirer og kapitalandele 41.245.827 40.600.935
Veaardipapirer og kapitalandele 41.245.827 40.600.935
Likvide beholdninger 790.766 1.471.284
Omsaningsaktiver 45.931.332 44.832.149
Aktiver 270.999.610 255.113.324
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Koncernens balance pr. 31.12.2015

Virksomhedskapital

Reserve for opskrivninger

Overfart overskud eller underskud
Fordag til udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Minoritetsinter esser

Udskudt skat
Andre hensatte forpligtel ser
Hensatte forpligtelser

Gadd til realkreditinstitutter
Anden gadd
Langfristede gaddsfor pligtelser

Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser
Bankgedd

Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser

Gadd til associerede virksomheder

Skyldig sel skabsskat

Anden gadd

Periodeaf gramsningsposter

Kortfristede gaddsforpligtelser

Gaddsforpligtelser
Passiver

Dattervirksomheder
Eventualforpligtel ser
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser

2015 2014
Note kr. kr.
125.000 125.000
3.968.524 14.415.284
34.986.414 15.972.480
99.800 99.800
39.179.738 30.612.564
10 10.035.900 5.678.442
9.275.648 6.182.771
0 1.400.000
9.275.648 7.582.771
162.212.419 160.545.610
19.888.731 19.800.860
11 182.101.150 180.346.470
11 2.618.940 2.009.759
10.372.613 14.637.152
2.405.136 2.358.663
375.000 375.000
1.487.697 1.408.756
12 10.315.152 9.004.217
2.832.636 1.099.530
30.407.174 30.893.077
212.508.324 211.239.547
270.999.610 255.113.324
9
13
14
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Koncer nens egenkapitalopger else for 2015
Overfort Forslag til
Virksom- Reservefor  overskud eller udbyttefor
hedskapital ~ opskrivninger underskud  regnskabsaret
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 14.415.284 15.972.480 99.800
Andring i regnskabspraksis 0 (8.320.685) 8.320.685 0
Udbetalt ordinaat udbytte 0 0 0 (99.800)
@vrige egenkapital posteringer 0 (2.126.075) 0 0
Arets resultat 0 0 10.693.249 99.800
Egenkapital ultimo 125,000 3.968.524 34.986.414 99.800
| alt
kr.
Egenkapital primo 30.612.564
AEndring i regnskabspraksis 0
Udbetalt ordinaat udbytte (99.800)
@vrige egenkapital posteringer (2.126.075)
Arets resultat 10.793.049
Egenkapital ultimo 39.179.738
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Koncer nens noter
2015 2014
kr. kr.
1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgnninger 7.332.249 3.850.573
Pensioner 121.310 26.659
Andre omkostninger til social sikring 78.078 66.779
Andre personaleomkostni nger 28.198 110.515
7.559.835 4.054.526
2015 2014
kr. kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pdimmaterielle anlasgsaktiver 3.093.098 3.406.395
Nedskrivninger af immaterielle anlagysaktiver 0 1.353.371
Afskrivninger pa materielle anlaagsaktiver 0 439.276
3.093.098 5.199.042
2015 2014
kr. kr.
3. Andrefinansielleindtaegter
Renteindteegter i avrigt 279.535 320.323
Va utakursregul eringer 29.983 17.059
Dagsvaadireguleringer 9.167.980 3.509.816
@vrige finansielle indtasgter 900.860 396.625
10.378.358 4.243.823
2015 2014
kr. kr.
4. Andrefinansielle omkostninger
Renteomkostninger i avrigt 4.545.744 4.363.601
Va utakursregul eringer 27.831 33.332
Dagsveadireguleringer 167.439 0
@vrige finans elle omkostninger 952.603 1.239.452
5.693.617 5.636.385
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Koncernens noter
2015 2014
kr. kr.
5. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat 1.545.689 2.481.808
AEndring af udskudt skat 2.516.295 1.648.252
Regulering vedrerende tidligere ar (46.844) (82.643)
Effekt af andrede skattesatser 0 (594)
4.015.140 4.046.823
Erhvervede
immaterielle
anlaagsakti-
ver Goodwill
kr. kr.
6. Immaterielle anlasgsaktiver
Kostpris primo 665.218 25.118.150
Tilgange 901.795 0
Kostprisultimo 1.567.013 25.118.150
Af- og nedskrivninger primo (292.618) (16.969.611)
Arets af skrivninger (389.793) (3.178.812)
Af- og nedskrivninger ultimo (682.411) (20.148.423)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 884.602 4.969.727
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Koncernens noter
Andreanlagg,
Investerings- driftsmateriel Indretning af
g endomme og inventar lejede lokaler
kr. kr. kr.
7. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 176.493.341 148.629 1.181.458
Tilgange 6.080.285 23.235 28.192
Kostprisultimo 182.573.626 171.864 1.209.650
Af- og nedskrivninger primo 0 (26.566) (411.960)
Arets afskrivninger 0 (39.533) (412.901)
Af- og nedskrivninger ultimo 0 (66.099) (824.861)
Dagsvaadireguleringer primo 22.923.463 0 0
Arets dagsvaardiregul eringer 12.041.411 0 0
Dagsveerdireguleringer ultimo 34.964.874 0 0
Regnskabsmaessig veer di ultimo 217.538.500 105.765 384.789
Andrevaadi-
papirer og
kapitalandele Deposita
kr. Kr.
8. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 1.693.884 515.233
Tilgange 356.049 20.939
Afgange (478.764) (18.920)
Kostprisultimo 1.571.169 517.252
Nedskrivninger primo (780.326) 0
Arets nedskrivninger (123.200) 0
Nedskrivninger ultimo (903.526) 0
Regnskabsmaessig veer di ultimo 667.643 517.252
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Koncer nens noter
Ejer-
Rets andel
Hjemsted form %
9. Dattervirksomheder
JL Rungsted Invest ApS Hearsholm ApS 100,0
JL Rungsted Consult ApS Harsholm ApS 100,0
TrifinaHolding ApS K gbenhavn ApS 67,0
Trifinalnvest ApS Kgbenhavn ApS 67,0
Just House ApS K gbenhavn ApS 67,0
Waimea ApS Kgbenhavn ApS 56,7
Trifina Ejendomme 1 ApS Kgbenhavn ApS 67,0
Trifina Ejendomme 2 ApS K gbenhavn ApS 67,0
Trifina Ejendomme 4 ApS Kgbenhavn ApS 67,0
Trifina Ejendomme 5 ApS K gbenhavn ApS 67,0
Trifina Ejendomme 6 ApS K gbenhavn ApS 67,0
AVT Business Holding A/S Kgbenhavn A/lS 100,0
AVT Business School A/S K gbenhavn A/S 100,0

10. Minoritetsinter esser

Minoritstsinteresser omfatter andelen af minoritetsinteressers andel af egenkapitalen i datterselskaber. Arets

pavirkning omfatter bade resultat indregnet via resultatopgerel sen og egenkapital posteringer.

11. Langfristede
gaddsfor pligtel ser
Gadd til rea kreditinstitutter
Anden gadd

12. Anden gadd
Moms og afgifter

Skyldig lan, A-skat, sociae bidrag m.m.

Feriepengeforpligtel ser
Andre skyldige omkostninger

Forfald inden Forfald inden

for 12 mane- for 12 méne- Forfald efter
der der 12 méaneder Restgadd
2015 2014 2015 efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
1.418.940 809.759 162.212.419 149.847.509
1.200.000 1.200.000 19.888.731 0
2.618.940 2.009.759 182.101.150 149.847.509
2015 2014
kr. kr.
2.509.013 2.447.955
243.706 238.352
348.161 209.012
7.214.272 6.108.898
10.315.152 9.004.217
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Koncernens noter

13. Eventualfor pligtel ser

Koncernen har forpligtet sig til fremtidige investeringer i investeringsselskaber. Den resterende forpligtelse
udger 698 t.EUR. (2014: 768 t.EUR). Belgbet omregnet til statusdagens kurs udger 5.207 t.kr. (2014: 5.719
t.kr).

Koncernen er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Koncern hadter derfor i henhold til selskabs-
skattelovens regler herom fra og med regnskabsdret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel-
skaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, roy-
aties og udbytter for disse selskaber.

14. Pantseetninger og sikker hedsstillelser

Prioritetsgedd er sikret ved pant i g endomme. Pantet omfatter herudover de til ggendommene harende produk-
tionsanlasg og maskiner.

Den regnskabsmasssige vaardi af pantsatte g endomme udger 217.539 t.kr.

Til sikkerhed for bankgadd er deponeret g erpantebreve nom. 8.500 t.kr. i ovennaavnte gjendomme. Heraf pan-
tebrev pd i alt 5.500 t.kr. med pant i gendom med en regnskabsmaessig vaardi pa 17.500 t.kr., deponeret til
sikkerhed for Trifina Ejendomme 1 ApS.

Koncernens beholdning af geddsbreve, bogfart veardi 668 t.kr. er stillet til sikkerhed for Trifina Holding ApS
gadd til Sendermark ApS. Gadden udger 40 t.kr. pr. 31. december 2015.

Koncernen har en resthadtel se som falge af sit gerskab i K/S Kidderminster.
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M odervirksomhedens resultatopger else for 2015
2015 2014
Note kr. kr.
Andre eksterne omkostninger (78.352) (55.267)
Driftsresultat (78.352) (55.267)
Andre finansielle indtasgter 1 1.432.128 1.280.879
Andre finansielle omkostninger 2 (1.147.864) (1.312.479)
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat 205.912 (86.867)
Skat af ordinaat resultat 3 (3.602) (198.816)
Aretsresultat 202.310 (285.683)
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen 99.800 99.800
Overfart resultat 102.510 (385.483)
202.310 (285.683)
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M oder virksomhedens balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note Kr. Kr.
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder 24.087.737 24.087.737
Finansielle anlaggsaktiver 4 24.087.737 24.087.737
Anlaegsaktiver 24.087.737 24.087.737
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 20.954.348 19.555.563
Tilgodehavende sel skabsskat 0 207.084
Tilgodehavender 20.954.348 19.762.647
Andre vagdipapirer og kapitalandele 454.500 249.000
Ve dipapirer og kapitalandele 454.500 249.000
Likvide beholdninger 120.847 240.620
Omsaningsaktiver 21.529.695 20.252.267
Aktiver 45.617.432 44.340.004
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M oder virksomhedens balance pr. 31.12.2015

2015 2014
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 5 125.000 125.000
Overfert overskud eller underskud 20.800.002 20.697.492
Fordag til udbytte for regnskabsaret 99.800 99.800
Egenkapital 21.024.802 20.922.292
Anden gedd 6 15.948.108 15.810.255
Langfristede gaddsfor pligtelser 15.948.108 15.810.255
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 1.200.000 1.200.000
Gadd til tilknyttede virksomheder 6.757.937 5.775.319
Skyldig sel skabsskat 50.446 0
Anden gadd 636.139 632.138
Kortfristede gaddsfor pligtelser 8.644.522 7.607.457
Gaddsforpligtelser 24.592.630 23.417.712
Passiver 45.617.432 44.340.004
Eventualforpligtel ser 7

Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 8
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M odervirksomhedens egenkapitalopger else for 2015
Overfort Forslag til
Virksomheds-  overskud eller udbyttefor
kapital underskud  regnskabsar et | alt
Kr. Kr. Kr. Kr.
Egenkapital primo 125.000 20.697.492 99.800 20.922.292
Udbetalt ordinaat udbytte 0 0 (99.800) (99.800)
Arets resultat 0 102.510 99.800 202.310
Egenkapital ultimo 125.000 20.800.002 99.800 21.024.802
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M odervirksomhedens egenkapitalopger else for 2015

1. Andrefinansielle indtasgter

Finansielle indtegter fratilknyttede virksomheder
Renteindteegter i avrigt

Dagsvaardireguleringer

2. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
@vrige finans elle omkostninger

3. Skat af ordinaert resultat
AEndring af udskudt skat
Regulering vedragrende tidligere &r

4. Finansielle anlegsaktiver
Kostpris primo
Kostprisultimo

Nedskrivninger primo
Nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veer di ultimo

5. Virksomhedskapital

Anparter

2015 2014
kr. kr.
1.226.580 1.224.163
48 234
205.500 56.482
1.432.128 1.280.879
2015 2014
kr. kr.
210.011 148.791
937.853 1.163.688
1.147.864 1.312.479
2015 2014
kr. kr.
50.446 198.816
(46.844) 0
3.602 198.816
Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder
kr.
24.141.737
24.141.737
(54.000)
(54.000)
24.087.737
Palydende Nominel
vaa di vaa di
Antal kr. kr.
125 1.000 125.000
125 125.000
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M odervirksomhedens egenkapitalopger else for 2015

2015 2014
kr. kr.

6. Anden gadd
Andre skyldige omkostninger 15.948.108 15.810.255
15.948.108 15.810.255

7. Eventualforpligtel ser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hadfter derfor i henhold til selskabs-
skattelovens regler herom fra og med regnskabsdret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel-
skaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, roy-
aties og udbytter for disse selskaber.

8. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser
M oderselskabet har afgivet limiteret stetteerklaging op til 2.000 t.kr. overfor AVT Business Holding A/S. Stet-
teerklagingen er gaddende frem til 30.06.2016.

Anparter i JL Rungsted Invest ApS er stillet til sikkerhed for JL Rungsted Invest ApS' gedd til pengeinstitut.
Gadden udger 8.492 t.kr. pr. 31. december 2015.



