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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021 for KKFELDT ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Skanderborg, den 25. maj 2022

Direktion:

Karina Wargin Feldt
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REVISORS ERKLZRING OM OPSTILLING AF FINANSIELLE OPLYSNINGER
Til kapitalejeren i KKFELDT ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for KKFELDT ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 pa
grundlag af selskabets bogfaring og @vrige oplysninger, som ledelsen har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt
regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med den internationale standard, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere ars-
regnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) herunder principper om integritet, objektivitet, professionel
kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtede til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, ledelsen har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven.

Aarhus, den 25. maj 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jeanette Staal
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne18547
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabet vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i dattervirksomhed samt investering i
vaerdipapirer.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har indregnet udskudt skat af dens investeringer i tyske fondsandele. Den endelige skat pa
investeringerne er afhangige af de skattemaessige forhold i de respektive investeringsfonde. Selskabets
ledelse har ikke direkte adgang til disse opggrelser, ligesom der i de skattemaessige vaerdier ikke
ngdvendigvis er taget hgjde for de mervaerdier fondsandelene kan indeholde. P& baggrund af
ovenstaende er der usikkerhed vedrgrende realisationsbeskatningen af de tyske fondsandele. Selskabets
ledelse har valgt at afsaette udskudt skat pa baggrud af markedsveaerdien af de tyske fondsandele i
forhold til kostprisen af investeringerne.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note
RESULTAT AF KAPITALANDELE | DATTER VIRKSOMHEDER.......
Eksterne omKkoStNiNGer.....o.vviiiitiiiiriiiriiieinereneeaennees
BRUTTORESULTAT ....niitiiiiiiiiiieceeceeeeeeee e
PersonaleomKkoStNINGer .. .cc.veirreiiiteeieeeiieeeenneerenneeaannees 1
DRIFTSRESULTAT...ceuiniiiiiiiiiii et
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees 2
Andre finansielle omKostniNger........ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen, 3
RESULTAT FOR SKAT ...ttt
Skat af Arets reSUltat. ... v e eeereereeieeeeiee e e eeeenerennens 4
ARETS RESULTAT ...iiuiiniiiiiieieieeieeieteeieeteenernennesnesnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Ekstraordinaert udbytte.......cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiirr e
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

1011 oo [
Overfart resultat....oo.eeeeeereiiriiiiiiiiei e e e reeaanenn,

2021
kr.

1.860.970

-360.942

1.500.028

-279.458

1.220.570

6.270.735
-485.490

7.005.815

-808.492

6.197.323

513.000

1.860.970
3.823.353

6.197.323

2020
kr.

3.490.246

-129.283

3.360.963

-277.274

3.083.689

2.114.345
-381.475

4.816.559

193.358

5.009.917

600.000

3.490.246
919.671

5.009.917
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BALANCE 31.

AKTIVER

DECEMBER

Grunde 08 bYgNiNger......viiiitiiiiiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas
Materielle anlaegsaktiver........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

Kapitalandele

i dattervirksomheder.......cccvvvviiiiiiiiiiiiinnnn...

Finansielle anlaagsaktiver..........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn..

ANLZEGSAKTIVER.... ..ot

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccouvenenn...
Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse..................
Udskudte skatteaktiver.......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienees

Andre vardipapirer og kapitalandele............ccooiviiiiiinn...

Vaerdipapirer

Likvide beholdninger..........cociiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee e,

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiini e

AKTIVER......

Note

2021
kr.

8.951.561
8.951.561

2.298.482
2.298.482

11.250.043
121.921

0

0

0

764.009
885.930

20.778.620
20.778.620

550.855

22.215.405

33.465.448

2020
kr.

0
0

437.512
437.512

437.512
0

138.366
207.916
1.381.326
52.583
1.780.191

18.672.305
18.672.305

1.989.386

22.441.882

22.879.394
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital...eeeeeeeereieriieireieereneeerneerenneeeenneenennees
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.............
Udlan og sikkerhedsstillelse........ovveeereneninieneninineiinenennns
Overfart overskud........ccoeeeereiiieiiieiiiiiiiineeieeeneeeennnes

€] 3N o 1 N
Hensaettelse til udskudt skat......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin
HENSATTE FORPLIGTELSER ....coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiineeeees

Geeld til realkreditinstitutter......oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin..
SelskabssKat...ouuveeiii i e,
Langfristede gaeldsforpligtelser.............ccoooiiiiiiiiiiii,

Geeld til realkreditinstitutter.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiinin...
Geeld til pengeinstitutter......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieineeeennees
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser.........cc..cceeuveen..
Geeld, tilknyttede virksomheder.........ccovvveiiiiiiiiinnenannnn.
SelSKabSSKaAt. cuvteiiiet i e e
Anden gald...covniiiii i e e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvviiiiiiiiiiin.

GALDSFORPLIGTELSER ..ot

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

10

11

12

2021
kr.

80.000
2.263.482
0
18.911.313

21.254.795

465.236

465.236

3.657.734
870.468
4.528.202

103.334
5.511.705
570.700
671.169
153.811
206.496
7.217.215

11.745.417

33.465.448

2020
kr.

80.000
402.512
138.366

14.949.592

15.570.470

0

0

0
806.835
806.835

0
1.316.892
3.809.438

312.856
987.341
75.562
6.502.089

7.308.924

22.879.394
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2021..
Forslag til resultatdispone-
Transaktioner med ejere
Ekstraordinaert udbytte......

Andre lovpligtige bindinger
Arets opskrivninger...........

Egenkapital 31. december

Reserve for

nettoopsk.

efter indre

Selskabs- vaerdis
kapital metode

80.000 402.512

1.860.970

80.000 2.263.482

Udlan og
sikkerhedsstill Overfort
else overskud

194.230 14.893.730

3.823.353

-194.230 194.230

018.911.313

10

Forslag til
udbytte | alt
0 15.570.472

513.000 6.197.323

-513.000  -513.000

0 21.254.795
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaftiget i gennemsnit:

LN 08 QaGEI 1 euntetireieeieeeeeeeennnneeeseeesnnneeesssesnnnsasssecnns

[ a1y (o] 3 =] PP PPN
Andre omkostninger til social sikring........cccoveiiiiiiiiininnn...

Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder....................
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiinann...

Skat af arets resultat

Materielle anlagsaktiver

B 107 T o T PP PP
Kostpris 31. december 2021.......ccceeiiiiiiiinneinniieneeeneenneennnens

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021...........c.cceeuvenne.n.

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 20271, ...cceiiiiiieeiiieiiiieeeeeeeeineeeeeeeennnneeeens
Kostpris 31. december 2021.......cccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiieienieeanaen.

Vaerdireguleringer 1. januar 2021.....c.veiiiiriiiiieiieieerenneenennnenns
Arets rESUILAL ..vvveiniiieiie e e enes
Vaerdireguleringer 31. december 2021...........ccovviiiiiiiiinnnnn,

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021...............ccennten

1 1
234.527 232.987
42.411 42.156
2.520 2.131
279.458 277.274

6.270.735 2.114.345

6.270.735 2.114.345

20.969 28.909
464.521 352.566
485.490 381.475
135.340 329.101

0 -288.983

673.152 -233.476
808.492 -193.358
Grunde og

bygninger

................ 8.951.561
................ 8.951.561
................ 8.951.561

Kapitalandele i
datter-
virksomheder

................ 35.000
................ 35.000

................ 403.444
................ 1.860.038
................ 2.263.482

................ 2.298.482

11

Note



|IBDO

NOTER
2021 2020
kr. kr.
Tilgodehavender med forfald senere end et ar
Udskudt skatteaktivi..o.eeeeereiriiriiiriiiiiiiriiiriiriieieeeeeennees 0 207.916
0 207.916

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Tyske

ejendomsfonde

Dagsvaerdi 31. december 2021, .ottt i et et e e i aaes 20.778.620

Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........vuuvuereieeenieeiniieineieeneenanees 4.073.712
Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2021 Afdrag Restgeld 31/12 2020

geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt

Geeld til realkreditinstitutter................... 3.761.068 103.334 3.283.280 0

Selskabsskat......cooevveiiiiiiiiiiiiiiiiinnen, 870.468 0 0 806.835

4.631.536  103.334 3.283.280 806.835

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udgar 987 tkr. pr. balancedagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for realkreditgaeld pa 3.816 tkr. har virksomheden stillet realkreditpantebrev pa
3.491 tkr. som giver pant i ejendomme med regnskabsmaessig vaerdi pr. balancedagen udger
8.952 tkr.

Til sikkerhed for bankgaeld pa 5.512 tkr. har virksomheden stillet ejerpantebrev pa 3.950 tkr.
som giver pant ovenstaende ejendomme.

Til sikkerhed for bankgeaeld pa 5.512 tkr. har virksomheden pantsat kapitalandele i
Valuebuilding ApS.

Selskabet har afgivet selvskylder kaution overfor datterselskabet Valuebuilding ApS'
bankforbindelse. Pr. 31.12.21 er der indestaende for 246 tkr.

12

Note

10

11
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NOTER

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har indregnet udskudt skat af dens investeringer i tyske fondsandele. Den endelige
skat pa investeringerne er afhangige af de skattemaessige forhold i de respektive
investeringsfonde. Selskabets ledelse har ikke direkte adgang til disse opgarelser, ligesom der
i de skattemaessige veaerdier ikke ng@dvendigvis er taget hgjde for de mervaerdier
fondsandelene kan indeholde. Pa baggrund af ovenstdende er der usikkerhed vedrarende
realisationsbeskatningen af de tyske fondsandele. Selskabets ledelse har valgt at afsaette
udskudt skat pa baggrud af markedsvaerdien af de tyske fondsandele i forhold til kostprisen af
investeringerne.

13

Note

12
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for KKFELDT ApS for 2021 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til ejendom, salg og administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 30 ar 50 %

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kapitalandele i males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Verdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veerdipapirer

Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter anparter i tyske ejendomsfonde, der males
til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs. lkke bgrsnoterede
vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter. Arets skattepligtige indkomster omfatter henholdsvis skattepligtig

indkomst i Tyskland for tyske kapitalandele og skattepligtig inkomst i Danmark for selskabet.

Selskabet er ikke underlagt international sambeskatning med kapitalandelene i Tyskland. Skyldig skat
pa tyske kapitalandele indregnes pa realisationstidspunktet med en skattesats pa 15,825%. Udskudt
skat pa tyske kapitalandele afsaettes som forskellen mellem anskaffelsessum og dagsveerdien.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



