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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for TO-Plus A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skive, den 26. februar 2016

Direktion

Troels Vahl-Mgller
Bestyrelse

Gert Zimmer Hansen Heidi Holck Balling Troels Vahl-Mgller
formand
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i TO-Plus A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for TO-Plus A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestreamsopggrelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skive, den 26. februar 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Michael K. Dalberg
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet TO-Plus A/S
Agade 16
7800 Skive

Telefon: 96 96 42 12
E-mail: info@to-plus.dk
Hjemmeside: www.to-plus.dk

CVR-nr.: 3294 16 13
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Hjemstedskommune: Skive

Bestyrelse Gert Zimmer Hansen, formand
Heidi Holck Balling
Troels Vahl-Mgller

Direktion Troels Vahl-Mgller
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Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Resenvej 81
Postboks 19

7800 Skive
Pengeinstitut Spar Nord Bank A/S
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7800 Skive
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for TO-Plus A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet har veeret salg, implementering, konsulentassistance i relation til Microsoft
Dynamics NAV og udvikling af app lgsninger.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopggrelse for 2015 udviser et overskud pd DKK 290.741, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pa DKK 991.708.

Resultatet for 2015 viser et tilfredsstillende resultat. De malsatninger og forventninger, vi havde for 2015,
og som fremgar af ledelsesberetningen til regnskabet 2014, er indfriet i tilfredsstillende grad.

Som folge af en mere koncentreret fokusering pa ovennavnte 4 produktkategorier og begrensede
salgsressourcer til aget markedsbearbejdning af gvrige udviklingsprojekter, har vi valgt at nedskrive DKK
54.125 ekstra pa udviklingsprojekter. Dette har reduceret rets resultat.

Strategi og malsatninger

Malsaetninger og forventninger for det kommende ar

Med hensyn til 2016 forventer vi, at vi fortsatter de gode takter fra 2013, 2014 og 2015. Der vil vaere et
steerkt fokus pa NAV forretningen, som er i en rigtig god udvikling, hvor der er god nettotilgang af kunder
samt flere storre projekter. Veeksten i NAV forretningen har betydet, at vi har styrket vores konsulent- og
udviklerstab og er saledes gearet til fortsat veekst i 2016. Vores position inden for
produktionsvirksomheder, som er vores primare fokusomréde, er ligeledes blevet styrket - bade mht.
referencekunder, kompetente konsulenter og markedsfaerende add-on standard lgsninger til NAV.
Markedet er generelt praeget af hgje timepriser. Vi har hos TO-Plus forhgjet vores timepriser for 2016, men
dog ikke mere end, at vi fortsat er konkurrencedygtige og timeprisen vil vaere en af de mest vasentlige
konkurrenceparametre sammen med kompetence/kvalitet.

Siden TO-Plus A/S gjorde sin entre pad markedet for vejeprogrammer til broveegte i 2012, er vi blevet en af
de veesentligste udbydere af vejeprogrammer pa det danske marked. I 2014 og 2015 har vi udviklet et nyt
supplerende vejeprogram - Vejeprogram.dk, s vi i dag kan tilbyde vejeprogrammer til bade high- og low-
end markedet. I 2015 har vi arbejdet med flere ledende aktgrer inden for transportbranchen og
affaldsselskaber, og i skrivende stund er der netop indgaet aftale med en af de sterste operaterer inden for
affaldshéndtering om levering af en Microsoft NAV 2016 Vejeprogram lgsning med en tilhgrende
nyudviklet app lgsning til brug i gummigeder.

_
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Ledelsesberetning

I 2014 og 2015 har TO-Plus A/S startet udviklingen af apps, hvor vi har fokus pa udvikling af en ny digital
leringsplatform til brug pa bl.a. folkeskoler og i kulturelle ssmmenhange. Ultimo 2015 er aktiviteten
udskilt i et nyoprettet selskab; move2know ApS med domicil i Tommerup Erhvervspark. I takt med at der
er behov for udvikling af move2know produktet, vil TO-Plus A/S fungere som underleverander. En af
grundene til, at vi arbejder serigst med apps, er, at udbredelsen og brugen af mobiltelefoner, apps og andre
enheder er staerkt stigende, og det har en generel betydning for, hvordan vi registrerer data elektronisk og
formidler information. Vores orientering mod apps skal séledes ogsa ses i et storre perspektiv til gavn for
de gvrige forretningsomréader.

Med udgangen af 2014 blev TO-Plus A/S eneforhandler af den norske it-lasning M_Solution, som er en
app lesning specielt rettet mod Facility Management, men kan ogsa bruges i andre brancher. Farste halvar
af 2015 var en oplaringsperiode for en ny salger, og siden har vi faet en del kunder bade inden for det
private og offentlige marked. I 2016 vil vi styrke vores position pad markedet for Facility Management, og
vores mélsatning er at blive blandt de 2 markedsledende udbydere.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.

pwc 6



Hoved- og noggletal

Siden selskabets stiftelse kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2015 2014 2013 2011 2011
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal
Resultat
Resultat af ordinaer primaer drift 381 234 340 -267 12
Resultat far finansielle poster 381 234 340 -267 12
Resultat af finansielle poster -8 -5 -4 -6 -4
Arets resultat 291 175 251 -205 5
Balance
Balancesum 3.198 2.461 1.873 1.637 1.870
Egenkapital 992 726 551 301 506
Pengestremme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet 939 -137 241 257 290
- investeringsaktivitet -309 -383 -83 -307 -136

heraf investering i materielle anlaegsaktiver -89 -69 -12 -34 -7
- finansieringsaktivitet -25 0 0 0 0
Arets forskydning i likvider 605 -521 158 -50 154
Antal medarbejdere 8 6 5 5 6
Nogletal i %
Afkastningsgrad 11,9% 9,5% 18,2% -16,3% 0,6%
Soliditetsgrad 31,0% 29,5% 29,4% 18,4% 27,1%
Forrentning af egenkapital 33,9% 27,4% 58,9% -50,8% 1,0%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
DKK DKK
Bruttofortjeneste 4.120.418 3.406.263
Personaleomkostninger 1 -3.588.683 -2.938.597
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver -150.774 -233.289
Resultat for finansielle poster 380.961 234.377
Finansielle indteegter 2 438 1.341
Finansielle omkostninger -8.312 -6.036
Resultat for skat 373.087 229.682
Skat af arets resultat 4 -82.346 -55.000
Arets resultat 290.741 174.682
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 25.000
Overfort resultat 290.741 149.682
290.741 174.682
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Balance 31. december

Aktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter

Immaterielle anleegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlagsaktiver
Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2015 2014
DKK DKK

530.123 424.333

5 530.123 424.333

94.572 42.013

6 94.572 42.013

624.695 466.346

1.682.005 1.956.273

325.868 38.129

2.007.873 1.994.402

565.515 0

2.573.388 1.994.402

3.198.083 2.460.748
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Selskabsskat
Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser
Passiver

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

pwe

Note 2015 2014
DKK DKK
600.000 600.000
391.708 100.966
0 25.000
7 991.708 725.966
8 101.000 43.000
101.000 43.000
0 39.650
974.746 917.547
24.346 0
1.106.283 734.585
2.105.375 1.691.782
2.105.375 1.691.782
3.198.083 2.460.748
9
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Betalt ordinaert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwe

Foreslaet udbyt-
Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
600.000 100.967 25.000 725.967
0 0 -25.000 -25.000
0 290.741 0 290.741
600.000 391.708 0 991.708
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Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anlaegsaktiver
Kab af materielle anlaegsaktiver

Pengestreamme fra investeringsaktivitet

Betalt udbytte

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider

Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Kassekredit

Likvider 31. december
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Note 2015 2014
DKK DKK

290.741 174.682

10 240.994 292.984

11 415.427 -600.063

947.162 -132.397

438 1.341

-8.311 -6.034

939.289 -137.090

-219.919 -314.496

-89.205 -68.988

-309.124 -383.484

-25.000 0

-25.000 0

605.165 -520.574

-39.650 480.924

565.515 -39.650

565.515 0

0 -39.650

565.515 -39.650
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Noter til arsrapporten
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Personaleomkostninger
Lgnninger

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Finansielle indtzaegter

Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

2015 2014
DKK DKK
3.437.039 2.800.106
48.760 32.950
102.884 105.541
3.588.683 2.938.597
8 6
438 1.341
438 1.341
8.312 6.036
8.312 6.036
24.346 0
58.000 55.000
82.346 55.000
13



Noter til arsrapporten
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pwe

Immaterielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets Igb

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Egenkapital

Feerdiggjorte ud-
viklingsprojekter
DKK

833.273
519.919
-300.000

1.053.192

408.940
114.129

523.069

530.123

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
DKK

331.348
89.204

420.552

289.335
36.645

325.980

94.572

Selskabskapitalen bestar af 600 aktier a nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.
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Noter til arsrapporten
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Henseaettelse til udskudt skat

Immaterielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver
Skattemaessigt underskud til fremfarsel

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Leje- og leasingkontrakter

Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 6 mdr.

Sikkerhedsstillelser

2015 2014
DKK DKK
113.000 95.000
-12.000 -15.000
0 -37.000
101.000 43.000
78.600 78.100

Til sikkerhed for engagement med kreditinstitut er der udstedt skadeslgsbrev pa op til DKK 500.000 med pant i

udestaender og simple fordringer hidrgrende fra salg af varer og tjenesteydelser.

Pengestremsopgerelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital

AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

2015 2014

DKK DKK
-438 -1.341
8.312 6.036
150.774 233.289
82.346 55.000
240.994 292,984
-13.470 -930.565
428.897 330.502
415.427 -600.063
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for TO-Plus A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Bruttofortjenesten indeholder nettoomsaetning fratrukket andre eksterne omkostninger.
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Regnskabspraksis

Nettoomsatning
Nettoomsztningen indregnes i resultatopgerelsen, nar salget er gennemfert. Dette anses at vere tilfzldet,

nar:

e levering har fundet sted inden regnskabsarets udlgb,

e der foreligger en forpligtende salgsaftale,

e salgsprisen er fastlagt, og

¢ indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder direkte omkostninger og omkostninger til lokaler, salg og
distribution samt kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnathaengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Den danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskat-
tede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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Regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Omkostninger pa udviklingsprojekter omfatter omkostninger, der direkte kan henferes til selskabets
udviklingsaktiviteter. Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske
udnyttelsesgrad, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i
virksomheden, kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfore eller anvende projektet,
indregnes som immaterielle anleegsaktiver, safremt der er tilstrakkelig sikkerhed for, at kapitalvaerdien af
den fremtidige indtjening kan deekke udviklingsomkostningerne. Udviklingsprojekter, der ikke overholder
kriterierne, indregnes som omkostning i resultatopgerelsen. Aktiverede udviklingsomkostninger males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger eller genindvindingsveerdien, safremt denne
er lavere. Afskrivningsperioden udger mellem 2 og 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restverdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.800 omkostningsferes i anskaffelseséret.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.
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Regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgorelsen.

Finansielle gaeldsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for &endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede galdsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestér af posterne "Likvide beholdninger" samt "Kreditinstitutter".

Pengestramsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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Regnskabspraksis

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Ordinert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

20



