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FORSYNING Arsrapport 2015

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for Favrskov Spildevand A/S
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledeisesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Der er vaesentlig usikkerhed vedrgrende den belgbsmaessige sterrelse af den udskudte skatteforpligtel-
se, der kan henfgres til de skattemaessige indgangsvaerdier pé selskabets materielle anlagsaktiver samt
den hertil hgrende opkraevningsret hos forbrugerne. Der henvises til note 2 herom.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Favrskov, den 28. april 2016
Direktion:
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Den uafhangige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i Favrskov Spildevand A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Favrskov Spildevand A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven,

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planiagger og udfgrer revisio-
nen for at opna hegj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdeise af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede, Formé&let hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konkfusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prassentation af
arsregnskabet,

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmaerksomheden pa note 2 i drsregnskabet, som be-
skriver den usikkerhed, der er omkring den belgbsmaessige storrelse af den udskudte skatteforpligtelse,
der kan henfgres til de skattemaessige indgangsvaerdier pa selskabets materielle anlaegsaktiver samt den
hertil hgrende opkreevningsret hos forbrugerne.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemizest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af drsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 28. april 2016
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Favrskov Spildevand A/S
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Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal

[ t.kr. 2015 2014 2013 |
Hovedtal
Nettoomsaetning 67.496 80.885 77.946
Bruttoresultat 46,768 61.929 57.413
Resuitat af ordineer primeer drift -6.657 8.086 3.946
Resultat af finansielle poster -1.168 -1.097 -582
Arets resultat -8.914 4,025 3.402
Balancesum 1.705.311 1.698.059 1.677.039
Investering i materielle anlaegsaktiver 45,282 44,107 47.393
Egenkapital 1.633.969 1.642.883 1.639.858
Nggletal
Overskudsgrad -99% 10% 5%
Bruttomargin 69,29 % 76,6 % 73,7%
Soliditetsgrad 95,8% 96,7 % 97.8%
Egenkapitalforrentning -0,54 % 0,3% 0,2%

[ Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 0 0 0]

Npgletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015,
Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.

Sammenligningstal for 2012 og tidligere er undladt i henhold til ARL § 101, stk. 3, idet der er sket skifte

fra regnskabsklasse B til C(m)i2014.
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens hovedaktiviteter

Favrskov Spildevand A/S varetager alle opgaver for forbrugerne vedrogrende spildevand fra modtagelse,
transport og behandling til sluthdndtering af restprodukterne. Aktiviteterne udfgres med vaegt pé sund-
hed, miljg, effektivitet, kvalitet og god dialog med forbrugere og det omgivende samfund og i henhold til
love og kommunale planer for omradet.

Favrskov Spildevand A/S varetager den daglige drift og vedligeholdelse af renseanlaq, kloaknet, pum-
pestationer, regnvandsbassiner og gvrige spildevandsanlag.

Usikkerhed ved indregning og méling

Opgerelsen af skat i drsregnskabet har til og med 2013 varet baseret pd selskabets vurdering af skat-
temaessige indgangsvaerdier pa de materielle anlaegsaktiver, svarende til branchens anvendelse af de
myndighedsfastsatte standardpriser for anlagsaktiverne. Disse vardier ligger over de regnskabsmaessi-
ge vaerdier. Selskabet har modtaget en afggrelse fra SKAT, hvor SKAT afviser anvendelse af de myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlagsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. Selska-
bet, samt branchen i gvrigt, er uenig i SKAT's afgerelser, hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten.
Landskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de fgrste domme vedrerende problemstillin-
gen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. De afgjorte sager er anket, idet branchen
er af den opfattelse, at afgerelserne er forkerte bade i relation til lovens ordlyd og i relation til intentio-
nerne med vandsektorioven. Der verserer p.t. to pilotsager i Landsretten, hvortil der afventes domsaf-
gorelse, hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke ligger indenfor naarmere fremtid.

| ovennavnte kendelser anfaegtede Landsskatteretten SKAT’s konkrete anvendelse af vaerdiansattel-
sesmodel, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT's ansattelse af de skatte-
maessige indgangsvaerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. P& baggrund heraf er
den udskudte skat og tilherende opkraevningsret hos forbrugerne ikke indregnet i arsregnskabet. Der
henvises til note 2 i drsregnskabet. Safremt sagerne i de civile domstole helt skulle falde ud til SKAT's
fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 277 mio. kr., der modsvares af en opkrasv-
ningsret i samme niveau fer tilbagediskontering.

Betalbar skat for 2015 og tidligere ar er opgjort i henhold til SKAT's afgerelse og indregnet i &rsregn-
skabet under skat. En tilsvarende opkravningsret hos selskabets kunder er medtaget som en del af
arets omsaetning, hvorfor forholdet ikke pavirker selskabets resultat, men dog belaster selskabets kun-
der med hejere priser.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Favrskov Spildevand realisererede i 2015 en nettoomsaetning pa 67.496 t.kr. og et underskud far skat
pa 7.825 t.kr. Desuden indregnes en overdakning vedrgrende 2014 p& 10.058 t.kr., som er indregnet i
prisloft 2016. Nér der ses bort fra reguleringen vedrgrende 2014 opnas felgende relation til budgettet.

(Belgb i 1.000 kr.) Budget Regnskab
Omseetning 79.483 77.554
Resultat for skat 3.199 2.233
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Ledelsesberetning

Beretning

Omsatningsafvigelsen skyldes dels en meromsatning pa 1,1 mio. kr. vedrarende kloakafledning og en
markant mindre omsaetning pa salg af tilslutningsbidrag pa 3,6 mio. kr. Omsatningen pé salg af tilsiut-
ningsbidrag er meget konjunkturafhangig. Sével produktions- som distributionsomkostningerne er un-
der budget. Pga. SKAT's manglende-inddrivelse er der hensat 0,5 mio. kr. til tab pa debitorer.

I 2015 har selskabet fortsat arbejdet med at optimere og trimme processerne. Vi har udvidet antallet af
belufterfelter pa Drgsbro Renseanlaeg, hvormed vi reducerede belastning af blaeseren og samtidig redu-
cerede stgjniveauet i biseserbygning. Projektet forbedrede rensningen, reducerede elforbruget og for-
bedrede arbejdsmiljget.

P& slammineraliseringsanlagget har vi temt 2 slambede og renoverede 4 bede, s& de nu star med nyt
bundsandlag og nye planter. Det giver os sikkerhed for, at vi fremover kan lede slam fra Hadsten Rense-
anlaeg til slammineraliseringsanlaegget, sa vi belaster anlzegget s praecis meget, at vi fr den mest op-
timale afdraening og mineralisering.

Investeringer i renseanlaeg og kloak
1 2015 har Favrskov Spildevand A/S foretaget anlaegsinvesteringer for 45,3 mio. kr.
Af sterre renoveringsprojekter kan navnes:
Separering af kloak i Ulstrup, Seften og Thorse
Klimatilpasning i Hammel By - Udvidelse af regnvandsbassin ved Bredefeldsvej
Renovering af 3 regnvandsbassiner og 2 pumpestationer
Udskiftning af hoved- og stikledninger og brgnde
Renovering af kloak med No Dig metoden (foringer)
Slamafvander pd Hammel Renseanlag.

Der sker ogsa en udbygning af kloaksystemet i nye boligomrader og af enkelt ejendomme | 2015 omfat-
tede det blandt andet:

Holmebakken, Hinnerup (2. etape)

Midtager i Foldby

Sydmarken i Lading

Nyt boligomréde ved Arhusvej, Hinnerup/Haldum (2. etape)
Plejehjem i Sall '

Aktivitetscenter (Elbaek Allé) i Hadsten.

Temningsordning for bundfaldningstanke

Favrskov Spildevand A/S star for administration af tamningsordning - det vil sige tgmning af bundfaeld-
ningstanke ved ejendomme i det dbne land. Der er ca. 2.500 bundfaldningstanke med i den obligatori-
ske temningsordning i Favrskov Kommune. Temningsordningen skal hvile i sig selv,

Bestyrelse og direktion

Der har ikke vaeret a&ndringer i bestyrelse og direktion i Ipbet af aret.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder af betydning for forstaelsen af arsregnskabet for 2015 efter regn-
skabsarets afslutning.
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Ledelsesberetning

Beretning

Forventninger til fremtiden

Reguleringen pa spildevandsomradet ngdvendigger, at der er et staerkt effektiviseringsfokus. Derfor vil
det styrende fokusomrade veere effektivisering af driften. Vi afventer udmgntningen af den fremtidige
regulering og vil justere selskabets fokus ndr den er kendt.

Frem til 31. december 2021 vil en stor andel af investeringsaktiviteten i Favrskov Spildevand A/S ske
igennem de 5 partneringaftaler, der er indgaet i samarbejde med Aarhus Vand og Odder Spildevand.
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Resultatopggrelse

Note
3

t.kr.

Nettoomsaetning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift
Andre driftsindtaegter

Resultat af primeer drift
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

Favrskov Spildevand A/S

Arsrapport 2015
2015 2014
67.496 80.885
-20.728 -18.956

46.768 61.929
-47.190 -47.427

-6.235 -6.416
-6.657 8.086
0 3
-6.657 8.089
43 68
-1.211 -1.165
-7.825 6.992
-1.089 -2.967
-8.914 4.025
-8.914 4.025
-8.914 4.025
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr. 2015 2014

AKTIVER
Anlagsaktiver
7 Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger 7.307 6.207
Spildevandsanlag 1.641.691 1.644.126
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 2.245 589
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse 5.684 7.186

1.656.927 1.658.108

Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.114 6.203
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.301 2.138
Andre tilgodehavender 3.407 2.003

8 Underdakning 365 224
Periodeafgransningsposter 53 261
8.240 10.829

Likvide beholdninger 40.144 29.122
Omsetningsaktiver i alt 48.384 39,951
AKTIVER | ALT 1.705.311 1.698.059

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr.

PASSIVER
Egenkapital

9 Aktiekapital
Overfert resultat

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser
10 Reguleringsmaessig overdaekning
10 Kommunekredit

Kortfristede gaeldsforpligtelser
10 Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
11 Skyldige sambeskatningsbidrag
12 Reguleringsmaessig overdaekning
Anden geld
Periodeafgraensningsposter

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
13 Eventualposter m.v.
14 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
15 Neartstdende parter

Favrskov Spildevand A/S
Arsrapport 2015

2015 2014

10.000 10.000
1.623.969 1.632.883

1.633.969 1.642.883

0 1.020
40.020 41.404

40.020 42.424

1.384 2.367
12.948 6.236
3.998 1.176
1.737 2.967
11.078 0
177 0

0 6
31.322 12.752
71.342 55.176

1.705.311 1.698.059

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Overfert
t.kr. Aktiekapital resultat lalt
Egenkapital 1. januar 2014 10.000 1.628.858 1.638.858
Overfort, jf. resultatdisponering 4,025 4,025
Egenkapital 1. januar 2015 10.000 1.632.883 1.642.883
Overfort, jf. resultatdisponering -8.914 -8.914
Egenkapital 31. december 2015 10.000 1.623.969 1.633.969

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Favrskov Spildevand A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslo-
vens bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Med henvisning til ARL & 86, stk. 4, udarbejdes ikke pengestrgmsopgerelse. Virksomhedens penge-
stremme indgar i koncernpengestromsopgerelsen for den hgjere liggende modervirksomhed Favrskov
Forsyning A/S.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelse

Nettoomsetning

Nettoomsatningen omfatter vandafiedningsbidrag, tilslutningsbidrag, vejbidrag m.v. og indregnes i re-
sultatopgerelsen i takt med levering/modtagelse.

Indtaegter opgeres pa grundlag af kundernes maleraflaesning m.v,
Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af staten.

Forskydninger i overdaekning er reguleret i nettoomsaetningen.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter alle omkostninger vedrgrende forsyningens rensning af spildevand,
herunder personaleomkostninger, afskrivninger pa renseanlaeg SRO-anlag m.v., samt omkostninger til
miljg, forskning og udvikling.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henfgres til transport af spildevand.
Under regnskabsposten hgrer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet, pumpestationer,
brende og malere samt afskrivning pa distributionsaktiver, Omkostningerne ved aflaesning af forbrugs-
maélere betragtes som en distributionsomkostning.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administrative funktioner, herunder vederlag til
medarbejdere i administrationen, kundeadministration og information, administrativ it, revision, kontor-
hold, afskrivninger vedrgrende aktiver, der benyttes til administration, inkassobehandling og tab p3 til-
godehavender.

Andre driftsindtegter og driftsomkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter,

Skat af arets resultat

Arets skat, der best&r af den aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfgres til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfg-
res til bevaegelser direkte i egenkapitalen.

13
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balance

Materielle anlaegsaktiver

Grunde, bygninger og spildevandsanleeg samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar indregnes til kost-
pris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fra-
drag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn. Spildevandsanlaeg udgeres af
rensningsanlag, bassiner og spildevandsiedninger m.v.

Andre anlag, driftsmateriel og inventar udggres af specialudstyr, transportmidler, it og inventar.

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af ak-
tivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar
Spildevandsanlaeg 10-100 éar
Andre anlaeg og driftsmateriel 3-10&r

Der afskrives ikke pa grunde.

Anlaeg under udferelse udgeres af anlaeg, der pa balancedagen endnu ikke er kiar til at blive taget i brug.
Anlag under udfgrelse afskrives ikke.

Fortjeneste eller tab ved afgangsfgring af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunk-
tet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under den aktivitet, anlaegsaktivet hidrerer fra.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud over
det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien
opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgsmme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.
Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgedegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indi-
kation pd, at et tilgodehavende eller en portefelje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pd individuelt niveau.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncer-
nens kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat base-
ret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmeessige veerdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende el-
ler portefglje.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rerende efterfglgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere rs skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende sambe-
skatningsbidrag" eller "Skyldige sambeskatningsbidrag".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Den indregnede udskudte skatteforpligtelse er alene opstaet som falge af aktiviteten efter udskillelsen
fra Favrskov Kommune den 25. maj 2010 og kan séledes ikke henfgres til den eventuelle udskudte skat-
teforpligtelse omtalt i note 2, der er behaeftet med betydelig usikkerhed.

Overdaekning/underdeekning

Overstiger de hos forbrugerne opkraevede belpb prisloftet for spildevandshandteringen, indregnes for-
skellen i balancen som en forpligtelse.

Arets regulering af overdaekning indregnes i nettoomsatningen.

Galdsforpligtelser

Finansielle geaeldsforpligtelser indregnes ved [dnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over [dneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfglgende ar.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan omsaettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdisendringer.

Nggletal
Negletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".
De i hoved- og nagletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet séledes:

Resultat af primaer drift x 100
Nettoomsaetning

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad

Bruttomargin

Egenkapital, ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Ordineert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har modtaget en afggrelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndigheds-
fastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. SKAT har
lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier skal beregnes skgnsmaessigt ud fra en tillempet
DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011, Det
er SKAT's vurdering, at de skattemaessige indgangsvaerdier pa anlaegsaktiverne er betydeligt lavere end
de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i gvrigt, er uenig i SKAT's afgerelser,
hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten. Landskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt
de ferste domme vedrgrende problemstillingen og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel.
Afggrelserne er anket, idet branchen er af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens
ordlyd samt intentionerne med vandsektorloven. Der verserer p.t. to pilotsager i Landsretten, hvortil
der afventes domsafgerelse, hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke ligger indenfor naeermere frem-
tid.

| ovennaevnte kendelser anfaegtede Landsskatteretten SKAT's konkrete anvendelse af vaerdiansattel-
sesmodel, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT's ansattelse af de skatte-
maessige indgangsvaerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. S&fremt sagerne i de ci-
vile domstole helt skulle falde ud til SKAT's fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet
277 mio. kr., der modsvares af en opkraevningsret i samme niveau fgr tilbagediskontering.

Betalbare indkomstskatter er i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber en omkostning, der

kan tillagges vandselskabets priser krone for krone. En evt. udskudt skat vil derfor blive til en opkraev-
ningsret hos selskabets kunder pa det tidspunkt, hvor den bliver til en betalbar skat. Den udskudte skat
modsvares derfor i nominel veerdi af en opkraevningsret.

P& baggrund heraf samt den betydelige usikkerhed, der er omkring de faktiske belgbsstgrrelser, er den
udskudte skatteforpligtelse og tilhgrende opkraevningsret hos kunderne ikke indregnet.
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Noter
t.kr. 2015 2014
Nettoomsatning
Arets omsaetning 76.392 79.641
Historisk overdaekning for 1. januar 2011 1.021 1.020
Underdakning akkumulerede (temningsordning) 141 224
Overdakning regulering 2014 -10.058 0
67.496 80.885
Finansielle indtagter
@vrige renteindtaegter 43 68
43 68
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til kreditinstitutter 1.205 856
@vrige renteomkostninger 6 309
1.211 1.165
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 1,737 3.058
Regulering vedr. aktuel skat tidligere ar -648 -91
1.089 2.967
Materielle anlagsaktiver
Materielle
Andre anlag, anlaegsaktiver
Grunde og Spildevands-  driftsmateriel under
t.kr. bygninger anlaeg og inventar udferelse | alt
Kostpris 1. januar 2015 6.207 2.404.088 1.280 7.186 2.418.761
Tilgang 1.111 39.793 1.723 2.655 45,282
Overfegrt 0 4,157 0 -4.157 0
Afgang 0 -4.917 0 0 -4.917
Kostpris 31. december 2015 7.318 2.443.121 3.003 5.684 2.459.126
Nedskrivninger 1. januar 2015 0 558.827 0 0 558.827
Arets nedskrivninger 0 -1.943 0 0 -1.943
Nedskrivninger 31. december 2015 0 556.884 0 0 556.884
Afskrivninger 1. januar 2015 0 201.135 691 0 201.826
Afskrivninger 11 44,439 67 0 44,517
Afskrivninger, afha@ndede aktiver 0 -1.028 0 0 -1.028
Afskrivninger 31. december 2015 11 244.546 758 0 245.315
Regnskabsmeessig veerdi
31. december 2015 7.307 1.641.691 2.245 5.684 1.656.927
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Noter

t.kr. 2015 2014

Underdakning

Underdaekning (temningsordning) 365 224
365 224

Aktiekapital

Aktiekapitalen bestar af 10.000 aktier a nominelt 1.000 kr. Ingen aktier er tillagt serlige rettigheder.

Galdsforpligtelser til Kommunekredit

Geeldi alt Geeld i alt Afdrag Restgeeld
t.kr. 1/1 2015 31/12 2015 farste &r efter 5 &r
Prioritetsgeeld 42.750 41.404 1.384 34.099
42,750 41.404 1.384 34.099
t.kr. 2015 2014
Skyldige sambeskatningsbidrag

Regulering af sambeskatningsbidrag tidligere ar 0 -91
Arets aktuelle skat 1.737 3.058
1.737 2.967

Reguleringsmaessig overdakning
Historisk overdaekning 1.020 2.041
Overdakning vedrgrende 2014 10.058 0
11.078 2.041

Den historiske overdaskning udger i 2014 total 2.041 t.kr., hvoraf 1.021 t.kr. er klassificeret som en del
af den kortfristede andel af langfristet gaeld.

Eventualposter m.v.

Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen saedvanlige miljgforpligtelser.

Der henvises til note 2, som beskriver usikkerheden vedrgrende fastsaettelse af de skattemaessige ind-
gangsvaerdier pa selskabets materielle anleegsaktiver, og den deraf afledte udskudt og betalbar skat.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed haefter
selskabet ubegraenset og solidarisk med gvrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og kil-
deskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.

Verserende tvister

Favrskov Spildevand A/S er part i en tvist med en forbruger angdende tilbagebetaling af faste bidrag.
Afgerelsen forventes ikke af f3 vaesentlig indflydelse pa regnskabet.

Der pahviler ikke selskabet yderligere eventualforpligtelser.
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Noter

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantsaetninger og sikkerhedsstillelser.

Naertstdende parter

Favrskov Spildevand A/S' naertstdende parter med bestemmende indflydelse omfatter Favrskov Forsy-
ning A/S, der er hovedaktionar. Favrskov Spildevand A/S' naertstdende parter med betydelig indflydelse
omfatter Favrskov Spildevand A/S' direktion og bestyrelse. @vrige naertstdende parter, som selskabet
har haft transaktioner med, er Favrskov Forsyning A/S og Favrskov Affald A/S.

Samhandel med naertstdende parter er foregdet pd markedsmaessige vilkar eller omkostningsdakkende
basis.
Ejerforhold

Felgende aktionaerer er noteret i selskabets aktionarfortegnelse som ejende minimum 5 % af stemmer-
ne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Favrskov Forsyning A/S
Torvegade 7
8450 Hammel
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