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Favrskov Favrskov Spildevand A/S
FORSYNING Rrsrapport 2017

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Favrskov Spildevand
A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten afla2gges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2017. |

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Rrsregnskabet for 2017 er vaesentligt pavirket af indregningen af udskudt skat pa selskabets anlags-
aktiver foranlediget af Landsrettens afg@relse i skattesagen af 16. januar 2018 samt indregning af en
tilsvarende opkrasvningsret hos selskabets forbrugere. Der henvises til note 3 herom.

Der er betydelig usikkerhed knyttet til den indregnede udskudte skat samt den tilsvarende
lovbestemte opkraevningsret vedregrende udskudt skat. Der henvises til note2 herom.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Favrskov, den 7. maj 2018
Direktion:

Bestyrelse:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Favrskov Spildevand A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Favrskov Spildevand A/S for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1, januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende | Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pé note 3 hvor det fremgar, at &rsregnskabet for 2017 er vaesentligt
pavirket af indregningen af udskudt skat pé selskabets anlaegsaktiver foranlediget af Landsrettens af-
gorelse i skattesagen af 16. januar 2018 samt indregning af en tilsvarende opkravningsret hos
selskabets forbrugere.

Vi henleder opmaerksomheden pa note 2, hvor det fremgér, at der er betydelig usikkerhed knyttet til
den indregnede udskudte skat samt til den tilsvarende lovbestemte opkraevningsret vedrgrende
udskudt skat.

Dette forhold har ikke medfgrt modifikation til vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pd grundlag af &rsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hejere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmazssige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vii vores
revisionspategning gere opmaerksom pé oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pd

det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 7. maj 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

W Ve AT
Ulrik Vangse @rts
statsaut. revisor

MNE-nr.: mned2774
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

| t.kr. 2017 2016 2015 2014 2013 |

Hovedtal
Nettoomsaetning 339.246 94,541 67.496 80.885 77.946
Bruttoresultat 320.637 74.710 46.768 61.929 57.413
Resultat fer af- og nedskrivninger,

finansielle poster og skat

(EBITDA) 266.981 21.255 -6.657 8.086 3.946
Resultat af finansielle poster ~794 -1.097 -1.168 -1.097 -582
Arets resultat 3.931 17.746 -8.914 4.025 3.402
Balancesum 1,.973.852 1.712.355 1.705.311 1.698.059 1.677.039
Investering i materielle anlaegsaktiver 44,122 60.892 45,282 44,107 47.393
Egenkapital 1.655.642 1.651.711 1.633.965 1.642.883 1.639.858
Nagletal
Overskudsgrad 78, 7% 22,5% 9.9% 10,0 % 51%
Bruttomargin 94,5% 79,0 % 69,3 % 76,6 % 73.7%
Soliditetsgrad 83,9% 96,5 % 95,8 % 96,8 % 97.8%
Egenkapitalforrentning 0,2 % 1,1% -0,5% 0,2% 0,2%

De i hoved- og negletalsoversigten anferte nggletal er beregnet sdledes:

Resultat af ordinaer primaer drift x 100
Nettoomsaetning

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad

Bruttomargin

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Hoved- og nggletal for 2017 er pdvirket af indregning af opkraevningsret vedrgrende udskudt skat.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens veesentligste aktiviteter

Favrskov Spildevand A/S varetager alle opgaver for forbrugerne vedrgrende spildevand fra
modtagelse, transport og behandling til sluthdndtering af restprodukterne. Aktiviteterne udfgres med
vaegt pa sundhed, miljg, effektivitet, kvalitet og god dialog med forbrugere og det omgivende samfund
og i henhold til love og kommunale planer for omrédet.

Favrskov Spildevand A/S varetager den daglige drift og vedligeholdelse af renseanlag, kloaknet,
pumpestationer, regnvandsbassiner og gvrige spildevandsanlag.

Usikkerhed ved indregning og méling

Branchen har valgt at anke de to pilotsager til Hgjesteret. Safremt branchen vinder sagerne i
Hgjesteret kan det betyde en reduktion af den nu indregnede udskudte skat. Der er siledes usikkerhed
knyttet til den endelige opggrelse af udskudt skat af anlaegsaktiver. £ndringer til den indregnede
udskudte skat vil have en tilsvarende belgbsmaessig effekt pa den indregnede opkraevningsret.

Der er derfor usikkerhed knyttet til dette forhold.
Der henvises til note 2 i arsregnskabet,

Uszdvanlige forhold, som har pavirket arsregnskabet

Selskabet har modtaget en afggrelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte
myndighedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlaagsaktivernes skattemaessige
indgangsvaerdier. SKAT har lagt til grund, at de skattemasssige indgangsveerdier skal beregnes
skensmaessigt ud fra en tillempet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning
offentliggjort den 10. juni 2011. Det er SKATs vurdering, at de skattemaessige indgangsvaerdier pé
anlaegsaktiverne er betydeligt lavere end de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt
branchen i gvrigt, var uenig i SKATs afggrelser, hvorfor disse blev paklaget til Landsskatteretten.

Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de fgrste afggrelser vedrarende problemstil-
lingen og disse er i overvejende grad faldet ud til SKATs fordel. Afggrelserne blev anket, idet
branchen var af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt
intentionerne med vandsektorloven.

Sagen blev af branchen indbragt for de civile domstole ved to pilotsager i Landsretten. @stre Landsret
afsagde den 16. januar 2018 domme i de to pilotsager. @stre Landsret gav med dissens SKAT
medhold og godkendte hermed, at SKAT kunne foretage et sken over de skattemaessige
indgangsvaerdier. Der har hidtil ikke vaeret indregnet udskudt skat vedrgrende de materielle
anlaegsaktiver ved stiftelsen, som er anfaegtet af SKAT, henset til den betydelige usikkerhed der har
veeret omkring de skattemaessige indgangsvaerdier jf. ovenstdende sager. Som fglge af dommene i
@stre Landsret ser selskabet sig nu ngdsaget til at indregne en udskudt skat baseret pa de af SKAT
opgjorte vaerdier af selskabets anlaegsaktiver ved stiftelsen.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber (bekendtggrelse
om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets skonomiske ramme og dermed kan tillzegges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat i et vandselskab svarer til en forventet skattebetaling p& sigt og udger dermed efter
ledelsens opfattelse en opkraevningsret hos selskabets forbrugere pa en tilsvarende starrelse.
Opkraevningsretten har ikke tidligere veeret indregnet i selskabets drsregnskab. Med de vaesentlige
justeringer til den udskudte skat, der er indregnet i &rsregnskabet, finder ledelsen, at det giver et
mere retvisende billede af selskabets arsregnskab og dermed selskabets finansielle stilling at indregne
opkraevningsretten | drsregnskabet. Hvis opkraevningsretten ikke blev indregnet i &rsregnskabet, ville
selskabets egenkapital blive vaesentligt formindsket svarende til den udskudte skat baseret pé de af
SKAT opgjorte veerdier af selskabets anlagsaktiver ved stiftelsen, hvilket efter ledelsens opfattelse
ikke er retvisende, idet selskabsskat kan opkraeves hos forbrugerne krone for krone, Indregning af
opkraevningsretten er et aendret regnskabsmaessigt skegn, som har medfgrt en forggelse af
nettoomsatningen for 2017 med 259.224 t.kr,

Der henvises til note 3 i drsregnskabet.

Der har derudover ikke vaeret usadvanlige forhold i regnskabsaret.
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Ledelsesberetning

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens omsaetning i 2017 udger 339.246 t.kr. mod 94.541 t.kr. sidste ar. Resultatopgg-
relsen for 2017 udviser et overskud pa 3.931 t.kr. mod et overskud pa 17.746 t.kr. sidste &r, og
virksomhedens balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital pa 1.655.642 t.kr. | nettoom-
satningen for 2017 indgédr 259.224 t.kr. vedrerende regulering af opkrasvningsret vedrgrende
udskudt skat. Ledelsen anser drets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke indtruffet begivenheder af betydning for forst3elsen af arsregnskabet for 2017 efter regn-
skabsérets afslutning.

Forventet udvikling

Frem til 31. december 2021 vil en stor andel af investeringsaktiviteten i Favrskov Spildevand A/S ske
igennem de 5 partneringaftaler der er indgdet sammen med andre forsyningsselskaber.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note  t.kr. 2017 2016
4 Nettoomsaetning 339.246 94.541
Produktionsomkostninger -18.609 -19.831
Bruttoresultat 320.637 74.710
Distributionsomkostninger 47,711 -47.720
Administrationsomkostninger -5.945 -5.747
Resultat af primaer drift 266.981 21.243
Andre driftsindtaegter 0 12
Resultat fgr finansielle poster 266.981 21.255

5 Finansielle indtagter 320 49
6 Finansielle omkostninger -1.114 -1.146
Resultat for skat 266.187 20.158

7 Skat af arets resultat -262.256 -2.412
Arets resultat 3.931 17.746
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

t.kr.

AKTIVER

Anlegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlagsaktiver under udfgrelse

Finansielle anlaegsaktiver
Lovbestemt opkraevningsret

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Underdaskning temningsordning

Vaerdipapirer

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Favrskov Spildevand A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
7.212 7.260
1.654.873 1.655.871
1.527 1.981
6.405 7.126
1.670.017 1.672.238
259.224 0
259.224 0
1.929.241 1.672.238
5.720 4,932
2.620 17,991
3.802 4.251

60 2.450

0 136

12.202 29.760
15.087 0
17.322 10.357
44.611 40,117
1.973.852 1.712.355

10
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Arsregnskab 1. januar - 31, december

Balance

Note t.kr.
PASSIVER
Egenkapital

10 Selskabskapital

Overfgrt resultat
Egenkapital i alt
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser
11 Langfristede galdsforpligtelser
Kreditinstitutter i gvrigt

Kortfristede geeldsforpligtelser

11 Kortfristet del af langfristede gaaldsforpligtelser

Overdaekning temningsordning
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat
Periodeafgraensningsposter

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Usikkerhed om indregning og maling
3 Seerlige poster

12 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

13 Sikkerhedsstillelser
14 Neertstdende parter

Favrskov Spildevand A/S

Arsrapport 2017
2017 2016
10.000 10.000
1.645.642 1.641.711
1.655.642 1.651.711
259.224
259.224 0
37.140 38.599
37.140 38.599
1.460 1.421
29 0
10.419 14.316
5.842 1.867
3.190 4,149
906 292
21.846 22.045
58.986 60.644
1.973.852 1,712,355

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Note t.kr.

Egenkapital 1. januar 2017
15 Overfgrt via resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2017

Favrskov Spildevand A/S

Arsrapport 2017

Selskabskapital Overfgrt resultat lalt
10.000 1.641.711 1.651.711

0 3.931 3.931

10.000 1.645.642 1.655.642

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Favrskov Spildevand A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsio-
vens bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Undladelse af pengestreamsopggrelse

Med henvisning til ARL § 86, stk. 4, udarbejdes ikke pengestrgmsopggrelse. Virksomhedens penge-
strgmme indgar i koncernpengestremsopgerelsen for den hgjereliggende modervirksomhed Favrskov
Forsyning A/S.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsatningen omfatter vandafledningsbidrag, tilslutningsbidrag, vejbidrag m.v. og indregnes i
resultatopgerelsen i takt med levering/modtagelse.

Indtaegter opgeres pa grundlag af kundernes maleraflaesning m.v.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af staten.

Nettoomsaetningen korrigeres med en eventuel over- eller underdakning samt regulering af opkraev-
ningsretten vedrgrende udskudt skat.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter alle omkostninger vedrgrende forsyningens rensning af
spildevand, herunder personaleomkostninger, afskrivninger pa renseanlaeqg SRO-anlaeg m.v., samt
omkostninger til miljg, forskning og udvikling.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henfgres til transport af spildevand.
Under regnskabsposten hgrer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet, pumpestationer,
brgnde og malere samt afskrivning pa distributionsaktiver. Omkostningerne ved aflaesning af forbrugs-
malere betragtes som en distributionsomkostning.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administra-
tion af virksomheden, herunder omkostninger til administrativt personale, ledelsen, kontorlokaler og
kontoromkostninger samt afskrivninger pa aktiver, som benyttes i administrationen.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlaegsaktiver.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
aert over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 &r
Produktionsanlaeg og maskiner 10-100 &r
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-10 &r

Anlag under udfgrelse udgeres af anlaeg, der pa balancedagen endnu ikke er klar til at blive taget i
brug. Anlaag under udfgrelse afskrives ikke.

Fortjeneste eller tab ved afgangsfering af materielle anlagsaktiver opggres som forskellen mellem
eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmasssige veerdi pa salgstids-
punktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under den aktivitet, anlaegsaktivet
hidrgrer fra.

Grunde afskrives ikke.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtzegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillzeg og godtgerel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af &rets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgér i sambeskatning med gvrige dattervirksomheder. Den danske selskabsskat forde-
les mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de gaeldende
satser for rentegodtggrelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillzeg til administrati-
onsselskabet.

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Grunde, bygninger og spildevandsanlazg samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar indregnes til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er kostprisen
med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

For egenproducerede aktiver omfatter kostprisen Ign- og materialeomkostninger m.v., der direkte er
medgaet til produktionen samt en andel af de produktionsomkostninger, der indirekte kan henfgres
hertil.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle anlaegsaktiver

Lovbestemt opkravningsret males til kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsrequleringen for vandselskaber (bekendtggrelse
om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets gkonomiske ramme og dermed kan tilla2gges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og dermed til en opkraevningsret hos
selskabets forbrugere pd en tilsvarende stgrrelse.

Veerdiforringelse af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdifor-
ringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdi-
en opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke laengere
bestar.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne base-
res primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risi-
kostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historis-
ke tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestrgmme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefalje.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfolgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes
til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veaerdiandringer.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
/ndring i udskudt skat som fglge af a&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved l8noptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskel-
len mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden. |
finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien,

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrg-
rer indtaegter i efterfelgende regnskabsar.

Usikkerhed om indregning og maling

Branchen har valgt at anke de to pilotsager, der den 16. januar 2018 blev afgjort i Landsretten, til
Hpjesteret. Sagerne vedrgrer den metode, som branchen har anvendt til opggrelse af de
skattemaessige indgangsvaerdier af materielle anlaegsaktiver. Safremt branchen vinder sagerne i
Hgjesteret kan det betyde en reduktion af den nu indregnede udskudte skat, £ndringer til den
indregnede udskudte skat vil have en tilsvarende belgbsmaessig effekt pa den indregnede
opkrasvningsret.

Der er sdledes usikkerhed knyttet til den endelige opgerelse af udskudt skat af anleegsaktiver og den
tilsvarende opkraevningsret.
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Saerlige poster

t.kr. 2017 2016

Indtaegter

Indregning af opkraevningsret vedrgrende udskudt skat 259.224 0
259.224

Omkostninger

Indregning af udskudt skat vedrgrende anlaegsaktiver ved stiftelsen -259.224 0
-259.224 0

Saerlige poster indgér pa fglgende linjer i arsregnskabet

Nettoomsaetning 259.224 0

Skat af arets resultat -259.224 0

Resultat af saerlige poster, netto 0 0

Selskabet har modtaget en afgarelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktivernes skattemaessige indgangsvasrdier. SKAT
har lagt til grund, at de skattemaessige indgangsveerdier skal beregnes skensmaessigt ud fra en
tillempet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10.
juni 2011, Det er SKATs vurdering, at de skattemaessige indgangsvaerdier pa anlaegsaktiverne er
betydeligt lavere end de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen | gvrigt, er
uenig i SKATs afggrelser, hvorfor disse blev paklaget til Landsskatteretten.

Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de forste afggrelser vedrerende problemstil-
lingen og disse er i overvejende grad faldet ud til SKATs fordel, Afggrelserne blev anket, idet
branchen er af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne
med vandsektorloven.

Sagen blev af branchen indbragt for de civile domstole ved to pilotsager i Landsretten. @stre Landsret
afsagde den 16. januar 2018 domme i de to pilotsager. @stre Landsret gav med dissens SKAT

medhold og godkendte hermed, at SKAT kunne foretage et sken over de skattemasssige
indgangsvaerdier. Der har hidtil ikke veeret indregnet udskudt skat vedrgrende de materielle
anlaegsaktiver ved stiftelsen, som er anfaegtet af SKAT, henset til den betydelige usikkerhed der har
veeret omkring de skattemaessige indgangsvaerdier jf. ovenstdende sager. Som fglge af dommene i
@stre Landsret ser selskabet sig nu ngdsaget til at indregne den udskudte skat baseret pa de af SKAT
opgjorte veerdier af selskabets anlaegsaktiver ved stiftelsen.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber (bekendtggrelse
om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets gkonomiske ramme og dermed kan tillaegges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat i et vandselskab svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og udger dermed efter
ledelsens opfattelse en opkrasvningsret hos selskabets forbrugere pa en tilsvarende stgrrelse.
Opkraevningsretten har ikke tidligere veeret indregnet i selskabets drsregnskab. Med de vasentlige
justeringer til den udskudte skat, der er indregnet i arsregnskabet, finder ledelsen, at det giver et
mere retvisende billede af selskabets &rsregnskab og dermed selskabets finansielle stilling at indregne
opkraevningsretten i arsregnskabet. Hvis opkraevningsretten ikke blev indregnet i rsregnskabet ville
selskabets egenkapital blive vaesentligt formindsket svarende til den udskudte skat baseret pa de af
SKAT opgjorte veerdier af selskabets anlaegsaktiver ved stiftelsen, hvilket efter ledelsens opfattelse
ikke er retvisende, idet selskabsskat kan opkraeves hos forbrugerne krone for krone.
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Noter
t.kr. 2017 2016
Nettoomsaetning
Krets omsaetning 80.187 83.691
Historisk overdakning 0 1.021
Underdakning akkumulerede (tgmningsordning) -165 -229
Afvikling overdakning 2014 0 10.058
Regulering af opkraevningsret vedrgrende udskudt skat 259.224 0
339.246 94.541
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter i gvrigt 76 49
Renteindtagter vaerdipapirer 60 0
Kursgevinst pa veerdipapirer 184 0
320 49
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 1,107 1.140
Renteomkostninger i gvrigt T 6
1.114 1.146
Skat af arets resultat
Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst 3.190 2.593
Arets regulering af udskudt skat 259.224 0
Regulering af skat vedrerende tidligere ar -158 -181
262.256 2.412
Materielle anlaegsaktiver
Produktions- Andre anlag, Materielle
Grunde og anleeg og driftsmateriel  anlaegsaktiver
t.kr. bygninger maskiner og inventar under udfgrelse | alt
Kostpris 1, januar 2017 7.319 2.497.001 2.903 7.126 2.514.349
Tilgang i drets lgb 0 44,742 101 44,122 88.965
Afgang i arets Igb 0 -3.772 -39 -44.843 -48.654
Kostpris 31. december 2017 7.319 2.537.971 2.965 6.405 2.554.660
Af- og nedskrivninger
1. januar 2017 59 841.130 922 0 842,111
Arets afskrivninger 48 45.007 516 0 45,571
Tilbagefersel af- og nedskrivninger 0 -3.039 0 0 -3.039
Af- og nedskrivninger
31. december 2017 107 883,098 1.438 0 884.643
Regnskabsmaessig veerdi
7.212 1.654.873 1.527 6.405 1.670.017

31. december 2017
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Noter
Finansielle anlagsaktiver
Lovbestemt
t.kr. opkravningsret
Kostpris 1. januar 2017 0
Tilgang 259.224
Kostpris 31. december 2017 259.224
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 259.224
t.kr. 2017 2016
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 10.000 stk. a nom. 1.000,00 kr. 10.000 10.000
10.000 10.000
Virksomhedens aktiekapital har uzendret veeret 10.000 t.kr. det seneste ar.
Langfristede gzeldsforpligtelser
Gaeld i alt Afdrag Langfristet Restgeeld
t.kr. 31/12 2017 naste ar andel efter 5 ar
Kreditinstitutter i gvrigt 38.600 1.460 37.140 30.599
38.600 1.460 37.140 30.599

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet har ligesom branchen i gvrigt anfaegtet SKATs vaerdiansaettelse af de skattemaessige ind-
gangsveerdier pé selskabets anlagsaktiver. Branchen har fgrt sager mod SKAT i b&de Lands-
skatteretten og Landsretten, hvor SKAT imidlertid har fdet medhold begge steder. Branchen har anket
sagerne fra Landsretten til Hgjesteret. S&fremt branchen vinder sagerne i Hgjesteret kan det betyde
en reduktion af den indregnede udskudte skat og opkraevningsret. Der henvises til note 3.

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden Favrskov Forsyning A/S som administrationssel-
skab og heefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for

kildeskat pa renter, royalties og udbytter,

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2017.
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Noter

Naertstdende parter

Favrskov Spildevand A/S' naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse

Nzrtstdende part Bopael/Hjemsted

Favrskov Spildevand A/S
Arsrapport 2017

Grundlag for
bestemmende indflydelse

Favrskov Forsyning A/S Torvegade 7, 8450 Hammel

Oplysning om koncernregnskaber

Hovedaktionaer

Rekvirering af modervirksom-

Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab
Favrskov Forsyning A/S Torvegade 7, 8450 Hammel www.favrskovforsyning.dk
Ejerforhold

Falgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller

minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopal/Hjemsted

Favrskov Forsyning A/S Torvegade 7, 8450 Hammel

t.kr. 2017 2016

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfert resultat 3.931 17.746
3.931 17.746
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