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Magne Larsen Investments ApS

Ledelisespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. september 2015 -
31. august 2016 for Magne Larsen investments ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et reivisende biiiede af seiskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. august 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. september

2015 - 31. august 2016.

Ledelsesberetningen indehoider efter min opfatteise en retvisende redeggreise for de forhoid, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 22/02 - 2017
Direktion

s s
gy g S

Nikol?ji Maghne Larsen
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Magne Larsen Investments ApS

Den uafhaengige revisors erklaringer

Til kapitalejeren i Magne Larsen Investments ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Magne Larsen Investments ApS for regnskabséret 1. september 2015 -
31. august 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledeisens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdeisen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger

i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passen-
de efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens inter-
ne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passen-
de, om ledelsens regnskabsmzessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Magne Larsen Investments ApS

Den uafhangige revisors erkiaringer

Konklusion

Det er vores opfatieise, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. august 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
september 2015 - 31. august 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udfarte revision af drsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfatteise, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den )70 /. 2- DOUA4

/

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 352576 91

%en;nk éaﬁolin érgznsen Morten Friis
statsautoriseret revisor statsautorise,

W
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Magne Larsen Investments ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet Magne Larsen Investments ApS
Hellerupvej 82
2900 Hellerup

CVR-nr.: 32938043
Regnskabsperiode: 1. september - 31. august
Hjemsted: Gentofte

Direktion Nikolaj Magne Larsen

Revision Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerseiskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.
2500 Valby
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Magne Larsen Investments ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar i investeringer samt udlejning af ejendomme.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud pa kr. 441.200, og selskabets balance pr.
31. august 2016 udviser en egenkapital pa kr. 7.526.885.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet ejer 5 lejligheder beliggende i Ksbenhavn. Lejlighederne males til dagsvaerdi pa baggrund af
sammenlignelige Iejligheder, til m2-priser i intervallet kr. 32.500 - 39.000.

Betydningsfulde handeiser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vii kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

[&)]
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Magne Larsen Investments ApS

Resuitatopgorelse 1. september 2015 - 31. august 2016

Bruttotab

Veerdireguleringer af investeringsaktiver

Resulitat for finansieiie poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resuitat

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

Baker Tilly

Note 2015/2016 2014/2015

kr. kr.

-21.064 696.388

2 1.342.249 73.007

1.321.185 769.395

117.049 161.062

-514.802 -5645.074

923.432 385.390

3 -482.232 -119.732

441.200 265.658

441.200 265.658

441.200 265.658
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Balance 31. august

Aktiver

Investeringsejendomme

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Selskabsskat

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Baker Tilly

Magne Larsen Investments ApS

Note 2015/16 2014/15

kr. kr.

24.609.897 28.817.637

24.609.897 28.817.637

5 30.001 380.001

80.001 80.001

24.689.898 28.897.638

11.681 23.362

7.550.556 4.989.211

213.064 213.064

50.100 46.800

192.000 0

8.017.401 5.272.437

41.391 5.485.312

8.058.792 10.757.749

32.748.890 39.655.387
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Magne Larsen Investments ApS

Balance 31. august

Note 2015/16 2014/15
kr. kr.

Passiver

Selskabskapital 125.000 125.000
Overfgrt resultat 7.401.885 6.960.685
Egenkapital 6 7.526.885 7.085.685
Henszettelse til udskudt skat 1.745.139 1.388.503
Hensatte forpligtelser i alt 1.745.139 1.388.503
Geeld til realkreditinstitutter 14.129.810 19.131.704
Selskabsskat 87.545 14.993
Selskabsdeltagere og ledelse 8.073.969 5.234.497
Langfristede gaeldsforpligtelser 7 22.291.324 24.381.194
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 7 818.869 106.231
Kreditinstitutter 0 900.000
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 5.410.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 121.639 0
Selskabsskat 0 58.397
Anden geeld 244.834 325.377
Kortfristede galdsforpligtelser 1.185.342 6.800.005
Galdsforpligtelser i alt 23.476.666 31.181.199
Passiver i alt 32.748.690 39.655.387
Usikkerhed ved indregning og maling 1

Eventuaiposter m.v. 8

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser ]
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Magne Larsen Investments ApS

Noter til arsrapporten

-h

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet ejer 5 lejligheder beliggende i Kebenhavn. Lejlighederne males til dagsveerdi pé baggrund af

sammenlignelige lejligheder, til m2-priser i intervallet kr. 32.500 - 39.000.

2 Veardireguleringer af investeringsaktiver

Veerdireguleringer af andre investeringsaktiver

Veerdireguleringer af investeringsaktiver

Veerdireguleringer af finansielle forpligtelser

Dagsveerdireguieringer af gaeld vedrgrende investeringsejendomme

3 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Baker Tilly

2015/2016 2014/2015
kr. kr.
1.317.260 0
1.317.260 0
24.989 73.007
24.989 73.007
1.342.249 73.007
110.531 14.993
371.701 104.739
482.232 119.732
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Magne Larsen Investments ApS

Noter til arsrapoorten

4  Aktiver der males til dagsveerdi

Investerings-
ejendomme
kr.
Kostpris 1. september 2015 21.925.000
Tilgang i arets lgb 25.000
Afgang i arets lgb -4.138.605
Kostpris 31. august 216 17.811.395
Veaerdireguleringer 1. september 2015 6.892.637
Arets veerdireguleringer 1.317.260
Arets tilbagefarte veerdireguleringer -1.411.395
Veerdireguleringer 31. august 2016 6.798.502
Regnskabsmaessig veerdi 31. august 2016 24.609.897
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. september 2015 80.001 80.001
Kostpris 31. august 2016 80.001 80.001
Regnskabsmassig veerdi 31. august 2016 80.001 80.001
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Frederikssundsvej 261 ApS  Hellerup 100%  26.857.097 10.212.561
MLI Portfolio Holding ApS Hellerup 100% -1.492.862 -1.453.470

Baker Tilly 10



Noter til arsrapporten

6 [Egenkapital

Egenkapital 1. september 2015
Arets resultat

Egenkapital 31. august 2016

Magne Larsen Investments ApS

Selskabskapitalen bestar af 125 anparter @ nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt szerlige

rettigheder.

Der har ikke veeret aendringer i seiskabskapitaien i de seneste 5 ar.

Gald til realkreditinstitutter
Selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Langfristede gaeldsforpligtelser

Eventualposter iii.v.

Modervirksomheden indgar i sambeskatning med de danske tilknytiede virksomheder. Selskaberne
heefter ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og

royalties inden for sambeskatningskredsen.

Baker Tilly

Overfart
Selskabskapital resultat | alt
kr. kr. kr.
125.000 6.960.685 7.085.685
0 441.200 441.200
125.000 7.401.885 7.526.885
Geeld Gaeld
1. september 31. august Afdrag Restgeeld
2015 2016 neeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
19.237.935 14.948.679 818.869 11.981.760
5.234.497 8.073.969 0 0
14.993 87.545 0 0
24.487.425 23.110.193 818.869 11.981.760
11



Magne Larsen Investments ApS

Noter til arsrapporten

9 Pantsetninger og sikkerhedsstilleiser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, t.kr. 15.060 er der givet pant i investeringsejendomme, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 31/08 2016 udger t.kr. 24.610.

M

Baker Tilly 1



Magne Larsen Investments ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Magne Larsen Investments ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabsiovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansieile akiiver og forpligteiser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordeie vii fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-

nelt belab.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrappor-
ten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

indiaegter indregnes i resuitaiopgareisen for den periode, indteegien vedrarer.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger tii administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indieegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabséret. Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinsier og -tab, amortisering
af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Baker Tiily



Magne Larsen Investments ApS

Anvendt regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Udbytte fra kapitalandele indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resuitat

Virksomheden er omfattet af de danske regier om tvungen sambeskatning af koncernens danske datter-
virksomheder. Dattervicksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolide-
ringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra konsolideringen.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger
af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske seiskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag meliem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Investeringsejendomme udger investeringer i grunde og bygninger med det formal at opna afkast af den
investerede kapital i form af labende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.

Investeringsejendomme maéles ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl.
kabsomkostninger.

Kostpris for egne cpfgrie investeringsejendomme omfatter anskaffelsesprisen cg cmikostninger direkte
tilkknyttet anskaffelse, herunder kebsomkostninger og indirekte omkostninger til lgnforbrug, materialer,
komponenter og underleverandgrer indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Efter forste indregning males investeringsejendomme til dagsveerdi. Veerdireguleringer af
investeringsejendomme indregnes i resultatopgarelsen.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder maies tii kostpris. i tilfeeide, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne iavere veerdi.
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Magne Larsen Investments ApS

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Egenkapital

Udbytte
Foresléet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte a-
contoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat p& grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

AEndring i udskudt skat, som fglge af andringer i skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen.

Geeldsforpiigteiser

Prioritetsgeeld méles pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males prioritetsgaeld til amortiseret kostpris.
Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nomineiie vaerdi, der skai
liilbagebetaies, indregnes i resuitatopgereisen som en finansiel omkostning over laneperioden ved
anvendelse af den effekiive rentes meicde.

Prioritetsgeeld er malt til dagsveerdi og reguleringer foretages over resultatopgerelsen. Dagsvaerdien
opgeres som kursvaerdien af de underliggende obligationer pa prioritetsgaeld.

Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt tit amortiseret kostpris svarende iii nominei vaerdi.
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