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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. de-

cember 2018 for AO Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar-31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Seborg, den 30. januar 2019

Direktionen:

Anne Ostenfeldt
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i AO Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for AO Holding ApS for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2018, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar — 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n&rme-
re beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisi-
onsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder pro-
fessionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af be-
svigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
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Side 3
BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
settelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis
er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at forts@tte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i ars-
regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusi-
on. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vo-
res revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet
ikke leengere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassi-
ge placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle be-
tydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformati-
on.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den 30. januar 2019

BHA Statsautoriseret Revision A/S
CVR. nr. 1896 79 01

Palle Harting Johansen
statsautoriseret revisor
mne32856
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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Direktion

Revision
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AO Holding ApS
Vandtarnsvej 62 B
2860 Sgborg

Danmark

CVR nr. 32 93 62 53
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Gladsaxe

Anne Ostenfeldt

BHA Statsautoriseret Revision A/S

Tuborgvej 32
DK-2900 Hellerup

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL

Penneo dokumentnagle: Z8BFS-NHWBC-W22NK-61C00-CWOB2-C5E5K



Side 5
BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at veere holdingselskab.

Udyvikling i regnskabsaret
Selskabets resultat og gkonomiske udvikling anses for tilfredsstillende. Der forventes et positivt re-

sultat for det kommende regnskabsar.
Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Det er ledelsens opfattelse, at der ikke er indtradt betydningsfulde hendelser efter regnskabsarets

udlgb, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle situation.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for AO Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-

melser for en mindre klasse B virksomhed med enkelte tilvalg fra klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere ar.

Generelt om indregning og maling
I resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere indregnes alle omkostninger, herunder af- og

nedskrivninger i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde

selskabet og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen nar det er sandsynligt at selskabet er forpligtet til at betale og for-

pligtelsen kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og for-

pligtelser som beskrevet nedenfor for de enkelte regnskabsposter.
RESULTATOPGORELSEN

Resultat af associeret virksomhed
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmessige andel af associeret virksomheds resultat efter

fuld eliminering af intern avance/tab.

Selskabsskat og udskudt skat
Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning 1 udskudt skat, indregnes 1 resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der

kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat males efter geeldsmetoden af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og

skattemessige verdier af aktiver og forpligtelser.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - fortsat

BALANCEN
Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associeret virksomhed
Kapitalandele i associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virk-
somhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med

fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab.

Associeret virksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi verdiansattes til DKK 0. Sa-
fremt moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke virksomhedens underbalan-

ce, indregnes en hensattelse hertil.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlegges ved over-
skudsdisponeringen til en "Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode” under egenka-

pitalen.

Veardipapirer
Verdipapirer, indregnet under oms@tningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer og aktier, der

males til bgrskursen pa balancedagen.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter udskudt skat.

Gealdsforpligtelser i gvrigt
@vrige geeldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af galdsforholdet.
Efterfglgende opggres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede gaeldsforpligtelser

samt for variabelt forrentede geldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle verdi.
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RESULTATOPGORELSE 1. januar - 31. december 2018

Side 8

2018 2017
Note kr. kr.

Andre eksterne omKOStNINGET..........c.ceevviieniiieeniiieeniieeeieeeee 5.768 1.875
RESULTAT F@OR FINANSIELLE POSTER...........cccccceuenenn., -5.768 -1.875
Indtegter af kapitalandele i associeret virksomhed.................. 1 2.438.924  2.341.906
Finansielle iINdt@Gter.........ccccueeeriiieiiieeiieeie e, 251.005 128.885
Finansielle ud@ifter.........coooviiriiieiiiiiiiiecee e, 266.898 54.905
RESULTAT FOR SKAT......ccooiiiiiiriieeeeeeee i) 2.417.263  2.414.011
Skat af Arets reSUltal..........ccvereeerieeierieie e 2 0 255
ARETS RESULTAT ..o 2417.263  2.413.756
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Udbytte for regnskabsaret ...........ccceeeveeeieevieeeieenieeieeeee e, 2.000.000 1.000.000
Ekstraordingert Udbytte .........ccccoeeveeeiiieiiiieeieeeiee e 300.000 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode... 2.438.924  2.341.906
OVErfart til NESLE AT....cc.eeveeeeeieieierieeieeeeeeee e -2.321.661 -928.150

2417263  2.413.756

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIDNAL

Penneo dokumentnagle: Z8BFS-NHWBC-W22NK-61C00-CWOB2-C5E5K



BALANCE pr. 31. december 2018

AKTIVER

Kapitalandele 1 associeret virksomhed

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

BHA STATSAUTORISERET

REVISION ACS

ANLAEGSAKTIVER T ALT.....oooiiiiiiiiiiiieccece,

Tilgodehavende selskabssKat...........coceevviiiieniiiinienieiniennene
TILGODEHAVENDER........cccccooiiiiiiiniinieniicececeeeen

VARDIPAPIRER.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiccc 4

LIKVIDE BEHOLDNINGER.........cccccocoiiniiiiinieniecieeee 4

OMSATNINGSAKTIVERTALT ...

AKTIVERTIALT......

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIDNAL
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31/12 2018 31/12 2017

kr. kr.

6.593.364  5.154.440
6.593.364  5.154.440
6.593.364  5.154.440
54.935 28.099
54.935 28.099
827.472  1.094.370
16.398 101.747
898.805 1.224.216
7.492.169  6.378.656
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BALANCE pr. 31. december 2018

Side 10

31/12 2018 31/12 2017

Note kr. kr.

PASSIVER

Anpartskapital..........coooiiiiiiiiiniii e 80.000 80.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode... 3.608.888  2.169.964
OVerf@rt reSUItat.......cccvveeeiieeeiieeeiee e 1.799.531 3.121.192
Forslaet udbytte for regnskabsaret ...........c.cceevvevivereeeenneennnnn, 2.000.000  1.000.000
EGENKAPITAL.....cooiiiiiiieeeeeeeeeeeec e 3 7.488.419  6.371.156
Geld associerede virksomheder...........cccoocvveeeeniiiieeiniiiieees 0 3.750
Anden @Id.........ooiiiiii 3.750 3.750
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER ..................... 3.750 7.500
GZALDSFORPLIGTELSER T ALT ..ccooiiiiiiiiiieeeeeeeeee, 3.750 7.500
PASSIVER T ALT ..., 7.492.169  6.378.656
SIKKERHEDSSTILLELSER .....ccoooiiiiiiiiiiieie e 4
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S Side 11

NOTER

2018 2017

kr. Kkr.
Note 1. Kapitalandele i associeret virksomhed Stemme og Stemme og
Navn: Hjemsted Selskabskapital ejerandel ejerandel
AC Gruppen ApS Gladsaxe Kr. 125.000 50% 50%
Anskaffelsessum
AnskaffelSessum, PIriMO........ccceieiiieeeiiee ettt e e e e ee e e 2.984.476 2.984.476
THIZANE T AICL...c.vieiieeieeiieeie ettt ettt et e e b e teesbe e s e esaeeseesaeenseeseesseenee, 0 0
AnNSKaffelSESSUM, UIIIMO. ...uuueeiiieeiiiieeee ettt e ettt eeeeeesaaaaaas 2.984.476 2.984.476
Vardiregulering
V@rdireguleringer Primo...........cooueieuieriiiiiiienieeite ettt 2.169.964 1.828.058
ATEES TESUIEAL ... 2.438.924  2.341.906
UdIOAdet UADYIE. .....eeeeieiiieiieeiiieiie ettt ettt et eeaee b e ssaeebeesneeens -1.000.000  -2.000.000
Veaerdireguleringer UltimO.........coceeriiiiiiniiiiiceecececceeee e 3.608.888  2.169.964
REGNSKABSMAESSIG VARDI, ULTIMO......cooiiiiiieeeeeeeee e 6.593.364 5.154.440
Note 2. Selskabsskat
SKat af AretS TESULTAL ....ooovvviieiiieeie ettt e e e e e e e e eaaee e e, 0 255

0 255
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NOTER

Note 3. Egenkapital

ANPArtSKaAPItal......cooveiiiiiie s

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode:
SALAO PIIMO...cueiiiiiiieeeiie ettt et e e et e e et eesabeeenaaeesasaeeenees
Arets nedsKrivning/OPSKITVIING. ...........o.oveeveeveeeeeeeeeeeeeeeeee e

Udloddet udbytte associeret virksomhed............cccoovviiiiiniiiiiiniiiniicece,

Overfgrt resultat:
SALAO PIIMO...cuitiieiiiieeiie ettt et e et e e e taeeetbeesaaeesaseeeennes
ATELS TESUITAL. ... ov e es oo sese e s e s e oo e e e e e e e e e e e eaeeeesesaens

Udloddet udbytte associeret virksomhed............cocceeiviiiiniiiinnieiniiieiieeeeeee
Udbytte for regnskabsaret:
SALAO PIIMO ittt e s e et e e st e e sanaeesaneeeenees

Udbetalt UADYLLE ....oovueeiiiiiieiiiieeite et

Foreslaet udbytte for regnskabSaret ............cccveevveiviieiiieeiiceie e

EGENKAPITAL TALT ..ottt

Note 4 - Sikkerhedsstillelser

Selskabet har afgivet selvskylderkaution overfor
bankgalden i AC Gruppen ApS

Bankga®lden udggr pr. 31. december t.kr. O

Derudover ligger selskabets verdipapirer kr. 374.302 og
likvider til sikkerhed for PersonaleGruppen A/S

bankengagement.

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIDNAL

Side 12

2018 2017
kr. Kkr.

80.000 80.000
2.169.964 1.828.058
2.438.924 2.341.906
-1.000.000 -2.000.000
3.608.888 2.169.964
3.121.192 2.049.342
-2.321.661 -928.150
1.000.000 2.000.000
1.799.531 3.121.192
1.000.000 2.000.000
-1.000.000 -2.000.000
2.000.000 1.000.000
2.000.000 1.000.000
7.488.419 6.371.156
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