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2.

Selskabet

Navn: Michel Mandrup Holding ApS

Egebjergvej 45

2750  Ballerup

CVR-nr.: 32 93 54 86

Regnskabsår: 1/9 2016 - 31/8 2017

Direktion
Michel Mandrup

Revisor

ADDCO P/S Godkendte Revisorer

Dronning Olgas Vej 43A

2000 Frederiksberg

Erklæringsgivende 
revisor: Carsten Ågård

Datterselskaber
Revidata Registrerede Revisorer A/S, Kgs. Lyngby

Kencel Ejendomsselskab ApS, Kgs. Lyngby

Kencel Ejendomsselskab II ApS, Kgs. Lyngby

Selskabsoplysninger
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3.

Ballerup, den 9. oktober 2017

Underskrevet elektronisk, se bagerste side

I direktionen

Michel Mandrup

 

Ledelsespåtegning

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig. Årsregnskabet giver efter vor opfattelse et 
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling samt resultatet. 
Ledelsesberetningen giver efter vor opfattelse en retvisende redegørelse.

Vi indstiller årsrapporten til generalforsamlingens godkendelse.

Ledelsen har dags dato behandlet og vedtaget årsrapporten for 1/9 2016 - 31/8 2017, omfattende 
ledelsespåtegning, ledelsesberetning samt årsregnskabet, indeholdende anvendt regnskabspraksis, 
resultatopgørelse, balance og noter. Årsrapporten aflægges efter årsregnskabsloven.
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4.

Til kapitalejerne i Michel Mandrup Holding ApS

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Revisors ansvar

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og, hvor 
det er hensigtsmæssigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt krævede supplerende 

Dette kræver, at vi overholder revisorloven og FSR  – danske revisorers etiske regler samt planlægger 
og udfører handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores konklusion om 
årsregnskabet og derudover udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik på at opnå 
yderligere sikkerhed for vores konklusion.

Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang af 
årsregnskabet

Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for Michel Mandrup Holding ApS for 
regnskabsåret 1/9 2016 - 31/8 2017. Årsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, 
resultatopgørelse, balance og noter, udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i 
overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, 
som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset 
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om regnskabet. Vi har udført vores udvidede gennemgang i 
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstandard for små virksomheder og FSR - danske 
revisorers standard om udvidet gennemgang af regnskaber, der udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Konklusion

Udtalelse om ledelsesberetningen

Erklæring i henhold til anden lovgivning og øvrig regulering

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere 
handlinger i tillæg til den udførte gennemgang af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores 
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Frederiksberg den 9. oktober 2017

ADDCO P/S Godkendte Revisorer, cvr. 36464852

Underskrevet elektronisk, se bagerste side

Carsten Ågård

Registreret revisor

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af 
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. august 2017 samt af resultatet af selskabets 
aktiviteter for regnskabsåret 1/9 2016 - 31/8 2017 i overenstemmelse med årsregnskabsloven.

det er hensigtsmæssigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt krævede supplerende 
handlinger samt vurdering af det opnåede bevis. Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet 
gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om 
årsregnskabet. 
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5.

Hovedaktivitet

Selskabets væsentligste aktiviteter er erhvervelse og besiddelse af kapitalandele i danske og udenlandske 
erhvervsvirksomheder, finansiering, investeringsvirksomhed samt direkte og indirekte at drive virksomhed, 
der efter ledelsens skøn er forbundet hermed. 

Ledelsesberetning
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6.

Regnskabsgrundlag

Anvendelse af årsregnskabslovens skema 1
Som følge af ændringer i årsregnskabsloven, er der sket ændringer i virksomhedens opstilling af 
årsregnskabet. Ændringen sker, da årsregnskabsloven kræver dette. Bankgæld og pengekreditorer var tidligere 
indregnet i en særskilt linje under gæld. Dette er nu indregnet under ”Gæld til kreditinstitutter”. 
Selskabsskat var tidligere indregnet i en særskilt linje under tilgodehavender eller under gæld. Dette indregnes 
nu under ”Andre tilgodehavender” eller ”Anden gæld”. Gæld opdeles i balancen nu som langfristet og 
kortfristet gæld. Der er sket tilpasning af benævnelsen af posterne under forpligtelser, dog uden at dette har 
nogen betydningsmæssige konsekvenser. Ændringen i anvendt regnskabspraksis er indregnet i egenkapitalen 
primo (ingen nettoeffekt), og sammenligningstallene er tilpasset. 

Beskrivelse af anvendt regnskabspraksis
Regnskabspraksis er ændret, således at beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis i år og fremover ikke 
længere indeholder forudsætningerne for amortiseret kostpris, men derimod er mere detaljerede omkring 
dagsværdier og kapitalværdier.
Ændringen er sket, idet årsregnskabsloven nu kræver dette. Ændringen har ikke haft betydning for resultat 
eller egenkapital. Det har således ikke været nødvendigt at indregne ændringen på egenkapitalen primo, 
ligesom ændringen ikke har haft betydning for sammenligningstallene.

Størrelsesgrænser

Ændring i anvendt regnskabspraksis som følge af ændret årsregnskabslov

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Herudover er anvendt regnskabspraksis uændret.

Størrelsesgrænser
Regnskabspraksis er ændret som en konsekvens af ændringer i årsregnskabsloven, idet dette nu kræves i 
lovgivningen. Opgørelse af omsætningen til brug for vurdering af størrelsesgrænser udgøres nu af 
nettoomsætningen, tillagt finansielle indtægter og investeringsindtægter. Tidligere blev opgørelse af 
omsætningen til brug for vurdering af størrelsesgrænserne, udgjort af nettoomsætningen alene. 
Sammenligningstallene er tilpasset. Ændringen har ikke haft betydning for egenkapitalen ultimo. Ændringen 
har ikke haft betydning for resultatet i regnskabet. 

Ekstraordinært udbytte
Regnskabspraksis er ændret, således at ekstraordinært udbytte i år og fremover vises i resultatdisponeringen. 
Ekstraordinært udbytte vedtaget efter regnskabsårets udløb, vises i tilknytning til resultatdisponeringen. 
Ændringen er sket, idet årsregnskabsloven nu kræver dette. Der er ikke vist sammenligning for 
resultatdisponeringen, og ændringen har således ikke har nogen beløbsmæssige betydning for egenkapitalen 
eller resultatet.

Definition af associerede virksomheder
Som følge af ændringer i årsregnskabsloven, er definitionen af associerede virksomheder ændret, således at 
associerede virksomheder nu kun indregnes, såfremt virksomheden selv, eller dens evt. dattervirksomheder, 
ejer kapitalandele i den associerede virksomhed. Tidligere var der ikke krav om, at kapitalandelene var ejet af 
virksomheden. Ændringen i anvendt regnskabspraksis er indregnet i egenkapitalen primo, og 
sammenligningstallene er tilpasset.
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7.

Anvendt regnskabspraksis

Generelt om indregning og måling

Resultatopgørelsen

Bruttotab

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de 
beløb der vedrører regnskabsåret, uanset betalingstidspunkt.

Værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i resultatopgørelsen som finansielle 
indtægter eller finansielle omkostninger.

Aktiver indregnes i balancen når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilgå selskabet, og 
aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, 
og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning indregnes aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og 
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Omkostninger, der er medgået til solgte varer og ydelser, er medtaget i det år, hvori indtægten fra salget er 
medtaget.

Finansielle indtægter og omkostninger

Afskrivninger på materielle anlægsaktiver

Skat af årets resultat

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører 
regnskabsåret.

Skat af årets resultat består af årets aktuelle skat og årets regulering af udskudt skat.

Aktuel skat beregnes på grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst og måles på grundlag af 
gældende skattesats på balancedagen.

Driftsmidler, som kan straksafskrives efter gældende skatteregler, og driftsmidler med en fysisk levetid under 
3 år, omkostningsføres i resultatopgørelsen i købsåret.

Bruttotabet består af andre eksterne omkostninger. 
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8.

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Anlægsaktiver

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Omsætningsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender

Andre værdipapirer og kapitalandele

Offentligt noterede værdipapirer måles til børskurs på balancedagen.

Andre værdipapirer og kapitalandele måles til dagsværdien på balancedagen, når denne kan opgøres 
pålideligt. I øvrige tilfælde måles værdipapirer og andre kapitalandele til kostpris.

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien 
reduceres til nettorealisationsværdien med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.

Varebeholdningen måles til kostpris efter FIFO-metoden, der medfører, at de senest erhvervede varer anses 
for at være i behold. Er nettorealisationsværdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder måles til kostpris. Hvis kostprisen overstiger 
nettorealisationsværdien, nedskrives til denne lavere værdi. 
Udbytte indregnes i resultatopgørelsen på deklareringstidspunktet.

Realiserede og urealiserede kursreguleringer indregnes i resultatopgørelsen.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsåret

Hensættelser

Udskudte skatteaktiver

Udskudt skat opgøres på grundlag af gældende skatteregler på balancetidspunktet og gældende skattesats på 
forventet udnyttelsestidspunkt.

Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsåret indregnes som en særskilt post "Forslag til udbytte" under 
egenkapitalen. Udbyttet indregnes som en gældsforpligtelse når vedtagelse på generalforsamlingen har fundet 
sted.

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemæssige værdier af 
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede skattemæssige underskud, måles til 
den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller 
ved modregning af udskudte skatteforpligtelser.
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9.

Anvendt regnskabspraksis

Gæld

Gældsforpligtelser - i øvrigt

Aktuel skatteforpligtelse og -tilgodehavende
Aktuel skatteforpligtelse og -tilgodehavende indregnes i balancen som beregnet skat af årets forventede 
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års indkomster, og fratrukket betalte aconto skatter.

Andre gældsforpligtelser  måles som udgangspunkt til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til 
nominel restgæld. 
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10.

2016/2017 2015/2016

Note

Bruttotab -19.702 -9.887

Resultat af primær drift -19.702 -9.887

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 2.450.000 2.050.000

1 Finansielle indtægter 26.477 1.651

2 Finansielle omkostninger -96.557 -163.670

Årets resultat 2.360.218 1.878.094

Forslag til resultatdisponering:
Foreslået udbytte indregnet under egenkapitalen 0 0

Ekstraordinært udbytte for regnskabsåret 330.000 830.000

Overført resultat 2.030.218 1 1.048.094

Disponeret i alt 2.360.218 1 1.878.094

1

Ekstraordinært udbytte udloddet efter regnskabsårets udløb udgør kr. 100.000. 

Resultatopgørelse
for året 1/9 2016 - 31/8 2017
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11.

2016/2017 2015/2016
Note

Anlægsaktiver
Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder 4.421.087 4.421.087

Finansielle anlægsaktiver i alt 4.421.087 4.421.087

Anlægsaktiver i alt 4.421.087 4.421.087

Omsætningsaktiver

Varebeholdninger

Fremstillede varer og handelsvarer 250.000 0

Varebeholdninger i alt 250.000 0

Tilgodehavender
Andre tilgodehavender 150.042 0

Tilgodehavender i alt 150.042 0

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele 133.491 0

Værdipapirer og kapitalandele i alt 133.491 0

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger 55.994 1.007

Likvide beholdninger i alt 55.994 1.007

Omsætningsaktiver i alt 589.527 1.007

Aktiver i alt 5.010.614 4.422.094

Balance - Aktiver
pr. 31. august 2017
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12.

2016/2017 2015/2016
Note

Egenkapital
3 Selskabskapital 80.000 80.000

4 Overført resultat 4.106.178 2.075.960

5 Forslag til udbytte 0 0

Egenkapital i alt 4.186.178 2.155.960

6 Langfristede gældsforpligtigelser

Anden gæld 750.000 2.000.000

Langfristede gældsforpligtigelser i alt 750.000 2.000.000

Kortfristede gældsforpligtigelser 
Gæld til kreditinstitutter 58.996 255.190

Leverandører af varer og tjenesteydelser 6.250 6.250

7 Anden gæld 9.190 4.694

Kortfristede gældsforpligtigelser i alt 74.436 266.134

Gældsforpligtigelser i alt 824.436 2.266.134

Passiver i alt 5.010.614 4.422.094

8 Sikkerheder og pantsætninger 1000

9 Eventualforpligtelser og eventualaktiver 1000

pr. 31. august 2017
Balance - Passiver
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13.

2016/2017

Note

1 Finansielle indtægter

Renter vedrørende tilknyttede og associerede virksomheder udgør t.kr. 11. 

2 Finansielle omkostninger
Renter vedrørende tilknyttede og associerede virksomheder udgør t.kr. 0. 

3 Selskabskapital

Anpartskapital, primo -0 80.000
Selskabskapital i alt 80.000

4 Overført resultat

Overført resultat, primo -0 2.075.960
Årets overførte resultat -0 2.030.218
Overført resultat i alt 4.106.178

5 Forslag til udbytte

Betalt udbytte -0 -330.000

Ekstraordinært udbytte -0 330.000
Forslag til udbytte i alt 0

6 Langfristede gældsforpligtigelser

1 1

7 Anden gæld

Kr. 9190, heraf udgør selskabsskat kr. 0. 
Udbytteskat -0 -906 0

Overført tilgodehavende skat -0 906 0

Selskabsskat i alt 0

8 Sikkerheder og pantsætninger

Noter til årsregnskabet

Langfristet gæld der forfalder efter 5 år udgør t.kr. 0. 

Ingen af selskabets aktiver er pantsat eller anvendt som sikkerhedsstillelse.
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14.

2016/2017

Note

Noter til årsregnskabet

9 Eventualforpligtelser og eventualaktiver

Selskabet har et skatteaktiv der ikke er indregnet i årsrapporten og udgør på balancetidspunktet t. kr. 
213. 

* Kencel Ejendomsselskab II ApS, t.kr. 13.610. 

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for alt mellemværende vedrørende (saldo pr. 31. august 2017): 

* Revidata Registrerede revisorer A/S, t.kr. 56. 
* Kencel Ejendomsselskab ApS, t.kr. 1.089. 
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