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Otium Danmark A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Otium Danmark A/S

Mariane Thomsens Gade 1 C, 3.5.
8000 Aarhus C

Danmark

Hjemsted: Aarhus

CVR-nr.: 32 93 36 88
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Per Lilholt

Bestyrelse

Nicolai Hommelhoff, formand
Claus Hommelhoff
Andreas Hommelhoff

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Modervirksomhed

Aktieselskabet CBH, Aarhus
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Otium Danmark A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Dattervirksomheder

Bortforpagtningsselskabet Bernhardt Invest ApS, Aarhus
OT Rejs ApS, Aarhus

Seierfitness ApS, Aarhus

The Mexican ApS, Aarhus

Live Event Aarhus A/S, Aarhus

Aarhus Sea Rangers ApS, Aarhus

Bakken Bears A/S, Aarhus

Bortforpagtningsselskabet Kupe Invest ApS, Aarhus
Italia Aarhus ApS, Aarhus

Aros Mad & Drikke ApS, Aarhus

Associerede virksomheder

Bortforpagtningsselskabet Stecher Invest ApS, Aarhus
Zenza Invest ApS, Aarhus

Wendelbo Mgbel Design A/S, Aarhus

Sparta Crossfit ApS, Aarhus

Bortforpagtningsselskabet Thorkilds Invest ApS, Aarhus
Raketten Invest ApS, Aarhus
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Otium Danmark A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.17 - 31.12.17 for Otium Danmark
A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.17 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.17 - 31.12.17.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus C, den 23. maj 2018

Direktionen

Per Lilholt

Bestyrelsen

Nicolai Hommelhoff Claus Hommelhoff Andreas Hommelhoff
Formand
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Otium Danmark A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Otium Danmark A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Otium Danmark A/S for regnskabséaret 01.01.17 - 31.12.17,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.17 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.17 - 31.12.17 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Otium Danmark A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom péa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke lsengere kan fortseette driften.
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Otium Danmark A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 23. maj 2018

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Ivan Madsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne10583
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Otium Danmark A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i at veere moderselskab for CBH-koncernens aktiviteter indenfor
fritidssektoreren, dvs. rejser, sport, samt café, restaurant og diskotek.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.17 - 31.12.17 udviser et resultat pd DKK -1.204.764 mod
DKK -33.034.686 for tiden 01.01.16 - 31.12.16. Balancen viser en egenkapital pa DKK
8.365.345.

Ledelsen anser arets resultat som mindre tilfredsstillende, men noterer de positive effekter af
de tiltag, der blev iveerksat efter sidste ars meget store underskud.

Selskabet har i arets lgb afviklet tabsgivende aktiviteter indenfor hdndbold og rejser.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.
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Note

arobh W N

Otium Danmark A/S

Resultatopgerelse
2017 2016
DKK DKK
Bruttotab -2.036 -167.056
Personaleomkostninger -271.767 -120.284
Resultat for af- og nedskrivninger -273.803 -287.340
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -3.068.727 -21.309.038
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 3.444.153 2.422.272
Andre finansielle indteegter 2.247.021 2.099.753
Andre finansielle omkostninger -3.995.871 -19.652.988
Resultat for skat -1.647.227 -36.727.341
Skat af arets resultat 442.463 3.692.655
Arets resultat -1.204.764  -33.034.686
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -1.204.764 -33.034.686
Ialt -1.204.764  -33.034.686
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Note

Otium Danmark A/S

Balance

AKTIVER
31.12.17 31.12.16
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 791.328 377.314
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.563.378 7.942.116
Kapitalandele i associerede virksomheder 7.694.078 6.042.730
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 830.247 5.289.263
Andre tilgodehavender 1.923.648 4.615.997
Finansielle anlaegsaktiver i alt 12.802.679 24.267.420
Anlaegsaktiver i alt 12.802.679 24.267.420
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7.693.287 2.848.885
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 280.448 0
Udskudt skatteaktiv 3.032.350 3.692.655
Andre tilgodehavender 238.692 137.715
Periodeafgraensningsposter 27.000 45.000
Tilgodehavender i alt 11.271.777 6.724.255
Likvide beholdninger 544.239 131.907
Omsaetningsaktiver i alt 11.816.016 6.856.162
Aktiver i alt 24.618.695 31.123.582
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Note

9
10
11

Otium Danmark A/S

Balance

PASSIVER
31.12.17 31.12.16
DKK DKK
Selskabskapital 500.000 500.000
Overfart resultat 7.865.345 -10.577.846
Egenkapital i alt 8.365.345 -10.077.846
Andre hensatte forpligtelser 444 842 373
Hensatte forpligtelser i alt 444.842 373
Geeld til tilknyttede virksomheder 15.714.200 41.011.248
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 15.714.200 41.011.248
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 75.000 75.000
Anden geeld 19.308 114.807
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 94.308 189.807
Geeldsforpligtelser i alt 15.808.508 41.201.055
Passiver i alt 24.618.695 31.123.582

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter
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Otium Danmark A/S

Egenkapitalopgorelse
Overfart
Beleb i DKK Selskabskapital resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.16 - 31.12.16
Saldo pr. 01.01.16 500.000 -2.543.160
Koncerntilskud 0 25.000.000
Forslag til resultatdisponering 0 -33.034.686
Saldo pr. 31.12.16 500.000 -10.577.846
Egenkapitalopgerelse for 01.01.17 - 31.12.17
Saldo pr. 01.01.17 500.000 -10.577.846
Valutakursregulering af udenlandske virksomheder 0 -352.045
Koncerntilskud 0 20.000.000
Forslag til resultatdisponering 0 -1.204.764
Saldo pr. 31.12.17 500.000 7.865.345
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Otium Danmark A/S

Noter
2017 2016
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 266.211 110.576
Pensioner 4.800 4.000
Andre omkostninger til social sikring 756 0
Andre personaleomkostninger 0 5.708
Ialt 271.767 120.284
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 1 1
2. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder -8.710.404 -21.169.780
Afskrivning pa goodwill 0 -139.258
Gevinst ved salg af tilknyttede virksomheder 5.641.677 0
Ialt -3.068.727 -21.309.038
3. Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Resultatandele fra associerede virksomheder 3.716.319 2.841.913
Afskrivning pa goodwill -241.758 -248.669
Gevinst ved salg af associerede virksomheder -30.408 -170.972
I alt 3.444.153 2.422.272
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Otium Danmark A/S

Noter
2017 2016
DKK DKK
4. Finansielle indtzegter
Renter, tilknyttede virksomheder 1.089.923 1.064.668
Renter, associerede virksomheder 43.139 121.824
Renteindteegter 1 gvrigt 1.113.959 913.261
@vrige finansielle indteegter 1.157.098 1.035.085
[alt 2.247.021 2.099.753
5. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 1.530.597 1.679.717
Renteomkostninger i gvrigt 2.818 46
@vrige finansielle omkostninger 2.462.456 17.973.225
@vrige finansielle omkostninger i alt 2.465.274 17.973.271
Ialt 3.995.871 19.652.988
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Otium Danmark A/S

Noter

6. Kapitalandele

Kapitalandele i Kapitalandele i

tilknyttede virk- associerede
Belgb i DKK somheder virksomheder
Kostpris pr. 01.01.17 21.822.178 3.114.973
Tilgang i aret 3.260.000 0
Afgang i aret -237.707 -142.608
Kostpris pr. 31.12.17 24.844.471 2.972.365
Opskrivninger pr. 01.01.17 -38.918.785 3.821.455
Valutakursregulering af udenlandske virksomheder 0 -352.045
Tilbagefersel af opskrivninger pa afheendede aktiver 4.212.759 33.276
Arets resultat fra kapitalandele -8.710.404 3.716.319
Udbytte relateret til kapitalandele 0 -1.357.766
Andre reguleringer vedrgrende kapitalandele 1.411.851 -17.521
Opskrivninger pr. 31.12.17 -42.004.579 5.843.718
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.17 17.473.921 -893.698
Afskrivninger pa goodwill 0 -241.758
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pa afheendede aktiver 105.875 13.824
Negativ indre veerdi nedskrevet over tilgodehavender -73.202 0
Negativ indre veerdi overfert til hensatte forpligtelser 444,842, -373
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.17 17.951.436 -1.122.005
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.17 791.328 7.694.078
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Otium Danmark A/S

Noter
6. Kapitalandele - fortsat -
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:
Bortforpagtningsselskabet Bernhardt Invest ApS, Aarhus 75%
OT Rejs ApS, Aarhus 60%
Seierfitness ApS, Aarhus 50%
The Mexican ApS, Aarhus 60%
Live Event Aarhus A/S, Aarhus 100%
Aarhus Sea Rangers ApS, Aarhus 57%
Bakken Bears A/S, Aarhus 94%
Bortforpagtningsselskabet Kupe Invest ApS, Aarhus 50%
Italia Aarhus ApS, Aarhus 25%
Aros Mad & Drikke ApS, Aarhus 100%
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Otium Danmark A/S

Noter

6. Kapitalandele - fortsat -

Navn og hjemsted:

Ejerandel

Associerede virksomheder:

Bortforpagtningsselskabet
Stecher Invest ApS, Aarhus

20%

Zenza Invest ApS, Aarhus

50%

Wendelbo Mabel Design A/S,
Aarhus

38%

Sparta Crossfit ApS, Aarhus

33%

Bortforpagtningsselskabet
Thorkilds Invest ApS, Aarhus

20%

Raketten Invest ApS, Aarhus

38%

7. Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig sdledes:

Langfristede forpligtelser
Kortfristede forpligtelser

0
444 842

373

Talt

444 842

373

8. Langfristede geeldsforpligtelser

Beleb i DKK

Restgeeld
efter b ar

Geeld i alt
31.12.17

Geeld i alt
31.12.16

Geeld til tilknyttede virksomheder

15.714.200

41.011.248

Talt

15.714.200

41.011.248
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Otium Danmark A/S

Noter

9. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i koncernen og heefter solidarisk og ube-
greenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den samlede skatteforpligtelse for de
sambeskattede selskaber pa balancedagen er endnu ikke opgjort. Der henvises til admini-
strationsselskabet CBH Holding Aarhus ApS' drsregnskab for yderligere oplysninger.

Selskabet har afgivet stotteerkleeringer for det kommende regnskabsar for felgende selska-
ber:

(belgbet i parantes er maks stottebelab udover allerede ydede lan pr. 31/12 2017.

- Aarhus Sea Rangers ApS (250 t.DKK).

- Seierfitness ApS (1.000 t.DKK).

- OT Rejs aps (500 t.DKK).

Selskabet har ydet ansvarlige 1an til fglgende selskaber:
- Bakken Bears A/S.

- Aarhus Sea Rangers ApS.

- Italia Aarhus ApS.

- OT Rejs ApS.

Samlet regnskabsmeessig veerdi udger t.DKK 1.663 pr. 31/12 2017.

10. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver.

11. Neertstaende parter

Selskabet indgar i koncernregnskabet for modervirksomheden Aktieselskabet CBH, Aarhus.
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Otium Danmark A/S

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 112 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab. Selskabet er en dattervirksomhed af Aktieselskabet CBH, Aarhus, CVR-nr. 27
51 23 b6, der udarbejder koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er
selvsteendige enheder, omregnes resultatopgerelserne til transaktionsdagens kurser eller til-
naermede gennemsnitlige valutakurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valuta-
kurser. Valutakursreguleringer, opstaet ved omregning af egenkapitaler ved arets begyndel-
se til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnits-
kurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.
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Kursregulering af mellemvaerender med selvsteendige udenlandske dattervirksomheder og as-
socierede virksomheder, der males efter indre veerdis metode og hvor mellemveerendet anses
for en del af den samlede investering, indregnes direkte i egenkapitalen. Ved afhsendelse af
de selvsteendige udenlandske enheder indregnes de akkumulerede valutakursdifferencer i re-
sultatopgerelsen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsaetning samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret, og nar salgsbelgbet kan op-
geres palideligt og forventes indbetalt. Nettoomsaetning males til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter vedregrende salg af tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjeneste-
ydelserne. Nettoomsastningen males til salgsveerdien af det fastsatte vederlag ekskl. moms
og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-

ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger
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Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der males efter indre
veerdis metode, indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter
eliminering af urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og
nedskrivning af goodwill. For associerede virksomheder elimineres interne gevinster og tab
alene forholdsmeessigt.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter
ligeledes gevinster og tab ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtsegter og renteomkostninger m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af drets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedseettelse af eget skattemasssigt over-
skud.

BALANCE

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter
indre veerdis metode, hvilket indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens
regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt ge-
vinster og tab ved transaktioner med de pagaeldende virksomheder.
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Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmeessig ne-
gativ veerdi males til DKK 0. Tilgodehavender, der anses for at vaere en del af den samlede in-
vestering i de pageeldende virksomheder, nedskrives med en eventuel resterende negativ in-
dre veerdi. Uvrige tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgode-
havendet vurderes uerholdeligt. Der indregnes kun en hensat forpligtelse til at deekke den re-
sterende negative indre veerdi i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at deekke den pageeldende virksomheds forpligtelser.

Gevinster eller tab ved afheendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder op-
geres som forskellen mellem afheendelsessummen og den regnskabsmeessige veerdi af netto-
aktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til
salg eller afvikling. Gevinster og tab indregnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapi-
talandele.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.
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Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indreg-
nes under egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i det om-
fang, den regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen.

Hensatte forpligtelser

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
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tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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