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AL-Cem Holding ApS (T IMEVISION )

LEDELSESPATEGNING

REVISION OG SKAT

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 29. januar - 31. december 2017 for
AL-Cem Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 29. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhand-
ler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Valby, den 29. maj 2018

Direktion
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Kurt Christensen Lisette Juliet Zofia Schaufuss



AL-Cem Holding ApS (T IMEVISION )

DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLZERING OM UDVIDET GENNEMGANG
REVISION OG SKAT

Til kapitalejerne i AL-Cem Holding ApS

Erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af &rsregnskabet for AL-Cem Holding ApS for perioden 29. januar - 31. december
2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter, udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Vi er valgt med henblik pa at udfgre udvidet gennemgang af arsregnskabet for AL-Cem Holding ApS for perioden 29.
januar - 31. december 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og
noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overens-
stemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske revisorers standard om
udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreaever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlzegger og udfgrer hand-
linger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vares konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer
specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er hen-
sigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger samt
vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om &rsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets ak-
tiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 29.
januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG
REVISION OG SKAT

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnjet
ved den udvidede gennemgang eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til ars-
regnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinforma-
tion i ledelsesberetningen.

Frederiksberg, den 29. maj 2018

TimeVision
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 38267132

Torben Bille
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LEDELSESBERETNING —
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Selskabets vzesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere &r bestaet af at eje kapitalandele.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der foreligger en vaesentlig usikkerhed, som kan rejse betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften.
Selskabets tilknyttede virksomhed har afgivet tilbagetraedelseserklaring pa sit tilgodehavende i selskabet, som p3
balancedagen udggr DKK 140.000. Ledelsen betragter derfor selskabet som vaerende en going concern og har aflagt
arsrapporten i overensstemmelse hermed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og pkonomiske forhold
Selskabets gkonomiske aktiviteter har udviklet sig positivt med et overskud pa DKK 21.825. Selskabets egenkapital
andrager pr. 31. december 2017 DKK -135.034.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets fi-
nansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
REVISION OG SKAT

GENERELT

Arsregnskabet for AL-Cem Holding ApS for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgg-
relsen alle omkostninger, der er afholdt for at opn4 arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hen-
satte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af &ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan miles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som be-
skrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af
den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet aflaegges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pd balancedagen.

Som mélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPG@RELSEN

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne nettoomsatning samt andre eksterne omkost-
ninger.

Nettoomsaetning

Indtaegter af kapitalandele

Selskabets primare aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder. Indtaegter fra kapital-
andele er i overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet som nettoomsaetning i resultatopggrelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
REVISION OG SKAT

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer di-
rekte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske tilknyttede virksomheder er
ikke omfattet af sambeskatningen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilknyttede virksomheders
skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Skat
Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pé sével overskud som underskud i selskaberne i forhold til deres skatte-
pligtige indkomster.

Selskabet heefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter og kilde-
skatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet fungerer som admini-
strationsselskab for sambeskatningskredsen, siledes at moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de dan-
ske skattemyndigheder.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealise-
rede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vaerdi i det omfang, det
vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb
under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den
tilknyttede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den indre
veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afvik-
lede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til kostpris. | kostprisen indgar kebsvederlaget opgjort
til dagsveerdi med tilleg af direkte kpbsomkostninger. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien,
nedskrives til denne lavere vardi.
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Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealise-
rede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vaerdi i det omfang, det
vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmaessige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb
under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den
associerede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den indre
vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afvik-
lede virksomheder indregnes frem til afstdelsestidspunktet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Vaerdien reduceres med
nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Selskabsskat og udskudt skat

Selskabet hafter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for skattemyndig-
hederne.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfelde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor opggrelse af skattevardien
kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af ak-
tivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, méles til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved mod-
regning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver
males til nettorealisationsveerdi.

Galdsforpligtelser
Andre gaeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, méles til
amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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REVISION OG SKAT
29. JANUAR - 31. DECEMBER 2017

2017 2016
DKK DKK
Indtaegter af kapitalandele 37.198 5.597
Andre eksterne omkostninger -7.500 -8.125
DRIFTSRESULTAT 29.698 -2.528
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 136
Andre finansielle indtagter 129 244
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
virksomheder -13.508 -8.477
Andre finansielle omkostninger -901 -800
ORDIN/RT RESULTAT F@R SKAT 15.418 -11.425
Skat af arets resultat 4.792 3.744
Andre skatter 1.615 0
ARETS RESULTAT 21.825 -7.681
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfgrt resultat 21.825 -7.681

DISPONERET | ALT 21.825 -7.681
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017
REVISION OG SKAT

AKTIVER
2017 2016
DKK DKK
1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 73.766 34.536
Kapitalandele i associerede virksomheder 11.071 13.103
Finansielle anlaegsaktiver 84.837 47.639
ANLEGSAKTIVER 84.837 47.639
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.240 3.476
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 6.373 6.244
Udskudt skatteaktiv 23.648 18.856
Tilgodehavender 35.261 28.576
Likvide beholdninger 119.287 2.688
OMSZATNINGSAKTIVER 154.548 31.264

AKTIVER 239.385 78.903

12
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

REVISION OG SKAT

PASSIVER
2017 2016
DKK DKK
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfgrt resultat -260.034 -281.859
3 EGENKAPITAL -135.034 -156.859
Geeld til tilknyttede virksomheder 140.000 227.219
4  langfristede gzeldsforpligtelser 140.000 227.219
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 7.500 7.500
Geeld til tilknyttede virksomheder 225.876 0
Gaeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 1.043 1.043
Kortfristede gaeldsforpligtelser 234.419 8.543
GALDSFORPLIGTELSER 374.419 235.762

PASSIVER 239.385 78.903

5 Tilbagetraedelseserklzaring
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
7  Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

[o)]
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REVISION OG SKAT

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris, primo

Kostpris 31. december 2017

Op- og nedskrivninger primo
Arets resultatandele

Op- og nedskrivninger 31. december 2017
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn, Hjemsted Ejerandel
Desert Access ApS, Kgbenhavns Kommune 100%
Al-Cem ApS, Kebenhavns Kommune 100%

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris, primo

Kostpris 31. december 2017

Op- og nedskrivninger primo
Arets resultatandele

Op- og nedskrivninger 31. december 2017
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017
Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn, Hjemsted Ejerandel
All Warld Mining ApS, Hillergd Kommune 50%

2017 2016

DKK DKK

497.645 497.645

497.645 497.645

-463.109 -460.657

39.230 -2.452

-423.879 -463.109

73.766 34.536
Egenkapital Resultat
73.765 39.230
-2.562.327 -29.451

40.000 40.000

40.000 40.000

-26.897 -34.946

-2.032 8.049

-28.929 -26.897

11.071 13.103
Egenkapital Resultat
22.144 -4.063

14



AL-Cem Holding ApS ( TIME V| SION >
NOTER —
REVISION OG SKAT

Forslag til
resultatdispone-
Primo ring Ultimo
3  Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 0 125.000
Overfgrt resultat -281.859 21.825 -260.034
-156.859 21.825 -135.034
Restgzeld efter 5
Gzldialt primo  Geeld i alt ultimo ar
4  Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder 227.219 140.000 0

227.219 140.000 0

5 Tilbagetraedelseserklaering

Selskabets tilknyttede virksomhed har overfor selskabets gvrige kreditorer afgivet tilbagetradelseserklaering
vedrgrende dennes tilgodehavende i selskabet, som pa balancedagen udger DKK 140.000.

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen. Som administrationsselskab hzfter sel-
skabet ubegrzenset og solidarisk med de @vrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og kil-
deskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

7  Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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