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Ledelsespadtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018
for Solar Rooftop S III K/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2018 - 31.12.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, den 31.05.2019

Direktion

Lars Christian Gaarn-Larsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Solar Rooftop S III K/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Solar Rooftop S III K/S for regnskabsdret 01.01.2018 - 31.12.2018, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2018 -
31.12.2018 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaeendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p& en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 31.05.2019

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Nikolaj Thomsen Ane Sachs Aasand
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33276 MNE-nr. mne42783
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er oprettelse og drift af selskaber og filialer i Spanien til produktion af elektricitet ved
hjeelp af solenergi.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udger et overskud p& T.EUR 121 mod et overskud p8 T.EUR 356 i 2017. Resultatet anses for
tilfredsstillende og som ventet.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggorelse for 2018

2018 2017
Note EUR EUR
Nettoomsaetning 1.877.874 1.843.972
Andre eksterne omkostninger (407.531) (459.580)
Bruttoresultat 1.470.343 1.384.392
Af- og nedskrivninger 2 (648.719) (648.719)
Driftsresultat 821.624 735.673
Andre finansielle indtaegter 453 848
Andre finansielle omkostninger 3 (660.079) (718.386)
Resultat fgr skat 161.998 18.135
Skat af drets resultat 4 (41.816) 337.406
Arets resultat 120.182 355.541
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 120.182 355.541
120.182 355.541
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Balance pr. 31.12.2018

2018 2017

Note EUR EUR

Produktionsanlaeg og maskiner 15.116.395 13.500.637
Materielle anlaegsaktiver 5 15.116.395 13.500.637
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 1.728 1.824
Udskudt skat 0 0
Finansielle anlaegsaktiver 6 1.728 1.824
Anlaegsaktiver 15.118.123 13.502.461
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 472.201 454,970
Andre tilgodehavender 2.596 50.671
Tilgodehavender 474.797 505.641
Likvide beholdninger 732.636 626.035
Omsaetningsaktiver 1.207.433 1.131.676
Aktiver 16.325.556 14.634.137
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Balance pr. 31.12.2018
2018 2017

Note EUR EUR
@vrige reserver 2.776.875 1.078.526
Overfgrt overskud eller underskud (2.372.572) (2.492.754)
Egenkapital 404.303 (1.414.228)
Udskudt skat 630.034 22.090
Hensatte forpligtelser 630.034 22.090
Geeld til tilknyttede virksomheder 15.869.471
Langfristede gaeldsforpligtelser 15.869.471
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 37.831 31.709
Geeld til tilknyttede virksomheder 7 15.146.196 0
Anden geeld 107.192 125.095
Kortfristede gaeldsforpligtelser 15.291.219 156.804
Gaeldsforpligtelser 15.291.219 16.026.275
Passiver 16.325.556 14.634.137
Usikkerhed ved indregning og méling
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 8

Koncernforhold 9
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Egenkapitalopggrelse for 2018

Overfgrt
overskud eller
@vrige reserver underskud Ialt
EUR EUR EUR
Egenkapital primo 140.584 (1.532.722) (1.392.138)
Rettelse af veesentlige fejl 937.933 (960.032) (22.099)
Korrigeret egenkapital primo 1.078.517 (2.492.754) (1.414.237)
Veerdireguleringer 2.264.477 0 2.264.477
Skat af egenkapitalbeveaegelser (566.119) 0 (566.119)
Arets resultat 0 120.182 120.182
Egenkapital ultimo 2.776.875 (2.372.572) 404.303
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets produktionsanleeg og maskiner bestar af solanlaeg. Vaerdien af solanlaeggene pavirkes af en raekke
faktorer, herunder udviklingen i elpriser. Hvis disse faktorer andres, kan det pavirke vaerdien af selskabets
solanlzeg i positiv eller negativ retning, og udsvingene kan veaere veesentlige.

2018 2017
EUR EUR
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver 648.719 648.719
648.719 648.719
2018 2017
EUR EUR
3. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 660.079 718.386
660.079 718.386
2018 2017
EUR EUR
4. Skat af arets resultat
Aktuel skat 41.816 (337.406)
41.816 (337.406)
Produk-
tionsanlaeg
og maskiner
EUR
5. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 13.360.053
Kostpris ultimo 13.360.053
Opskrivninger primo 1.438.022
Arets opskrivninger 2.264.477
Opskrivninger ultimo 3.702.499
Af- og nedskrivninger primo (1.297.438)
Arets nedskrivninger (648.719)
Af- og nedskrivninger ultimo (1.946.157)

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 15.116.395
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Noter

Andre
veerdi-
papirer og
kapital- Udskudt
andele skat
EUR EUR

6. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 2.400 219.750
Kostpris ultimo 2.400 219.750
Nedskrivninger primo (576) (219.750)
Arets nedskrivninger (96) 0
Nedskrivninger ultimo (672) (219.750)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 1.728 0

7. Gaeld til tilknyttede virksomheder

I henhold til I8neaftalen er selskabet tidligst forpligtet til at tilbagebetale d. 1. juli 2019, og mellemregningen
er derfor indregnet som kortfristet gaeldsforpligtelse.

2018 2017
EUR EUR
8. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand
1.798.673 1.995.909

frem til udlgb

9. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Green Power Partners K/S, Kgbenhavn
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Vaesentlige fejl i tidligere ar

Ved afleeggelsen af arsregnskabet 2018 har ledelsen konstateret, at arsregnskaberne for tidligere ar inde-
holdt en vaesentlig fejl, idet der ikke har veeret afsat udskudt skat af dagsveaerdireguleringer af aktiver i
selskaber, der er selvstaendige skattesubjekter. Ledelsen har som fglge af vaesentlighed valgt at korrigeret
forholdet med tilbagevirkende kraft efter bestemmelserne i &rsregnskabslovens §52(2). Den akkumulerede
effekt af fejlen pr. 1. januar 2018 er derfor indregnet pa egenkapitalen pr. 1. januar 2018.

Selskabet andrede i 2016 regnskabspraksis, sdledes at materielle anlaegsaktiver fremover males til dags-
veerdi med dagsvaerdireguleringer indregnet direkte pd egenkapitalen mod tidligere over resultatopggrel-
sen. Ledelsen har konstateret, at der i forbindelse med denne praksisaendring fejlagtigt ikke har vaeret
indregnet afskrivninger fra og med 2016 pa de pageeldende aktiver. £ndringen har ingen nettoeffekt pad
egenkapitalen eller balancesummen men betyder en forskydning mellem over-fgrt overskud og @vrige re-
server.

Korrektionerne har medfgrt, at egenkapitalen pr. 1. januar 2018 er reduceret med 22 TEUR. I 2017 er
resultatet efter skat reduceret med 311 TEUR.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méales palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtsegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p& balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen p& henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle anlaegsaktiver og andre ikke-monetaere aktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes
til historiske kurser.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen, nar levering til keber har fun-

det sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og
o . .

males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder grund- og tagleje, revisor, advokater, konsulenter, grundskat, administration samt udviklings-
projekter der ikke opfylder kriterierne fir indregning i balancen.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort
ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskriv-
ningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, ren-
teindteegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevin-
ster vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver
samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Virksomheden er et K/S og er derfor ikke selvstaendigt skattepligtig. Der afsaettes sdledes ikke aktuel eller
udskudt skat for selskabet vedrgrende de danske aktiviteter. Aktuel og udskudt skat i de spanske filialer
indregnes og males efter nedenstdende principper.

Arets skat, som bestdr af drets aktuelle skat og sendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 8rets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pd egenkapitalen. Den andel af den resultatforte skat, der knytter sig til arets eks-
traordinaere resultat, henfgres hertil, mens den resterende del henfgres til arets ordinzere resultat.
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Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa@ egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver bestdr af solanlaag. Solanlaeg méles ved fgrste indregning til kostpris, der bestar
af solanlzeggenes kgbspris tillagt eventuelle direkte tilknyttede anskaffelsesomkostninger.

Solanlaeg maéles efterfolgende til dagsvaerdi, der repraesenterer det belgb, som det enkelte solanlaeg vur-
deres at ville kunne szelges for pa balancedagen til en uafhaengig kgber. Dagsvaerdien opggres ved anven-
delse af DCF-modellen som den beregnede kapitalvaerdi af de forventede pengestrsmme fra de enkelte
solanlaeg.

Ved fastsaettelsen af de forventede pengestrgmme tages udgangspunkt i det enkelte solanlaegs budgette-
rede pengestremme. De sdledes opgjorte pengestrsmme tilbagediskonteres til nutidsveerdi ved anvendelse
af en diskonteringsfaktor, som fastsaettes for de solanleeg p& grundlag af gaeldende markedsforhold pa
balancedagen for den pageeldende type, land etc., sdledes at diskonteringsfaktoren vurderes at afspejle
markedets aktuelle afkastkrav pa tilsvarende solanlaeg, tillagt forventet inflation.

Positive dagsvaerdireguleringer indregnes pa egenkapitalen mens nedskrivninger indregnes i resultatopgg-
relsen i det omfang at de overstiger historiske opskrivninger.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele

Andre veaerdipapirer og kapitalandele omfatter egenkapitalandele i virksomheder, der ikke er dattervirk-
somheder, associerede virksomheder eller joint ventures, der males til kostpris. Egenkapitalandele ned-
skrives til eventuel lavere nettorealisationsveerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



