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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Kallesoe Machinery A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lem St., den 24. februar 2016

Direktion

Bruno Kallesge

Bestyrelse

Otto Johannes Christensen Bjarne Andersen Allan Christensen
formand

Bruno Kallesge
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Kallesoe Machinery A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Kallesoe Machinery A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Herning, den 24. februar 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Henrik Skjott Sgrensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Advokat

Pengeinstitut
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Kallesoe Machinery A/S
Bredgade 115
6940 Lem St.

CVR-nr.: 32 8953 44
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Ringkgbing-Skjern

Otto Johannes Christensen, formand
Bjarne Andersen

Allan Christensen

Bruno Kallesge

Bruno Kallesge

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Platanvej 4

Postboks 399

7400 Herning

Bent Skov & Partnere
Havneparken 1
7100 Vejle

Sydbank
Kirketorvet 4
7100 Vejle



Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er produktion og hgjteknologisk udvikling, primaert indenfor tree, metal, plast og
vindmglleindustrien samt "end of line" pakkelgsninger.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopggrelse for 2015 udviser et overskud pd DKK 5.298.152, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pa DKK 17.819.167.

Arets resultat vurderes som tilfredsstillende.

Kapitalberedskabet

Selskabet har det nedvendige kapitalberedskab til de planlagte aktiviteter.
Serlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Markedsrisici

Selskabets anvendelse af stalvarer medferer, at der er en serlig risiko ved prisudsving pa stalmarkedet.
Risikoen sgges minimeret ved fokus pa at matche indkeb og lager mod tilbudsgivning.

Valutarisici

Aktiviteter i udlandet medferer, at resultatet kan pavirkes af kursudvikling pé valutaer. Det er dog
selskabets politik at handle i primzrt DKK, EUR og andre sikre valutaer.

Der foretages ikke spekulative valutadipositioner.
Kreditrisici

Selskabet har ikke veesentlige risici vedrarende en enkelt kunde eller samarbejdspartner. Der foretages
lebende kreditvurdering af storre kunder og samarbejdspartnere.

Grundlaget for indtjeningen

Strategi

Selskabet arbejder hovedsageligt med projekter og store udsving i ordrebeholdning og indtjening kan
forekomme.

Der er fortsat stor fokus pa salgsarbejdet og afgivelse af projektforslag og kundetilbud ligesom der
malrettet arbejdes med udvikling af produktprogrammet.

_
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Beretning
Forskning og udvikling

Selskabet arbejder labende med udvikling bade internt samt med forskellige universiteter for at fremme
selskabets kernekompetencer inden for forskellige teknologier.

Selskabets produktprogram holdes lebende opdateret med stor fokus pa opbygningen af hgjteknologiske
maskiner. Den lgbende produktudvikling indregnes i resultatopgerelsen.

Eksternt miljo

Selskabet fremstar som en miljgbevidst producent af maskiner og tilstraeber at udfere alle indre og ydre
aktiviteter under starst mulig hensyntagen til mennesker og milje. Sikkerheden har hgj prioritet, og alle
medarbejdere har et personligt ansvar for at sikre sig selv, hinanden og omgivelserne.

Selskabets betragtes ikke som en miljetung virksomhed.

Videnressourcer

Selskabets kernekompetencer er udvikling og produktion af hgjteknologiske maskiner. Viden er opbygget
igennem mere end 40 ars erfaring med en stabil og dygtig medarbejderstab, som har et stort engagement

og rette kompetencer til fortsat at udvikle virksomheden.

Selskabet besidder en stor viden og ekspertise indenfor radgivning af kunder om optimal udnyttelse af
deres maskinparker samt udvikling af nye maskiner.

Produktionsmedarbejderne besidder stor viden til at kunne fremme den interne produktionstid, og
medarbejdere deltager labende i interne og eksterne kurser for at dygtiggere sig til den teknologiske
udvikling.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014

DKK DKK
Bruttofortjeneste 32.444.370 29.717.971
Personaleomkostninger -25.282.944 -20.866.543
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 2 -1.085.693 -966.075
Resultat for finansielle poster 6.075.733 7.885.353
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomhed 757.202 526.811
Finansielle omkostninger 3 -269.445 -521.445
Resultat for skat 6.563.490 7.890.719
Skat af arets resultat 4 -1.265.338 -1.722.092
Arets resultat 5.298.152 6.168.627
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 2.100.000 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 757.202 526.811
Overfort resultat 2.440.950 5.641.816

5.298.152 6.168.627
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Balance 31. december

Aktiver

Goodwill

Immaterielle anleegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomhed

Finansielle anleegsaktiver

Anlagsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Andre tilgodehavender

Selskabskat
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2015 2014

DKK DKK
433.333 533.333
5 433.333 533.333
3.702.640 4.278.186
1.321.498 333.253
6 5.024.138 4.611.439
7 2.926.413 2.169.211
2.926.413 2.169.211
8.383.884 7.313.983
8 8.623.733 10.452.665
21.167.860 13.120.214
9 3.912.017 6.246.151
80.169 207.709
649.662 821.908
159.285 12.847
25.968.993 20.408.829
50.705 49.102
34.643.431 30.910.596
43.027.315 38.224.579




Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Selskabskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode 2.801.413 2.044.211
Overfort resultat 12.417.754 9.976.804
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 2.100.000 0
Egenkapital 10 17.819.167 12.521.015
Henseettelse til udskudt skat 11 1.533.000 2.019.000
Hensatte forpligtelser 1.533.000 2.019.000
Kreditinstitutter 11.519.325 12.569.534
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.575.252 4.269.269
Modtagne forudbetalinger 9 2.319.755 1.781.406
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.574.621 2.703.164
Anden geeld 2.686.195 2.361.191
Kortfristede gaeldsforpligtelser 23.675.148 23.684.564
Galdsforpligtelser 23.675.148 23.684.564
Passiver 43.027.315 38.224.579
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 12
Ejerforhold 13
|5
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Noter til arsrapporten

pwe

2015 2014
DKK DKK
Personaleomkostninger
Lgnninger 22.547.309 18.588.622
Pensioner 2.441.693 2.054.720
Andre omkostninger til social sikring 285.942 223.201
Andre personaleomkostninger 8.000 0
25.282.944 20.866.543
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 48 40
Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver
Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver 100.000 100.000
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 985.693 830.386
Gevinst og tab ved afhaendelse 0 35.689
1.085.693 966.075
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 118.014 107.611
Andre finansielle omkostninger 151.431 413.834
269.445 521.445
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 1.751.338 592.092
Arets udskudte skat -486.000 1.130.000
1.265.338 1.722.092
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Noter til arsrapporten
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Immaterielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. januar

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets Igb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

Goodwill
DKK

1.000.000
1.000.000

466.667
100.000

566.667

433.333

10 ar

Produktionsan- Andre anlaeg,
laeg og maski-  driftsmateriel og

ner inventar
DKK DKK

6.373.997 1.374.001
85.636 1.312.756
6.459.633 2.686.757
2.095.811 1.040.748
661.182 324.511
2.756.993 1.365.259
3.702.640 1.321.498
10 ar 3-5ar

11



Noter til arsrapporten
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2015 2014

DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomhed
Kostpris 1. januar 125.000 125.000
Kostpris 31. december 125.000 125.000
Veerdireguleringer 1. januar 2.044.211 1.517.400
Arets resultat 757.202 526.811
Veerdireguleringer 31. december 2.801.413 2.044.211
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2.926.413 2.169.211
Kapitalandele i dattervirksomhed specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Kallesge
Ejendomme ApS 125.000 100% 2.926.413 757.202

2015 2014

DKK DKK
Varebeholdninger
Ravarer og hjaelpematerialer 6.833.068 8.187.238
Varer under fremstilling 315.366 428.868
Feerdigvarer og handelsvarer 1.475.299 1.836.559

8.623.733 10.452.665
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Noter til arsrapporten
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2015 2014
DKK DKK
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af periodens produktion 13.941.115 22.620.130
Igangveerende arbejder, aconto faktureret -12.348.853 -18.155.385
1.592.262 4.464.745
Indregnet saledes i balancen:
Igangveerende arbejder for fremmed regning under aktiver 3.912.017 6.246.151
Modtagne forudbetalinger -2.319.755 -1.781.406
1.592.262 4.464.745
Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 500.000 2.044.211 9.976.804 0 12.521.015
Arets resultat 0 757.202 2.440.950 2.100.000 5.298.152
Egenkapital 31. december 500.000 2.801.413 12.417.754 2.100.000 17.819.167

Selskabskapitalen bestar af 500.000 aktier a nominelt DKK 1. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Henseaettelse til udskudt skat

Immaterielle anlsegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Laneomkostninger

Skattemaessigt underskud til fremfarsel

2015 2014

DKK DKK
64.000 50.000
555.000 365.000
33.000 37.000
-132.000 0
1.017.000 441.000
-4.000 -4.000
0 1.130.000
1.533.000 2.019.000
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Noter til arsrapporten

2015 2014
DKK DKK

12 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser

13
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Leje- og leasingkontrakter

Selskabet har indgaet lejeaftaler pa leje af lokaler. Lejeforpligtelserne har en opsigelighedsperiode pa 15 mdr,
og forpligtelsen udger DKK 2.310.000

Sikkerhedsstillelser

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for Sydbank:

Virksomhedspant pa TDKK 15.000 med pant i andre anlaeg, driftsmateriel

og inventar, goodwill, tigodehavender fra salg samt varelager, hvis

regnskabsmeessige veerdi udger 37.911.081 35.171.511

Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet udenlandske betalingsgarantier for TEUR 527 , og danske betalingsgarantier for TDKK
666.

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution over for datterselskabet Kallesge Ejendomme ApS's mellemvaerende
med pengeinstitut.

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

OC Danmark Holding A/S, Vejle

BK Holding A/S, Lem

AC Danmark Holding A/S, Vejle

TC Danmark Holding A/S, Vejle

14
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Kallesoe Machinery A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes verdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller galdens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og om-

kostninger.

Anlaegsaktiver, der er kbt i fremmed valuta, méles til kursen pé transaktionsdagen.
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Regnskabspraksis

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgorelsen, séfremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangvarende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udferes, hvorved netto-
omsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode an-
vendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa projekter og feerdiggerelsesgraden pa balancedagen
kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga sel-
skabet.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der
er anvendt for at opna rets nettoomsetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnaftheengige omkostninger.
Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i tilknyttet virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret med fradrag af afskrivning af
goodwill under posten “Indtagter af kapitalandele i dattervirksomhed”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.

_
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Regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med OC Danmark Holding A/S. Selskabsskatten fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
linezert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 &r.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og in-
direkte omkostninger til lonforbrug, materialer, komponenter og underleverandgrer.

Renteomkostninger pa 14n optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver ind-
regnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henforbare ldneomkostninger indregnes i

resultatopggrelsen.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restverdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Produktionsanlag og maskiner 3-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.800 omkostningsfares i anskaffelseséret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.
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Kapitalandele i dattervirksomhed

Kapitalandele i dattervirksomhed indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomhed” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver pd anskaffelsestidspunktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomhed henleaegges via overskudsdisponeringen
til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen. Reserven reduceres
med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevagelser i
dattervirksomheden.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgoeres under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjelpe-
materialer og direkte lon med tilleeg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pé de i produktions-
processen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr og omkostninger til fabriksadministration og le-
delse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsverdien af det udferte arbejde opgjort pa
grundlag af feerdiggorelsesgraden. Ferdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de atholdte kontraktom-
kostninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nér det er sandsynligt, at de samle-
de kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtaegter pd en kontrakt, indregnes det forventede tab i
resultatopggrelsen.
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Nar salgsveerdien ikke kan opgeres péalideligt, males salgsvaerdien til medgdede omkostninger eller en
lavere nettorealisationsveerdi.

Forudbetalinger og modtagne acontobetalinger fragar i salgsveerdien. De enkelte kontrakter klassificeres
som tilgodehavender, nar nettoveerdien er positiv, og som forpligtelser, nar nettovaerdien er negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de aftholdes.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.
Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan, hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder méles lanene til amortiseret kostpris, séledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen som en renteomkostning
over laneperioden.

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel verdi.
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsar.
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