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SAPHIRE SOLAR TECHNOLOGIES ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021 for SAPHIRE SOLAR TECHNOLOGIES ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2021 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kagbenhavn, den 13. juli 2022
Direktion

Yaacov Safir
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SAPHIRE SOLAR TECHNOLOGIES ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i SAPHIRE SOLAR TECHNOLOGIES ApS
Revisionspategning pa arsregnskabet

Afkreeftende konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SAPHIRE SOLAR TECHNOLOGIES ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2021, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalop-
gerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet som felge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i
afsnittet "Grundlag for afkraeftende konklusion”, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for afkraeftende konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA’s Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
afkraeftende konklusion.

Ledelsen har aflagt regnskabet under forudsaetning om fortsat drift. Som omtalt i arsregnskabets note 1 er
det en forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at der generes positive resultater fra driften i kommende
regnskabsar. Ledelsen har ikke kunnet sandsynliggere, at dette vil ske, og vi har ikke modtaget budgetter
eller tilsvarende der kan understgtte ledelsen vurdering, og har derfor ikke opnaet revisionsbevis for
selskabets fortsatte drift. Det har ikke veeret muligt at opgere indvirkningen heraf pa arsregnskabet.
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SAPHIRE SOLAR TECHNOLOGIES ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Selskabets bogfering og det gvrige grundlag for selskabets arsregnskab er mangelfuldt og indeholder
adskillige fejl i relation til omsaetning, vareforbrug, koncerninterne mellemregninger, debitorer, moms,
kreditorer og gvrige geeldsforpligtelser. Pa tidspunktet for afgivelsen af vores revisionspategning pa

arsregnskabet havde det endnu ikke vaeret muligt for ledelsen at afhjeelpe manglerne og rette fejlene.

Vi har ikke pa anden vis haft mulighed for at opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for omsaetning pa
t.kr. 12.804, vareforbrug pa t.kr. 15.580, koncerninterne tilgodehavender pa t.kr. 481 pr. 31. december
2021 og t.kr. 653 pr. 31. december 2020, koncernintern geeld pa t.kr. 5.326 pr. 31. december 2021 og t.kr.
4.566 pr. 31. december 2020, kreditorer pa t.kr. 43 pr. 31. december 2021 og t.kr. 263 pr. 31. december
2020, momsgaeld pa t.kr. 2.574 pr. 31. december 2021 og t.kr. 4.338 pr. 31. december 2020. Som felge af
disse forhold har vi ikke veeret i stand til at fastleegge omfanget af eventuelle ngdvendige justeringer og at
opgere den mulige indvirkning heraf pa resultatopgerelsen og egenkapitalopgarelsen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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SAPHIRE SOLAR TECHNOLOGIES ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning g@re opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke lsengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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SAPHIRE SOLAR TECHNOLOGIES ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Erklzering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering
Overtraedelse af bogferingsloven

Selskabet har ikke overholdt bogfgringsloven, da der ikke foreligger beharig underliggende
dokumentation for selskabets transaktioner, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.
Overtraedelse af selskabslovens bestemmelser om udlan til kapitalejere

Selskabet har i strid med selskabslovens § 210 ydet et lan til en af selskabets kapitalejere,
hvorvedledelsen kan ifalde ansvar.

Overtraedelse af momslovgivningen

Selskabet har i strid med momsloven indberettet momsangivelser til Skattestyrelsen pa et ufuldstaendigt
grundlag, hvorfor der er foretaget fejlagtige momsangivelser hvorved ledelsen kan ifalde ansvar

Kgbenhavn, den 13. juli 2022

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3525 76 91

Helle Brandt Maller
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34481
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SAPHIRE SOLAR TECHNOLOGIES ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet SAPHIRE SOLAR TECHNOLOGIES ApS
Vester Voldgade 108, 3
1552 Kgbenhavn V

CVR-nr.: 32 89 36 27
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2021
Stiftet: 11. maj 2010
Hjemsted: Kabenhavn

Direktion Yaacov Safir

Revision Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.
2500 Valby
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SAPHIRE SOLAR TECHNOLOGIES ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktiviteter bestar i at opfinde, udvikle, optimere og udtage nye innovative patenter
indenfor omradet af vedvarende energi med primeert omfattende solceller, energiabsorbere,
varmevekslere, solpaneler, solenergi og komplette energisystemer til bygninger og kraftvarme anlaeg.
Hertil kommer intelligente komponenter og intelligente energisystemer.

Selskabet modtager licens og royaltyindteegter ved salg af f.eks. de patenterede hyper-effektive
energipaneler med komplette fossilfrie energiforsyningsanleeg. Den rene “grgnne” elektriske og termiske
energi fra de patenterede paneler kan gare stort alle typer af bygninger selvforsynende med energi og
dermed helt uafhaengige af fossile braendstoffer. Det geelder bade store erhvervsejendomme, store
indkgbscentre, sportshaller, store hgjhuse, teet-lav byggeri, boligblokke, m.v. Panelerne leverer ogsa
energi om natten og om vinteren med naervarme og/eller naerkeling. Patenterne kan med fordel ogsa
anvendes il lokal fiernvarmeanlaeg i byomrader og mindsker dermed behovet for lange fjernvarmergr og
kostbare store transmissionsinfrastruktur anleeg. Endelig daekker patenterne ogsa selve
fremstillingsmetoderne i produktionen samt det innovative produktionsudstyr der benyttes til fremstilling af
PVT-panelerne og de tilhgrende komponenter.

Saphire Solar Technologies patenterede “Trippel Energy” paneler kan via deres indbyggede
energiabsorbere, levere 3-4 gange s& meget energi som standard solcellepaneler, idet Trippel Energy
panelet leverer bade solcellestrem, kglingsenergi og varmeenergi fra en og samme enhed. Derudover
producerer panelet ogsa energi om natten aret rundt.

Saphire Solar Technologies szelger licenser og indkreever royalty for iseer fokusomraderne:

(1) Astetiske og arkitektoniske egentlige bygningselementer, der erstatter selve facaden eller selve taget
af en bygning. Disse PVT-E paneler, der bade er letvaegt, steerke og vandtzette sparer alle
omkostningerne for et nyt tag. Panelerne produceres sa alle farver, teksturer, udtryk og sterrelser kan
opfylde bade bygherres og arkitekternes ansker.

(2) Paneler med en meget hgj energiproduktion pr. arealenhed (op til 9.000 kWh/m2/ar i Danmark), der
resulterer i produktion af bade el, rumvarme, varmt vand og kgling fra en og samme energimodul eller
bygningselement. Herved kan energipanelerne ggre store bygninger selvforsynende med energi (inkl.
kaling og varme).

(3) Standardiserede PV og PVT-E bygningselementer/paneler reduceres behovet for at levere
skraeddersyede lIgsninger til den enkelte bygning. De tilhgrende patenterede energisystemer kan
opbygges moduleert, lige fra sma enfamiliehuse, til store lagerbygninger eller skyskrabere og til store
komplette kraftvarme veerker og distributionsnet.
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SAPHIRE SOLAR TECHNOLOGIES ApS

Ledelsesberetning

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2021 udviser et underskud pa kr. 3.125.627, og selskabets balance pr.
31. december 2021 udviser en negativ egenkapital pa kr. 8.564.859. Som konsekvens af arets negative
resultat har selskabet tabt selskabskapitalen. Kravet i selskabsloven om fremlaeggelse for
generalforsamlingen inden 6 maneder efter tabet er overholdt.

Selskabets ledelse forventer at reetablere kapitalen gennem positiv drift de kommende ar. Pa baggrund
heraf er det ledelsens opfattelse, at arsregnskabet afleegges under forudsaetning om fortsat drift.
Patenternes veerdi forventes ogsa at stige voldsomt, grundet en nylig godkendt patent ansggning.

En veesentlig forbedring af egenkapitalen forventes at ske ved salg af royaltykontrakter for store projekter,
samt ved godkendelse af de seneste pantans@gninger der ogsd omfatter integration af flade batterier i
PVT-E paneler. Opfindelsen medfarer eksempelvis at Lithium batterier kan afkgles af PVT-E absorberen i
en komplet integreret enhed. Herved kgles bade solcellerne og batteriet af samme absorberenhed. Et
patent der vil medfgre mange licenser internationalt.

Selskabet veerdi forventes ogsa at mangedobles, idet de udviklingsomkostninger, optimering og fuldskala
tests i klimakamre, demoanlaeg m.v. vil blive lagt til grund for aktivering af disse opfindelser i selskabet.
Patenternes vaerdi har ogsa stor interesser for potentielle investorer og for beskyttelse af investeringer i
RACELL selskaberne.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling negativt. | juli 2022 er der kommet en vigtig meddelelse om at to af selskabets nyeste
patenter er blevet godkendt internationalt. Det gaelder patentet ” Europeeisk patentansggning nr.
17198611.0 HERCULES Integrated Multifunctional Power System” der ogsa tilmed nu er blevet godkendt i
USA. Patentet hvor batterienheden indgar som fuldt integreret del, kunne sandsynligvis vaekke en stor
interesse hos Elon Musk.
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SAPHIRE SOLAR TECHNOLOGIES ApS

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2021 2020
kr. kr.

Bruttotab -2.858.068 -8.559.330
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver -226.114 -209.203
Resultat for finansielle poster -3.084.182 -8.768.533
Finansielle indteegter 1.355 0
Finansielle omkostninger -17.401 -21.446
Resultat for skat -3.100.228 -8.789.979
Skat af arets resultat 2 -25.399 1.929.084
Arets resultat -3.125.627 -6.860.895
Resultatdisponering
Overfort resultat -3.125.627 -6.860.895

-3.125.627 -6.860.895
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Balance 31. december

Aktiver

Erhvervede patenter

Immaterielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt
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SAPHIRE SOLAR TECHNOLOGIES ApS

Note 2021 2020

kr. kr.
989.533 1.038.271
3 989.533 1.038.271
989.533 1.038.271
481.345 653.395
92.398 0
4 78.355 0
0 237.010
131.934 1.932.648
784.032 2.823.053
0 1.873
784.032 2.824.926
1.773.565 3.863.197
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Balance 31. december

Passiver
Selskabskapital
Overfart resultat

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Kortfristede gzeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Eventualforpligtelser
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Note 2021 2020
kr. kr.
90.000 90.000
-8.654.859 -5.529.232
-8.564.859 -5.439.232
0 79.677
0 79.677
10.829 0
42.501 263.062
5.326.288 4.565.646
4.958.806 4.394.044
10.338.424 9.222.752
10.338.424 9.222.752
1.773.565 3.863.197
1
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december
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Overfort
Selskabskapital resultat | alt
kr. kr. kr.
90.000 -5.529.232 -5.439.232
0 -3.125.627 -3.125.627
90.000 -8.654.859 -8.564.859
12



SAPHIRE SOLAR TECHNOLOGIES ApS

Noter

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Som konsekvens af arets negative resultat har selskabet tabt selskabskapitalen. Kravet i selskabsloven
om fremlaeggelse for generalforsamlingen inden 6 maneder efter tabet er overholdt.

Selskabets ledelse forventer at reetablere kapitalen gennem positiv drift de kommende ar. Pa baggrund
heraf er det ledelsens opfattelse, at arsregnskabet aflaegges underforudsaetning om fortsat drift.

2021 2020
kr. kr.
2  Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -131.934 -1.932.648
Regulering af udskudt skat tidligere ar 157.333 3.564
25.399 -1.929.084
3 Immaterielle anleegsaktiver
Erhvervede
patenter
kr.
Kostpris 1. januar 2.068.898
Tilgang i arets lgb 177.375
Kostpris 31. december 2246.273
Af- og nedskrivninger 1. januar 1.030.626
Arets afskrivninger 226.114
Af- og nedskrivninger 31. december 1.256.740
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 989.533
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SAPHIRE SOLAR TECHNOLOGIES ApS

Noter

2021 2020

kr. kr.

4 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 78.355 0

Der er i regnskabsaret opstaet et tiigodehavende hos kapitalejer som udggr i alt t.kr. 78 pr. 31. december
2021. Lanet er renteberegnet efter geeldende regler indtil indfrielsestidspunktet og renteindtaegten udger
t.kr. 1. Lanet forventes indfriet i kommende regnskabsar.

5 Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet RACELL Saphire ApS (Administrationsselskab) og
haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa
udbytter, renter og royalties.
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SAPHIRE SOLAR TECHNOLOGIES ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for SAPHIRE SOLAR TECHNOLOGIES ApS for 2021 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Nettoomsaetning

Indteegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer, indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomseetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for
afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsaetningen.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjaelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomseetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.
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Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tillaeg og godtggrelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @endring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlagsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter af-
skrives lineaert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden pa 10 ar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsveerdi.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fgl-
ge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egen-
kapitalen.

Galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males
til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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