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AKTIESELSKABET AF 5.5.2010

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. august 2016 - 31. juli 2017 for
AKTIESELSKABET AF 5.5.2010.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. juli 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. august 2016 - 31. juli
2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brande,den 1. ng¥ember 2017

Lise Kaae deys Holch Povls¢n

ne Kixstine Storm Pedersen
Formand
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AKTIESELSKABET AF 5.5.2010

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i AKTIESELSKABET AF 5.5.2010

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for AKTIESELSKABET AF 5.5.2010 for regnskabsaret 1. august 2016 - 31. juli
2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. juli 2017, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. august 2016 - 31. juli
2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifplge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer ({(ESBA's Etiske regler) og de yderligere krav,
der er gzeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad
af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne trzeffer pa grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.
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AKTIESELSKABET AF 5.5.2010

Den uafhangige revisors revisionspategning

* QOpnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme

revisionshandlinger, der er passende efter omstzendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivli om selskabets evne til at fortszette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vii vores revisionspategning ggre
opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet
ikke leengere kan fortsaette driften.

* Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opniet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 1. november 2017

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30700228

G Bl
z Weierspe Jakobsen

Statsautoriseret revisor
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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

Telefon
CVR-nr.
Stiftelsesdato
Hjemsted
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Generalforsamling

AKTIESELSKABET AF 5.5.2010
Fredskovvej 5

7330 Brande

99423200

32892337

5.maj 2010

Ikast-Brande

1. august 2016 - 31. juli 2017

Lise Kaae, Formand
Anders Holch Povlsen
Anne Kirstine Storm Pedersen

Anders Holch Povlsen

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
Verkmestergade 25

8000 Aarhus C

CVR-nr.: 30700228

Generalforsamlingen afholdes den 23. november 2017.
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AKTIESELSKABET AF 5.5.2010

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktiviteter bestar i investering og finansiering.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 1. august 2016 - 31. juli 2017 udviser et resultat pa kr.
-39.518.022, og selskabets balance pr. 31. juli 2017 udviser en balancesum pa kr. 3.219.883.777, og en egenkapital
pa kr. 20.986.908.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes en positiv udvikling i selskabets aktiviteter i det kommende ar.
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AKTIESELSKABET AF 5.5.2010

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for AKTIESELSKABET AF 5.5.2010 for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Selskabet har med virkning fra 1. august 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette har ikke medfert
@ndringer til indregning og maling.

Bortset fra nye og eendrede prasentations- og oplysningskrav som fglge af lov nr. 738 af 1. juni 2015 er
arsregnskabet aflagt efter sanme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Virksomheden opfylder betingelserne for ikke at udarbejde koncernregnskab, hvorfor dette er undladt jf. ARL §
110.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Monetaere aktiver og forpligtelser i
fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og
-tab indgar i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopggrelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32.

Bruttofortjeneste indeholder nettoomszetning, andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende administration.

Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Indtaegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter skat samt eventuel
regulering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
modtaget udbytte fra andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og
godtgerelser under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevagelser. Aktuel og udskudt skat
vedregrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen. Selskabet og de danske tilknyttede
virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende
danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

-8-
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AKTIESELSKABET AF 5.5.2010

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males efter den indre vaerdis metode til den
forholdsmeessigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital med tillzeg af eventuel koncerngoodwill, fradrag
for koncerninterne avancer og negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital males til 0, idet den til
den negative vzerdi svarende forholdsmeessige andel modregnes i eventuelle tilgodehavender. Belgb herudover
indregnes under posten hensatte forpligtelser, safremt der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke
underbalancen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Det svarer i al vaesentlighed til nominel veerdi, reduceret med
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder, og som
uden hindring kan omszettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for
veerdizendringer.

Kortfristede galdsforpligtelser

Geld til kreditinstitutter, leverandergald og geeld til tilknyttede virksomheder indregnes ved lanoptagelsen til
det modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfplgende perioder males de
finsielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

@vrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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AKTIESELSKABET AF 5.5.2010
Resultatopggrelse
2016/17 2015/16

Note DKK DKK
Bruttofortjeneste/-tab -637.119 -57.454
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder -63.885.175 -30.198.053
Andre finansielle indteegter 53.229.280 101.024.254
Finansielle omkostninger 1 -21.352.222 -11.973.422
Resultat for skat -32.645.236 58.795.325
Skat af arets resultat 2 -6.872.786 -19.566.888
Aretsresultat -39.518.022 39.228.437
Forslag til resultatdisponering
Overfprt resultat -39.518.022 39.228.437
Resultatdisponering -39.518.022 39.228.437

-10-
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Balance 31. juli 2017

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle anlagsaktiver

Anlzgsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

Note

2]

2017 2016

DKK DKK

679.752 695.006
3.018.586.349 2.488.416.702
3.019.266.101 2.489.111.708
3.019.266.101 2.489.111.708
200.000.000 0
200.000.000 0
617.676 15.613
200.617.676 15.613
3.219.883.777 2.489.127.321




AKTIESELSKABET AF 5.5.2010
Balance 31. juli 2017
2017 2016

Note DKK DKK
Passiver
Aktiekapital 875.000 875.000
Overfogrt resultat 20.111.908 20.425.972
Egenkapital 20.986.908 21.300.972
Geeld til banker 3.030.177.254 2.447.191.289
Geeld til tilknyttede virksomheder 161.621.905 0
Selskabsskat 6.872.778 19.566.888
Anden geeld 224932 1.068.172
Kortfristede galdsforpligtelser 3.198.896.869 2.467.826.349
Galdsforpligtelser 3.198.896.869 2.467.826.349
Passiver 3.219.883.777 2.489.127.321
Eventualforpligtelser 6
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger 7
Neertstaende parter 8

-12-
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AKTIESELSKABET AF 5.5.2010

Noter

1. Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

2. Skat af arets resultat
Skat af skattepligtig indkomst
Regulering skat tidligere ar

3. Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Arets resultat

Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

-14-

2016/17 2015/16
1.420.609 0
19.931.613 11.973.422
21.352.222 11.973.422
6.872.778 19.566.888
8 0
6.872.786 19.566.888
2017 2016
7.570.320 7.570.320
7.570.320 7.570.320
-6.875.314 -6.859.727
-15.254 -15.587
-6.890.568 -6.875.314
679.752 695.006
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AKTIESELSKABET AF 5.5.2010

Noter

4. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris primo

Tilgang i arets lgb

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo

Zndring som fplge af valutakursregulering
Arets resultat

(vrige kapitalbeveaegelser

Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo
Arets resultat kan specificeres séledes:

Andel af arets resultat
Afskrivning af goodwill

Goodwill afskrives over 20 ar, da der er tale om en langsigtet strategisk investering.

5. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Tilknyttede virksomheder
Navn Hjemsted
Aktieselskabet af 5.8.2013 Brande

Associerede virksomheder

Ejerandel i

Navn Hjemsted
ASOS plc England

6. Eventualforpligtelser

Ejerandeli %

2017 2016
2.870.036.478 2.870.036.478
754.835.608 0
3.624.872.086 2.870.036.478
-381.619.776 275.524.447
-155.092.223 -526.735.715
-63.869.921 -30.182.466
-5.703.817 -100.226.042
-606.285.737 -381.619.776
3.018.586.349 2.488.416.702
73.981.244 113.333.669
-137.851.165 -143.516.135
-63.869.921 -30.182.466
Egenkapital Resultat
679.752 -15.254
679.752 -15.254

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og heefter solidarisk for de skatter, som vedrgrer

sambeskatningen.

7. Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Til sikkerhed for bankgaeld pa 3.030 mio.kr. er givet pant i aktier i den associerede virksomhed ASOS plc.

-15-
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AKTIESELSKABET AF 5.5.2010

Noter

8. Naertstaende parter
Aktieselskabet af 5.5.2010 indgar i koncernregnskabet for:

HEARTLAND A/S

Inge Lehmanns Gade 2
8000 Aarhus C
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