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LEDELSESPATEGNING REVISION OG SKAT

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017 for Forlaget
Vallentin ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Direktionen erklarer, at selskabet opfylder bestemmelserne i rsregnskabslovens § 135 og har derved mulighed for
at aflaegge et ikke revideret arsregnskab. Direktionen indstiller tif generalforsamlingens godkendelse, at selskabets
arsregnskab fremover ikke revideres.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhand-
ler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brgndby Strand, den 11. december 2017

Direktion

(O
et

Sgren Vallentin Pehrson

Generalforsamlingen har besluttet, at arsregnskabet for det kommende regnskabsar ikke skal revideres.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLERING OM UDVIDET GENNEMGANG

REVISION OG SKAT

Til kapitalejerne i Forlaget Vallentin ApS

Erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfprt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Forlaget Vallentin ApS for perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017.
Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter, udarbejdes efter ars-

regnskabsloven.

Vi er valgt med henblik pd at udfere udvidet gennemgang af drsregnskabet for Forlaget Vallentin ApsS for perioden 1.
juli 2016 - 30. juni 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter,

udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at ud-
arbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overens-

stemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om
udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlagger og udfgrer hand-
linger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet og derudover udfgrer
specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik p& at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er hen-
sigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger samt vur-
dering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker der-
for ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion
Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets akti-

ver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2016
- 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG
REVISION OG SKAT

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til ars-
regnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregn-
skabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformati-

on i ledelsesberetningen.
Frederiksberg, den 11. december 2017
TimeVision

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 38267132

Lars Steinbach Torben Bille Jjghsen
Registreret Revisor Registreret Fevisor
MNE nr.: mnel8599 MNE nr.: n#e570
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REVISION OG SKAT

Selskabet

Direktion

Revisor

Forlaget Vallentin ApS
Tingstedparken 104
2660 Brgndby Strand

CVR-nr.: 32890474
Sgren Vallentin Pehrson
TimeVision

Godkendt Revisionspartnerselskab

Falkoner Allé 1, 6.
2000 Frederiksberg
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Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i at drive kiosk og cafe..

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstaende begivenheder i regnskabsaret,

som er af sa vaesentlig karakter, at det kraaver omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for utilfredsstillende.

Selskabets direktgr har givet tilbagetreedelses erklaering pa 100.000 af sit tilgodehavende i selskabet. Som fglge heraf
er regnskabet aflagt efter Going Koncern princippet.

Selskabet har tabt mere end 50 % af aktiekapitalen, som forventes retableret ved egen indtjening.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets fi-

nansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
REVISION OG SKAT

GENERELT

Arsregnskabet for Forlaget Vallentin ApS for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgg-
relsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hen-
satte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret

indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som be-
skrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tillasg/fradrag af
den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet aflagges,
og som be- eller afkrzefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af sammentrakning af regnskabsposterne “nettoomsaetning, andring i lagre af faerdigva-

rer, varer under fremstilling og handelsvarer, omkostninger til ravarer og hjelpematerialer samt andre eksterne om-
kostninger.

Nettoomsatning
Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risi-

koovergang til kgber har fundet sted inden drets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag
af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til rdvarer og hjaelpematerialer
Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer omfatter varekgb med fradrag af rabatter samt &rets forskydning i va-

rebeholdningerne.
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Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer, ope-

rationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og pvrige lgnrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til virk-

somhedens ansatte med fradrag af lgnrefusioner fra det offentlige.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter driftsomkostninger vedrgrende erstatning.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Fi-

nansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Skat af drets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggreisen med den

del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer di-
rekte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske dattervirksomheder er ikke
omfattet af sambeskatningen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske dattervirksomheders skatte-
pligtige indkomst betales af selskabet.

Skat
Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Forlaget Vallentin Holding ApS {administrationsselskab). Arets sam-

beskatningsbidrag er medtaget i resultatopggrelsen og er afregnet via administrationsselskabet p& balancetidspunk-
tet.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Forlaget Vallentin Holding ApS (administrationsselskab). Arets sam-
beskatningsbidrag er medtaget i resultatopggrelsen og er afregnet via administrationsselskabet p3 forfaldstidspunk-

tet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i forhold til deres skatte-
pligtige indkomster.

Selskabet haefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter og kilde-
skatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet fungerer som admini-
strationsselskab for sambeskatningskredsen, sdledes at moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de dan-

ske skattemyndigheder.
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BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill
Erhvervet goodwill males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med fradrag af akkumulerede

afskrivninger. Goodwill afskrives lineaert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af goodwill opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsom-
kostninger og den regnskabsmaessige veerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen
under andre driftsindtaegter/andre driftsomkostninger.

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris og efterfgigende til kostpris med fradrag af akkumu-

lerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og reduceres med
eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet. Overstiger
restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning.

Ved zndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en
aendring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug. For egen fremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer,
komponenter, underleverandgrer, direkte Ignforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte
bestanddele er forskellige.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fplgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restveerdi-
er:

Brugstid Restveerdi
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5ar 0%
Indretning af lejede lokaler 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen meilem salgspris med fra-
drag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i re-
sultatopggrelsen under andre driftsindtaegter/andre driftsomkostninger.

10
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Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfeeldet, gennemfgres en ned-
skrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsvardien er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi, og der nedskri-
ves til denne lavere genindvindingsvaerdi. Denne nedskrivningstest gennemfgres arligt pa igangvaerende udviklings-
projekter, uanset om der er indikationer for vaerdifald.

Genindvindingsvaerdien for aktivet opg@res som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien. Er det ikke
muligt at fastsaette en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af
aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsaettes en palidelig genindvindingsvaerdi.

Goodwill, hovedkontorejendomme og andre aktiver, hvor det ikke er muligt at opg@re nogen selvstaendig kapitalvaer-
di, da aktivet i sig selv ikke genererer fremtidige pengestremme, vurderes for nedskrivningsbehov sammen med den

gruppe af aktiver, hvortil de kan henfgres.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita
Deposita males til anskaffelsespris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaardien er lavere end kost-

prisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saeedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres med

nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfolgende regn-

skabsar.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatteplig-

tige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor opggrelse af skattevaerdien
kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af ak-
tivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening elier ved mod-
regning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver
males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geel-

11
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dende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af sndringer i skat-
tesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Gzldsforpligtelser
Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte transak-

tionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den
kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle

vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over idneperioden.

Andre gaeldsforpligtelser, som omfatter gzeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel vaerdi.

12
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RESULTATOPG@RELSE REVISION OG SKAT

1.JULI 2016 - 30. JUNI 2017

2016/17 2015/16
DKK DKK
BRUTTOFORTJENESTE 299.545 486.204
1 Personaleomkostninger -288.417 -329.286
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver -21.312 -115.477
DRIFTSRESULTAT -10.184 41.441
Andre finansielle omkostninger -10.458 -7.056
RESULTAT F@R SKAT -20.642 34.385
Skat af arets resultat 3.508 -8.320
ARETS RESULTAT -17.134 26,065
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfort resultat -17.134 26.065
DISPONERET I ALT -17.13_4 - 26.065
13
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BALANCE PR. 30.JUNI 2017 REVISION OG SKAT
AKTIVER
2017 2016
DKK DKK
Goodwill 0 0
Immaterielle anlagsaktiver 0 0
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 114.179 123.658
Indretning af lejede lokaler 4.654 16.489
Materielle anlaegsaktiver 118.833 140.147
Deposita 40.600 40.600
Finansielle anleegsaktiver 40.600 40.600
ANLEGSAKTIVER 159.433 180.747
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 144,541 160.824
Varebeholdninger 144.541 160.824
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 13.473
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 35.000 27.500
Andre tilgodehavender 2.531 2.678
Udskudt skatteaktiv 24.037 20.529
Periodeafgraensningsposter 20.945 0
Tilgodehavender 82.513 64.180
Likvide beholdninger 128.843 274.394
OMSATNINGSAKTIVER 355.897 499.398
AKTIVER 515.330 680.145

14
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BALANCE PR. 30.JUNI 2017
REVISION OG SKAT
PASSIVER

2017 2016
DKK DKK
Virksomhedskapital 80.000 80.000
Overfgrt resultat -102.079 -84.946
2 EGENKAPITAL -22.079 -4.946
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 100.000 0
3 Langfristede gealdsforpligtelser 100.000 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 125.784 249.287
Anden gzeld 212.028 191.649
Gaeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 99.597 244,155
Kortfristede geeldsforpligtelser 437.409 685.091
G/ZALDSFORPLIGTELSER 537.409 685.091
PASSIVER 515.330 680.145

4  Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
5 Pantsastninger og sikkerhedsstillelser

15
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Forlaget Vallentin ApS ( TIME VI S 2@

NOTER REVISION OG SKAT
2016/17 2015/16
DKK DKK

1 Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget 1 1
Lgnninger 271.250 301.029
Andre omkostninger til social sikring 17.167 28.257
Personaleomkostninger i alt 288.417 329.286
Forslag til
resultatdispone-
Primo ring Ultimo

2 Egenkapital

Virksomhedskapital 80.000 0 80.000
Overfgrt resultat -84.945 -17.134 -102.079
-4.945 -17.134 -22.079

Restgeeld efter 5

Gald i alt ultimo ar

3 lLangfristede geeldsforpligtelser

Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse 100.000 0

100.000 0

4  Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet har en huslejeforpligtelse som er opgjort til DKK 54.453 og har en resterende Igbetid pa 12 maneder.
Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i Forlaget Vallentin koncernen. Som helejet dattervirk-
somhed hafter selskabet ubegranset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske sel-
skabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

5 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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