Arsrapporten er fremlagt og godkendt p4 selskabets ordingere generalforsamling

den 30. maj 2017

S el

Jer’\‘kHedemanrﬁ Mortensen

Dirigent

Hedemann Lgvstad

Ejendomsselskab ApS
Strindbergsvej 16
8920 Randars NV

CVR-nummer 32 88 38 18

Arsrapport
1. januar 2016 - 31. december 2016

/ Dansk
Revision

Dansk Revision Randurs

Bt hdhe

Trenhalmen 5

DK-83960 Randars s¢
randers@danskravislon di
www danikrevision di
Talefon: 145 89 12 50 00
Telefan: +4589 125100
CVR: DX 31778530
Bank. 6186 000498828

> GGi

[RDEPENDENT MEMUFR



Hedemann Lgvstad

Ejendomsselskab ApS

Indholdsfortegnelse

Selskabsoplysninger 2

Pategninger

Ledelsespategning 3

Den uafhaengige revisors revisionspategning 4

Ledelsesberetning 7

Arsregnskab

Resultatopgerelse 8

Aktiver 9

Passiver 10

Noter 11

Anvendt regnskabspraksis 13
Dansk > GGi

Revision

INDEPENDENT MEMBER



Hedemann Lgvstad
Ejendomsselskab ApS

Selskabsoplysninger

Selskab

Hedemann L@vstad Ejendomsselskab ApS
Strindbergsvej 16

8920 Randers NV

Hjemstedskommune:

CVR-nummer: 328838 18

Regnskabsperiode: 1. januar 2016 - 31. december 2016
Direktion

Jens Hedemann Mortensen

Revisor

Dansk Revision Randers

Godkendt Revisionspartnerselskab
Tronholmen 5

8960 Randers S@

Qansk <D GG

Revision 2 INDEPENDENT MEMBER



Hedemann Lavstad
Ejendomsselskab ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt rsrapporten for 1. januar 2016 - 31. december 2016 for Hedemann
Lgvstad Ejendomsselskab ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at drsregnskabet glver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31.

december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, 30. maj 2017

Direktionen:

Hedemann Mortensen
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Hedemann Lg@vstad
Ejendomsselskab ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Hedemann Lgvstad Ejendomsselskab ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Hedemann Lgvstad Ejendomsselskab ApS for regnskabsaret 1. januar 2016 -
31. december 2016, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31.
december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i arsregnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 4 i regnskabet, hvoraf det fremgar, at der er vasentlig usikkerhed om
vaerdien af selskabets tilgodehavender hos associerede virksomheder. Vores konklusion er ikke modificeret ved-
rgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde drsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil

afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan opsta som falge af besvigelser eller fejl
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Hedemann Lgvstad
Ejendomsselskab ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbeuvis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller

tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-

ten.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made,

at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-
ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Hedemann Lgvstad
Ejendomsselskab ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese fedelsesberetningen og i den forbin-

delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet

ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-

regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Randers, 30. maj 2017

Dansk Revision Randers
Godkendt Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 31778530

Jen sfrup Jgrgep Harbo

Stats@dtoriseret revisor Registreret revisor

' Dansk
Revision 6

GGk

INDEPENDENT MEMBER



Hedemann Lgvstad
Ejendomsselskab ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentiigste aktiviteter har i lighed med tidligere ar vaeret investering i fast ejendom, udlejning

heraf samt dermed beslaegtet virksomhed.

Usikkerheder om indregning og maling

Veardiansaettelsen af tilgodehavender hos associerede virksomheder TDDK 4.396 er behzftet med vaesentlig
usikkerhed som falge af kapitaltab i den associerede virksomhed Kuslin Invest A/S samt selskabets problemstil-
ling med gennemfarelse af ivaerksat investeringsprojekt. Ledelsen i Kuslin Invest A/S forventer, at investerings-
projektet kan gennemfgres, og tilbagebetaling af lan vil vaere muligt. Ledelsen i Hedemann Lgvstad Ejendoms-
selskab A/S er enige i den foretagne vurdering af ledelsen i Kuslin (nvest A/S.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter.

Selskabets lejemal i investeringsdommen er i regnskabsaret opsagt, og lejemalet er under genudlejning, alterna-

tivt salg af ejendommen.
Kapitalberedskabet til at gennemfgre de lagte planer for 2017 er sikret.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Revision 7 INDEPENDENT MEMBER
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Hedemann Lgvstad

Ejendomsselskab ApS
2016 2015
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 1.218.078 1.210
1 Personaleomkostninger 0 0
Indtaegter af andre kapitalandele 135.614 219
Finansielle indtaegter 33.919 95
Finansielle omkostninger -181.186 -324
Resultat for skat 1.206.425 1.200
Skat af arets resultat -153.230 -278
Arets resultat 1.053.195 922
Forslag til resultatdisponering:
Overfort resultat 1.053.195 922
Resultatdisponering i alt 1.053.195 922
> GGGi
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Hedemann Lgvstad

Ejendomsselskab ApS

2016 2015
Note  Balance DKK 1.000 DKK

Aktiver pr. 31. december
Investeringsejendomme 10.579.900 10.580
Materielle anlaegsaktiver 10.579.900 10.580
2 Kapitalandele i associerede virksomheder 0 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 4.395.649 4.260
Finansielle anlaegsaktiver 4.395.649 4.260
Anlaegsaktiver i alt 14.975.549 14.840
Varebeholdning 21.690 54
Varebeholdninger 21.690 54
Andre tilgodehavender 431.367 2.368
Periodeafgraensningsposter 0 33
Tilgodehavender 431.367 2.402
Likvide beholdninger 809 1
Omsaetningsaktiver i alt 453.866 2.457
Aktiverialt 15.429.415 17.297

Dansk ™ GG
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Hedemann Lgvstad
Ejendomsselskab ApS

2016 2015
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 80.000 80
Overfgrt resultat 4.233.769 3.181
3 Egenkapital i alt 4.313.769 3.261
Hensaettelser til udskudt skat 455.527 460
Hensatte forpligtelser 455.527 460
Gaeld til realkreditinstitutter 9.120.351 9.788
4 Langfristede geeldsforpligtelser 9.120.351 9.788
Geeld til realkreditinstitutter 615.000 585
Kreditinstitutter 124.099 64
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 15.000 10
Selskabsskat 107.816 166
Anden gezeld 677.853 2.964
Kortfristede gldsforpligtelser 1.539.768 3.788
Geaelds- og hensatte forpligtelser i alt 11.115.646 14.036
Passiver i alt 15.429.415 17.297
5 Usikkerhed ved indregning og maling
6 Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
ansk > GG
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Hedemann Lgvstad
Ejendomsselskab ApS

2016 2015
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Gennemsnitlige antal beskaeftigede 1 1
2 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 124.791 125
Kostpris 31. december 124.791 125
Veerdireguleringer 1. januar -124.791 -125
Vardireguleringer 31. december -124.791 -125
Kapitalandele i associerede virksomheder i alt 0 0
Navn Hjemsted Ejerandel
Kuslin Invest A/S Randers 24,96%
3 Egenkapital Virksom- Overfort 1alt
hedskapi- resultat
tal
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 80 3.181 3.261
Arets resultat 0 1.053 1.053
Egenkapital ultimo 80 4.234 4.314
q Langfristede gaeldsforpligtelser
Andel af gaeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 6.200.000 7.000
5 Usikkerhed ved indregning og maling
Der er betydelig usikkerhed ved maling af vaerdien af tilgodehavender hos associerede virksomheder.
Ledelsen forventer, at tilgodehavendet kan tilbagebetales af lantager i Ipbet af kortere drraekke.
Dansk 2 GGr
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Hedemann Lgvstad

Ejendomsselskab ApS
2016 2015
Noter DKK 1.000 DKK
6 Eventualforpligtelser
Ingen.
7 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, TDKK 11.400, er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2016 udggr TDKK 10.580.

<Dansk <D GGai
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Hedemann Lgvstad
Ejendomsselskab ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har seiskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Andringer i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er aendret pa felgende omrader:

Geeld til finansiering af investeringsejendomme males fremover til amortiseret kostpris. Tidligere blev gaelden
malt til dagsvaerdi. | henhold til overgangsbekendtggrelsens § 1 kan dagsvaerdi i henhold til seneste &rsrapport
for overgang til de nye regler anvendes som ny kostpris. Der er ikke foretaget tilpasning af sammenligningstallene
for 2015. Z£ndringen pavirker drets resultat med en omkostning pa TDDK 198 far skat og TDKK 162 efter skat.
Egenkapital ultimo er pavirket med TDDK -162.

Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fragé selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan maies palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfgigende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmassige skan af belpb, der tidligere har veeret

indregnet i resultatopgerelsen.

) Dansk «. 72 GGa
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Hedemann Lgvstad
Ejendomsselskab ApS

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Nettoomsatningen bestar af huslejeindteegter og indregnes i resultatopgerelsen for den periode de vedrgrer.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til handelsvarer samt andre eksterne omkostninger er ssmmendra-

get i posten "Bruttofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtagter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, amortisering af realkreditldn samt tillaeg og godt-
gorelse vedrgrende acontoskatteordningen m.v.

Resultat fra associerede virksomheder
Resultater fra associerede virksomheder indregnes i resultatopgg@relsen med den forholdsvise andel af virksom-
hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og &rets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlagsaktiver
Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til kostpris, der omfatter k@bspris og eventuelle direkte til-

knyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfplgende til dagsveerdi, der repraesenterer det belgb, som den enkeite ejen-
dom vurderes at ville kunne szelges for pa balancedagen til en uafhaengig keber. Dagsvaerdien opggres ved an-
vendelse af en forenklet afkastbaseret model, "normal-indtjeningsmodellen”, hvor ejendomsveerdien tager ud-
gangspunkt i et beregnet normalafkast, som er kapitaliseret med en kapitaliseringsfaktor. Den beregnede veerdi
er korrigeret for udskudt vedligeholdelse og tomgangsleje mv.

De forventede fremtidige pengestremme tager udgangspunkt i den budgetterede nettoindtjening for det kom-
mende dr, der tilpasses til en forventet normalindtjening. Der foretages reguleringer for forhold, som ikke afspej-
les i normalindtjeningen, eksempelvis stgrre renoveringsarbejder, forventet tomgang etc.

) Dansk 2 5> GGa
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Hedemann Lgvstad
Ejendomsselskab ApS

Anvendt regnskabspraksis

Ved beregningen af kapitalvaerdien anvendes et afkastkrav, som fastsaettes for de enkelte ejendomme pa grund-
lag af geeldende markedsforhold pa balancedagen for den pageeldende ejendomstype, ejendommenes beliggen-
hed, kundernes bonitet etc., sdledes at afkastkravet vurderes at afspejle markedets aktuelle afkastkrav pa tilsva-
rende ejendomme. Afkastkravet fastsaettes ejendom for ejendom.

Selskabets ejendom er kategoriseret sdledes:

Ejendomskategori Beliggenhed Afkastkrav
2016 2015
Erhverv Randers 11,5% 11,5%

Arets dagsvaerdiregulering foretages over resultatopggrelse.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af investeringsejendomme opgdres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og kostpris. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen.

Der er anvendt en afkastbaseret model til fastsaettelse af investeringsejendommenes dagsvaerdi. | diskonterings-
grundlaget indgar nettohuslejeindtaegterne med fradrag af alle omkostninger der kan henfgres til de enkelte
ejendommes drift, herunder ogsa en andel af feelles administrationsomkostninger.

Arets dagsveerdiregulering foretages over resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes efter den indre veerdis metode. Andel af drets resultat ind-
regnes i resultatopg@relsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0. | det omfang modersel-
skabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke disse virksomheders underbalance indregnes den reste-
rende del af den negative regnskabsmaessige indre vaerdi under hensatte forpligtelser.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris, eller den lavere veerdi, som de har pa balancedagen.

Modtagne renter, samt realiserede kursgevinster og tab er indregnet i regnskabsposten "Indtaegter af andre ka-
pitalandele"

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af savel materielle som finansielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer
pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

< Dansk > GGk
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Hedemann Lg@vstad
Ejendomsselskab ApS

Anvendt regnskabspraksis

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalveerdien opggres
som nutidsveerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdien, hvor denne er lavere.
Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgares som salgspris med fradrag af feerdiggarelsesomkostninger
og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-
rans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
felgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksom-
heder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller &endring i
regnskabsmaessige sk@n. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Udbytte, ledeisen foreslar udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Gzldsforpligtelser

Prioritetsgaeld males til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til [anets restgaeld. For obligationsidn sva-
rer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestids-
punktet reguleret med en over afdragstiden foretaget nedskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestids-
punktet.

Geld i @vrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
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