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Sendagsavisen A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01-01-2017 - 31-12-2017 for
Spndagsavisen A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-12-2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-01-2017 - 31-12-2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Seborg, den 20-03-2018

Martin Niels Foss
Adm. direktor

Bestyrelse

Go me/sing Flyvholm
Forvé
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Sgndagsavisen A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Sendagsavisen A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Sgndagsavisen A/S for regnskabsaret 01-01-2017 - 31-12-2017, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-12-2017, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-01-2017 - 31-12-2017 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften, at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke
vaesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konkiusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

*  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.



Sondagsavisen A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnédede revisionsbevis er veasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan
fortsaette driften

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p3 en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi koemmunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved

revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfg@rte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 20-03-2018

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Morten Dandanell Kiaerskou

nri
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
mne29484 mne33749



Sendagsavisen A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

De vaesentligste aktiviteter bestar i at drive medievirksomhed inden for udgivelse af uadresserede aviser til
forbrugere samt anden virksomhed, der efter bestyrelsens skgn er forbundet dermed. Forretningsideen er at eje
aviser med henblik pa at fa maksimale stordriftsfordele ved at udnytte sit produktionssetup, sin store viden om
annoncesalg og et relevant redaktionelt indhold i husstandsomddelte gratisaviser.

Sgndagsavisen A/S udgiver i hovedstaden syv lokalaviser midt pa ugen og fem weekendudgaver. Digitale positioner
omfatter sgndagsavisen.dk, minby.dk og forbyen.dk.

Lokalaviserne er annoncefinansierede, og kunderne er fgrende brands, detailhandel, ejendomsmaeglere og andre
annoncgrer i hovedstaden, hvor Sgndagsavisen A/S er markedsleder.

Forretningskoncept

Sgndagsavisen A/S er det lokale samlingspunkt i Danmarks hovedstad. Vi skaber vaerdi via annoncerings- og
informationsformidling, der samler og oplyser Izserne i lokalsamfundene samt bistar store og sma
erhvervsdrivende med at tiltraekke kunder.

Styrket fundament for aviserne i 2017

1 2016 pabegyndtes en omfattende oprydning, kommerciel fokusering og konsolidering af aktiviteterne. Denne
fortsatte med @get styrke i 2017 og indebar vaesentligst, at alle udgivelser nu er centreret i hovedstaden. Her kan
produkter, ydelser og services bedre malrettes annoncgrernes lokale behov og dermed skabe grundlag for en
langsigtet konkurrencemaessig fordel og Ipnsomhed.

Opkegb og integration skaber grundlag for staerkere markedspaosition

Sgndagsavisen A/S overtog 1. januar 2017 fem lokale aviser i hovedstaden (Lokalavisen Frederiksberg, Lokalavisen
@sterbro, Lokalavisen Vesterbro, Lokalavisen Valby og Lokalavisen Vanlgse) og har desuden ultimo 2017 titkgbt
Lokalavisen Amager. Integrationsprocesserne er henover aret blevet gennemfgrt succesfuldt, blandt andet ved at
de fem tilkgbte lokalaviser er blevet integreret i weekendkonceptet sammen med Sendagsavisen, og at
organisationen er faldet pa plads.

Fra 1. januar 2018 er der opnaet 100 % ejerskab af Lokalaviserne @sterbro og Amager A/S, idet overtagelsen af de
sidste 15 % ejerandel blev fremrykket et ar. Det giver et staerkt afsat for implementering af strategiplanen,
professionalisering af forretningen og fokus pa det konsoliderede marked i hovedstaden.

Tilpasning af omkostninger til revideret strategi
Sendagsavisen A/S har planmassigt gennemfert en raekke effektiviseringer og omkostningsreducerende tiltag i
2017 for at genskabe Ignsomheden.

Ved at samle hovedstadens aktiviteter pa to lokationer er vi kommet taettere pa vores laesere, annoncgrer samt
andre interessenter. Vi har saledes tilpasset omkostningsbasen og dermed dannet grundlaget for, at der i 2018
forventes yderligere resultatforbedring. -

Forventet omsaetningstilbagegang, men stor resuitatforbedring

Driftsresultatet blev i 2017 realiseret med et underskud pa 22,4 mio. kr. Dermed blev det markant styrket i forhold
til aret far, hvor det udgjorde et tab pa 63,7 mio. kr. Personaleomkostningerne er i 2017 reduceret med 15,1 mio.
kr. sammenlignet med &ret fgr. Sendagsavisen A/S har saledes styrket deres kommercielle rammer og betingelser
for en lgnsom drift.

Resultat 2017
Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 01-01-2017 - 31-12-2017 udviser et resultat pa t.kr.-13.311, og
selskabets balance pr. 31-12-2017 udviser en balancesum pa t.kr. 46.802, og en egenkapital pa t.kr. 23.689.



Sondagsavisen A/S

Ledelsesberetning

Resultatforventningerne til 2017, udtrykt i rsrapporten for 2016 om et forbedret resultat, anses for
tilfredsstillende indfriet.

Samfunds- og Miljgforhold
Et af grundprincipperne i Sgndagsavisen A/S er at udvise ansvarlighed i forhold til samfundet, kunderne og
medarbejderne. Ligeledes tilstraeber vi at udvise fairness og loyalitet i alle beslutninger.

Sgndagsavisen A/S fokuserer Ipbende pa forhold relateret til samfundsansvar pa lige fod med koncernens arbejde
ved konstant at forbedre arbejdsprocesser og produkter. Ansvarlighed i alle sammenhange er en integreret del af
selskabets vaerdisaet og er dermed et centralt element med stor relevans for koncernens vision, malsatninger og

strategi.

Dette indebeerer, at Spndagsavisen A/S vedvarende har fokus pa ikke bare at fglge og overholde danske og
internationale regler og konventioner, men ogsa gennem lgbende kontrol, optimering, operationalisering og
rapportering at udnytte ansvarlig adfaerd til at gge finansiel, social og miljgmaessig performance.

Forbrug af avispapir

Politik

Det er vigtigt for Sendagsavisen A/S, at koncernens aviser fremstilles efter baeredygtige principper. Derfor
produceres alle koncernens aviser pa FSC-certificeret papir. FSC-maerket er en global maerkningsordning med bred
opbakning fra en raekke grgnne organisationer som fx WWF, Greenpeace og Nepenthes.

Handling

Se@ndagavisen samarbejder med en raekke af Danmarks stgrste og bedste trykkerier omkring trykning af koncernens
aviser. Gennem Pressens Faellesindkgb og de enkelte trykkerier sikres, at kravene til blandt andet sporbarhed af
avispapiret opretholdes, hvilket er et vaesentligt element i FSC-certificeringen.

Treeet, der benyttes til produktion af avispapir, stammer fra FSC-certificerede skove, hovedsageligt nordiske, hvor
treeerne faeldes i samme tempo, som det tager ny skov at vokse op. Avispapir er i gvrigt i hgj grad baseret pa
restprodukter fra savvaerker samt genbrugspapir.

Resultat
Langt hovedparten af det brugte avispapir indsamles og genanvendes via kommunale genbrugsordninger og indgar
dermed i produktionen af nyt avispapir. Dermed sikres mindst mulig pavirkning af miljget.

Forventninger til 2018

1 2017 har ledelsen arbejdet intensivt pa at udvikle strategien for North Media Aviser. Det styrkede lokale fokus pa
hovedstaden skal danne grundlaget for en overskudsgivende og ubetinget fgrende medieudgiver i
udgivelsesomradet. Strategien omhandler felgende fokusomrader:

- Drive og udvikle attraktive markedspositioner i udgivelsesomraderne

- Fortsat fokus pa omkostninger og procesoptimering

- Produktudvikling af de nuvaerende printudgivelser og udvidelse med nye nicheprodukter til leesere og annoncgrer
- Kunde- og stakeholderfokus gennem en struktureret tilgang til de lokale interessenter

- Implementering af en aggressiv salgsstrategi

- Nye digitale nicher tilrettet de relevante geografiske omrader

| 2018 &ndres fokus pa det digitale omrade til en digital transformation. Her skal forretningen Igbende genopfinde
sig selv i forhold til en gradvis mere digital agenda.

Fra starten af 2018 har Sgndagsavisen A/S lanceret en ny gkologiavis i hovedstaden. Endvidere lanceres en ny
erhvervsavis til virksomhederne i hovedstaden i marts 2018. Flere andre initiativer og nicheprodukter er pa
tegnebraettet med forventet lancering senere i 2018.
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Ledelsesberetning

For at impdega et forventet fald i annonceindtaegterne pa cirka 5 % pa det generelle marked for ugeaviser, som
primaert skyldes en markant tilbagegang i forbruget hos ejendomsmaeglere, adresserer Sgpndagsavisen A/S
malrettet andre segmenter, herunder serviceerhverv og detailhandlen. WinWin er navnet pa et nyt newbiz projekt,
der praesenteres til nye kunder inden for SMV-segmentet i 1. kvartal 2018. Ambitionen er at vinde kunder tilbage,
der tidligere har forladt forretningen til fordel for Google og Facebook. Malet er at sikre en staerk
abonnementsbaseret annonceomsaetning.

Der forventes et resultat taet pa 0 kr. i 2018.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Udskudte skatteaktiver er indregnet fuldt ud, idet de forventes udnyttet indenfor en kortere arraekke bl.a. via
modregning i skattemassige overskud i gvrige selskaber i sambeskatningskredsen.

Der er ingen vasentlige usikkerheder ved indregning eller méling.

Uszedvanlige forhold

Arets resultat er saerligt pavirket af indregning af fratraedelsesomkostninger pa 4,8 mio. kr. i forbindelse med
masseafskedigelser pa Sgndagsavisen i marts 2017 samt en omkostning pd 2,2 mio. kr. relateret til regulering af
den skyldige kgbesum vedrgrende det fremrykkede kgb af de resterende 15% af aktierne i Lokalaviserne @sterbro

og Amager A/S.
Derudover er der ingen uszedvanlige forhold, som har pavirket indregning eller maling.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Selskabet forventes fusioneret med Lokalaviserne @sterbro og Amager A/S, med Sgndagavisen A/S som det
fortsaettende selskab.
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Hoved- og nggletal

Virksomhedens udvikling i hoved- og nggletal kan beskrives saledes:

Bruttofortjeneste

Driftsresultat

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Arets resultat

Aktiver i alt

Egenkapital i alt

Investering i materiele anlaegsaktiver
Afkastningsgrad (%)

Soliditetsgrad (%)

Egenkapitalens forrentning (ROE) (%)

Noggletalsdefinitionen fremgar af anvendt regnskabspraksis.

2017

26.298
-22.396
120
-395
-13.311
46.802
23.689
59
-40,05
50,62
-43,87

_10_

2016

18.082
-63.668
172
-586
-69.684
64.449
37.000
111
-78,50
57,41
-134,42

2015

33.409
-30.626
177
-1.226
-27.317
97.332
66.684

-26,96
68,51
-34,00

2014

37.712
-20.380
181
-2.315
-11.767
128.537
94.001
8
-13,97
73,13
-11,78

2013

19.171
-31.669
119

-62
-23.839
160.694
105.768
708
-29,78
65,82
-35,22
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Sgndagsavisen A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser

for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.
Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til tidligere ar.

S@ndagsavisen A/S har ifglge arsregnskabslovens §112, stk. 1, nr. 2 undladt at udarbejde koncernregnskab og har
ifglge §86, stk. 4 undladt at udarbejde pengestramsopgarelse.

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.
Indregningsmetoder og malegrundlag

Generelt om indregning og maling
Indtaegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, ndr selskabet
som fgige af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt. Ved fgrste indregning males
aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt
regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopggrelsen efter bestemmelserne i

arsregnskabslovens § 32.

Bruttofortjeneste omfatter regnskabsposterne nettoomsaetning, direkte omkostninger og andre eksterne
omkostninger.

Nettoomsaetning
Nettoomsatning ved salg af annoncer indtaegtsfgres pa udgivelsesdagen. Omsaetningen opggres efter fradrag af

moms, afgifter og rabatter.

Direkte omkostninger
Direkte omkastninger omfatter omkostninger, der er afholdt i aret til distribution, tryk samt andre omkostninger i

forbindelse med avisproduktion.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende salg, markedsfa@ring, administration, lokaler, tab

pa debitorer mv. inklusive bidrag til koncernselskaber for kgb af ydelser.
Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ignninger og gager, pensioner samt omkostninger til social sikring til selskabets
personale.

-11 -
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Anvendt regnskabspraksis

A

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaagsaktiver
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver er foretaget ud fra en lgbende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlaegsaktiverne afskrives lineaert pa grundlag af kostprisen, baseret pa
folgende vurdering af brugstider:

Brugstid
Goodwill 10ar
Erhvervede kunderelationer lar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10ar

Afskrivningsperioden for goodwill er fastsat under hensynstagen til de erhvervede virksomheders strategiske
betydning og langsigtede indtjeningsprofil.

Fortjeneste eller tab ved afthaendelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet, og indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller -omkostninger.

Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat samt eventuel regulering af
intern avance/tab, regulering af skyldig kebesum og afskrivning/nedskrivninger pa koncerngoodwill.

Finansielle indtzaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, samt diskonteringseffekt af

skyldig kebesum.

Skat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og eendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes i
balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Selskabet indgdr i en sambeskatning. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i
forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Immaterielle anlagsaktiver
Immaterielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Immaterielle anlaegsaktiver afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlzegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
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Sendagsavisen A/S

Anvendt regnskabspraksis

Der foretages nedskrivningstest pa erhvervede immaterielle anlaegsaktiver, safremt der er indikationer for
vaerdifald. Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives
til det hgjeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindingsveerdi), sadfremt denne
er lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmidler og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostinger til klarggring af
aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre veaerdis metode til den
forholdsmaessigt ejede andel af virksomhedens indre vaerdi med tilleeg af henfgrbar vaerdi af goodwill. |
resultatopggrelsen indregnes selskabets andel af virksomhedens resultat med fradrag af arlig goodwill afskrivning.

Den til kapitalandelen hgrende goodwill fremkommer som forskellen mellem kgbsprisen for kapitalandelen og
dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver pa kgbstidspunktet. Goodwill afskrives linesert over 10 ar baseret pa

en vurdering af investeringens strategiske betydning.

Nettoopskrivningen af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres med

nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien for at imgdega forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende efterfglgende

regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.
Tilgodehavende/gaeld tilknyttede virksomheder
Selskabet indgar i cashpool med North Media A/S. Selskabets indestdende i cashpool indregnes i regnskabet som

tilgodehavende eller gzld til tilknyttede virksomheder.

Finansielle geeldsforpligtelser
Finansielle geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vardi.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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Sgndagsavisen A/S
Anvendt regnskabspraksis

Forklaring af nggletal

Nogletal er opgjort efter anbefalinger fra Finansanalytikerforeningen.

Arets resultat

Egenkapitalens forrentning (ROE) (%)

Gns. egenkapital

Afkastningsgrad (%) (Driftsresultat + Finansielle indtaegter) X 100

Gns. aktiver

Soliditetsgrad (%) = Egenkapital i alt X 100

Balancesum ultimo

-14 -



Sgndagsavisen A/S

Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste/-tab

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver

Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Gevinst ved salg af aktiviteter
Andre finansielle indtagter
Andre finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat
Resultatdisponering

Note
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2017 2016
tkr. tkr.
26.298 18.082
-42.073 -57.215
-6.621 -24.535
-22.396 -63.668
2.465 -28.116
0 14.595
120 172
-395 -586
-20.206 -77.603
6.895 7.919
-13.311 -69.684
-13.311 -69.684
-13.311 -69.684




Sgndagsavisen A/S

Balance 31. december

Note
Aktiver
Goodwill 5
Erhvervede kunderelationer
Immaterielle anlagsaktiver
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 7
Materielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 8,9

Andre tilgodehavender
Finansielle anlagsaktiver

Anlzegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 10
Andre tilgodehavender

Periodeafgraensningsposter

Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver
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31.12.2017 31.12.2016
tkr. tkr.
0 0
2.500 0
2.500 0
102 179
102 179
3.382 1.202
505 564
3.887 1.766
6.489 1.945
15.911 19.212
17.548 33.320
0 5.908
263 231
5.847 3.833
39.569 62.504
744 0
40.313 62.504
46.802 64.449




Sgndagsavisen A/S

Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Egenkapital

Anden gzld
Langfristede geeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden gzld

Kortfristede galdsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Koncernforhold

Nzertstaende parter

Eventualforpligtelser og andre gkonomiske
forpligtelser

Note

11

12
13

14
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31.12.2017 31.12.2016
tkr. tkr.
1.300 1.300
22.389 35.700
23.689 37.000
0 5.412
0 5.412
1.533 2.345
3.106 2.390
18.474 17.302
23.113 22.037
23.113 27.449
46.802 64.449




Sondagsavisen A/S

Egenkapitalopggrelsen

Virksomheds Overfgrt
kapital resultat falt
Egenkapital 01-01-2017 1.300 35.700 37.000
Arets resultat 0 -13.311 -13.311
Egenkapital 31-12-2017 1.300 22.389 23.689

Virksomhedskapitalen har udviklet sig saledes:

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Saldo primo 1.300 1.200 1.200 1.100 1.100
Arets tilgang 0 100 0 100 0
Saldo ultimo 1.300 1.300 1.200 1.200 1.100

Virksomhedskapitalen bestar af 1.300.000 stk. aktier a 1 kr.
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Sondagsavisen A/S

Noter

1. Personaleomkostninger

2017 2016

Lenninger 36.854 51.356
Pensioner 2.585 3.248
Andre omkostninger til social sikring 62 -47
Andre personaleomkostninger 2.572 2.658
42.073 57.215

Gennemsnitligt antal beskaeftigede 69 64

Der har i 2017 vaeret 2 direktgrer som tilsammen har modtaget et vederlag pa 1.537 tkr., i 2016 var der 3 direktgrer
som ialt modtog vederlag inkl. fratraedelsesordninger 3.848 tkr.

Bestyrelsen modtager vederlag via North Media A/S.

2. Finansielle indtaegter
Andre finansielle indteaegter 120 172

120 172

3. Skat af arets resultat

Skat af arets resultat 4.701 3.738
Zndring i udskudt skat 2.014 4,181
Korrektion vedr. tidligere ar 180 0

6.895 7.919

4. Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat -13.311 -69.684

-13.311 -69.684

5. Goodwiill

Kostpris primo 38.000 38.000
Kostpris ultimo 38.000 38.000
Af- og nedskrivninger primo -38.000 -13.599
Arets afskrivninger 0 -3.115
Arets nedskrivninger 0 -21.286
Af- og nedskrivninger ultimo -38.000 -38.000
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 0 0

Arets tilgange vedrgrer erhvervede kunderelationer i forbindelse med selskabets kgb af lokalaviser i
hovedstadsomradet i arets lgb. Kunderelationerne afskrives over en 12 maneders periode.
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Noter
6. Erhvervede kunderelationer

Kostpris primo
Tilgang i forbindelse med fusion og kb af virksomhed
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivhinger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmeessig vaerdi ultimo

7. Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo

Tilgang i arets Igb, herunder forbedringer

Afgangi arets lgb

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger ultimo
Regnskabsmaessig veerdi ultimo

8. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Vardireguleringer primo
Nedskrivning goodwill
Udloddet udbytte

Arets resultat

Afskrivning goodwill
Dagsvardireguleringer ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Heraf indgar goodwil

31.12.2017 31.12.2016
0 0

8.986 0
8.986 0

0 0
-6.486 0
-6.486 0
2.500 0
16.839 17.301
59 111
-3.570 -573
13.328 16.839
-16.660 -16.942
-137 -137
3.571 419
-13.226 -16.660
102 179
66.636 66.636
66.636 66.636
-65.434 -31.204
0 -29.454
-2.497 -4.913
4.677 4.447

0 -4.310
-63.254 -65.434
3.382 1.202

0 0

Der er indgaet aftale om fremrykket kpb af de resterende 15% af aktierne i Lokalaviserne @sterbro og Amager A/S
med virkning fra primo 2018. Den skyldige kabesum er derfor opgjort til den endeligt aftalte kabesum. Arets

regulering udggr en omkostning pa 2,2 mio. kr. der er indeholdt i posten resultat af kapitalinteresser.
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Noter

9. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilknyttede virksomheder

Navn Hjemsted Ejerandel i % Egenkapital Resultat

Lokalaviserne @sterbro &

Amager A/S Kebenhavn 85,00 3.382 4.677
3.382 4.677

10. Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

| regnskabsposten indgdr mellemvaerende fra selskabets andel af cashpool med North Media A/S med 12.667 t.kr.
(2016: 29.333 t.kr.) og tilgodehavende sambeskatningsbidrag med 4.701 t.kr. (2016: 3.738 t.kr.).

11. Anden g==ld
31.12.2017 31.12.2016
Kildeskat, ATP etc 272 523
Moms og afgifter 840 6
Skyldig kebesum 7.600 0
Feriepengeforpligtelse 4.407 5.021
@verige skyldige poster 5.355 11.752
18.474 17.302

12. Koncernforhold
Sgndagsavisen A/S indgar i koncernregnskabet for Baunegard ApS, CVR-nr. 30708083, 2980 Kokkedal og North Media
A/S CVR-nr. 66590119, 2860 Sghorg.

13. Naertstaende parter
Naertstdende parter med bestemmende indflydelse. Falgende parter har bestemmende indflydelsle pa
Sgndagsavisen A/S:

North Media Aviser A/S, Spborg, moderselskab
North Media A/S, Seborg
Baunegard ApS, Kokkedal, Ultimativt moderselskab

Transaktioner mellem Sgndagsavisen A/S og naertstaende parter er indgaet pa normale markedsvilkar.

14. Eventualforpligtelser
Sgndagsavisen A/S har huslejeforpligtelser pd 6.792 t.kr. (2016: 764 t.kr.).

Sendagsavisen A/S indgar i en sambeskatning, hvorved selskabet ifglge selskabsskattelivens regler herom fra og med

1. juli 2012 heaefter solidarisk for kildeskatter pa renter, royalties og udbytte samt fra 1. januar 2013 for
selskabsskatter opstaet indenfor sambeskatningen.

-21 -



