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Eskild Beiter Claus Christian Torbøl Sevgyl Abdulovski 

Formand 

ARO Energy Solutions A/S 

Ledelsespåtegning 

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 01.01.2023 - 31.12.2023 for ARO Energy 
Solutions A/S. 

Arsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 
31.12.2023 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 01.01.2023 - 31.12.2023. 

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen omhandler. 

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

Odense, den 14. maj 2024 

Bestyrelse 
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ARO Energy Solutions AIS 

Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang 

Til kapitalejeren i ARO Energy Solutions A/S 

Konklusion 

VI har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for ARO Energy Solutions A/S for regnskabsåret 1. januar — 31. december 2023, 
der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgørelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. 
Arsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven. 

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31, 
december 2023 i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Grundlag for konklusion 

Vi har udført vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstandard for små virksomheder og 
FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af årsregnskaber, der udarbejdes efter årsregnskabsloven. Vores ansvar 
ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet I afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet". Vi 
er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer 
for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige 
etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnåede bevis er tilstrækkeligt og egnet som 
grundlag for vores konklusion. 

Ledelsens ansvar for årsregnskabet 

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 
Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig 
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. 

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften; at oplyse om forhold 
vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, 
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette. 

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet 

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Dette kræver, at vi planlægger og udfører handlinger med henblik på at 
opnå begrænset sikkerhed for vores konklusion om årsregnskabet og derudover udfører specifikt krævede supplerende handlinger med 
henblik på at opnå yderligere sikkerhed for vores konklusion. 

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmæssigt, andre i 
virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krævede supplerende handlinger samt vurdering af det opnåede bevis. 

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor ingen 
revisionskonklusion om årsregnskabet. 

Udtalelse om ledelsesberetningen 

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. 

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om 
ledelses beretningen. 

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbindelse 
overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden opnået ved den udvidede 
gennemgang eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation. 

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til årsregnskabsloven. 
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CVR-nr. 33J7-12 31 

stian Rath 

ARO Energy Solutions A/S 

Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang 

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet og er 
udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen. 

Odense, den 14. maj 2024 

PricewaterhouseCoopers 

Statsautoriseret Revisionpartnerselskab 

statsautoriseret revisor 

mne42817 

5 



ARO Energy Solutions AIS 

Virksomhedsoplysninger 

Virksomhed 

Bestyrelse 

ARO Energy Solutions NS 

Østerbro 30 

5000 Odense C 

CVR no.: 32 88 36 13 

Regnskabsår: 01.01.2023 — 31.12.2023 

Hjemsted: Odense 

Claus Christian Torbøl, formand 

Sevgyl Abdulovski 

Eskild Beiter 

Direktion Lars Christian Jensen, adm. direktør 

Revisor PricewaterhouseCoopers 

Statsautoriseret Revisionpartnerselskab 

Munkebjergvænget 1, 3 og 4. sal 

5230 Odense M 
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ARO Energy Solutions A/S 

Ledelsesberetning 

Virksomhedens væsentligste aktiviteter 

Selskabets hovedaktivitet består i produktion og salg af energiløsninger, herunder produkter og ydelser indenfor varmegenvinding samt 
installationer indeholdende varme- & kølevekslere, bufferbeholdere, varmebeholdere eller varmegenvinding via køle- og 
ventilationsanlæg til industriel brug. 

ARO Energy Solutions A/S leverer en samlet pakke af viden, kommunikation og produkter til tekniske energiløsninger, som er let 
tilgængelig for vores samarbejdspartner og kunder. 

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold 

Årets resultat blev et overskud på 712 t.kr., som er en forbedring på i forhold til året før, hvilket ledelsen anser for tilfredsstillende. 
Selskabet har i årets løb implementeret ag aktiveret udviklede produkter, som har bidraget til udviklingen. 

Begivenheder efter balancedagen 

Efter balancedagen er alle aktierne i ARO Energy Solutions A/S solgt til Guldager A/S. ARO Energy Solutions A/S fortsætter, som 
selvstændigt selskab i Guldager-Koncernen. 

Der er ikke indtrådt yderligere forhold efter balancedagen, som forrykker vurderingen af årsrapporten. 
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ARO Energy Solutions AIS 

Resultatopgørelse for 2023 

Bruttofortjeneste / tab 

Note 2023 

kr. 

2.992.322 

2022 

kr. 

1.737.926 

 

Personaleomkostninger 1 -1.908.059 -1.551.942 

Af- og nedskrivninger 2 -186.789 -61.257 

Driftsresultat 

 

897.473 124.727 

Andre finansielle omkostninger 3 -185.134 -121.147 

Resultat før skat 

 

712.340 3.580 

Skat af årets resultat 

   

Årets resultat 

 

712.340 3.580 

Forslag til resultatdisponering 

   

Overført resultat 

 

712.340 3.580 

  

712.340 3.580 
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ARO Energy Solutions AIS 

Balance pr. 31. december 2023 

AKTIVER 

Note 2023 2022 

kr. 

 

kr. 

Færdiggjorte udviklingsprojekter 

 

226.439 321.609 

Immaterielle anlægsaktiver 4 226.439 321.609 

Anlægsaktiver 

 

226.439 321.609 

Færdigvarer og handelsvarer 

 

2.172.964 1.175.307 

Varebeholdninger 

 

2.172.964 1.175.307 

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 

 

- 

3.300.370 5.920.552 

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 

 

0 5.590 

Udskudt skatteaktiv 5 122.572 122.572 

Andre tilgodehavender 

 

1.260.165 847.082 

Periodeafgrænsningsposter 

 

90.787 30.836 

Tilgodehavender 

 

4.773.894 6.926.632 

Likvide beholdninger 

 

1 310 

Omsætningsaktiver 

 

6.946.859 8.102.249 

Aktiver 

 

7.173.297 8.423.858 
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ARO Energy Solutions AIS 

Balance pr. 31. december 2023 

PASSIVER 

Note 2023 

kr. 

2022 

kr. 

 

Virksomhedskapital 

 

500.000 500.000 

Reserve for udviklingsomkostninger 

 

176.622 321.609 

Overført resultat 

 

-120.935 -978.257 

Egenkapital 

 

555.687 -156.648 

Bankgæld 

 

1.212.497 1.356.507 

Leverandører af varer og tjenesteydelser 

 

2.913.131 3.607.640 

Anden gæld 

 

2.491.982 3.616.359 

Kortfristede gældsforpligtelser 

 

6.617.610 8.580.506 

Gældsforpligtelser 

 

6.617.610 8.580.506 

Passiver 

 

7.173.297 8.423.858 

Ikke indregnede leje- og leasingforpligtelser 7 

_. __. 

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 8 
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ARO Energy Solutions AIS 

Egenkapitalopgørelse 

 

Virksomheds- 

Kapital 

Reserve for 

Udviklings- 

Omkostninger 

Overført 

resultat I alt 

Egenkapital 1. januar 2022 500,000 245.029 -905.262 -160.233 

Overført til reserver 0 137.837 -137.837 0 

Opløsning af reserver 0 -61.257 61.257 0 

Årets resultat 0 0 3.580 3.580 

Egenkapital 31. december 2022 500.000 321.609 -978.262 -156.656 

Korrektion primo 0 -70.755 70.755 0 

Overført til reserver 0 71.463 -71.463 0 

Opløsning af reserver 0 -145.695 145.695 0 

Årets resultat 0 0 712.340 712.340 

Egenkapital 31. december 2023 500.000 176.622 -120.935 555.687 
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ARO Energy Solutions AIS 

Pengestrømsopgørelse 

Driftsresultat 

Af- og nedskrivninger 

Ændringer i arbejdskapital 

Pengestrømme vedrørende primær drift 

Note 

6 

2023 2022 

kr. kr. 

897.473 124.727 

186.789 61.257 

-663.809 240.792 

420.453 426.776 

Betalte finansielle omkostninger -185.134 -121.147 

 

Pengestrømme vedrørende drift 235.320 305.629 

 

Køb af immaterielle anlægsaktiver -91.619 -137.837 

 

Pengestrømme vedrørende Investeringer -91.519 -137.837 

 

Tilbagebetaling af gæld til kreditinstitutter -144.010 -167.794 

 

Pengestrømme vedrørende finansiering -144.010 -167.794 

Ændring I likvider -309 -2 

Likvider prima 310 312 

Likvider ultimo 1 310 
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ARO Energy Solutions AIS 

Noter 

1 Personaleomkostninger 

2023 2022 

kr. kr. 

 

Gager og lønninger 1.681.356 1.404.716 

 

Pensioner 1813.540 114.655 

 

Andre omkostninger til social sikring 38.163 32.571 

  

1.908.059 1.551.942 

 

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 5 5 

2 Af- og nedskrivninger 

   

Afskrivninger på immaterielle aktiver 186 789 61.257 

  

186.789 61.257 

3 Andre finansielle omkostninger 

   

Finansielle omkostninger fra leverandører 102.142 124.765 

 

Valutakursreguleringer 82.991 -3.618 

 

Øvrige finansielle omkostninger 0 0 

  

185.134 121,147 
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ARO Energy Solutions AIS 

Noter 

4 Immaterielle anlægsaktiver 

 

Færdiggjorte 
udviklings-
projekter 

Kostpris primo 552.732 

Tilgange 91.619 

Kostpris ultimo 644.351 

Af- og nedskrivninger primo -231.123 

Årets afskrivninger -186.789 

Af- og nedskrivninger ultimo -417.912 

Regnskabsmæssig værdi ultimo 226.439 

Færdiggjorte udviklingsprojekter omfatter udvikling af AROTEX Universal beholder og BLS Units, som indgår i selskabets fremtidige 
sortiment. 

5 Udskudt skatteaktiv 

2023 2022 

kr. kr. 

 

Materielle anlægsaktiver -49.817 -1.569 

 

Tilgodehavender 160 9.130 

 

Fremførte skattemæssige underskud 172.229 115.011 

  

122.572 122.572 

6 Ændring 1 arbejdskapital 

   

Ændring i varebeholdninger -997.657 311.184 

 

Ændring i tilgodehavender 2.152.738 -5.123.626 

 

Ændring i leverandørgæld mv. -1.818.890 4.885.440 

  

-663.809 72.998 
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ARO Energy Solutions A/S 

Noter 

7 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 

2023 2022 

kr. kr. 

 

Leasing under 1 år 99.264 76.886 

 

Leasing mellem 2-5 år 144.042 0 

 

Husleje 101.352 101.352 

  

344.658 178.238 

8 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 

   

Til sikkerhed for bankgæld er der udstedt virksomhedspant til banken på nom. 1.500.000 1.500.000 

  

1.500.000 1.500.000 
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ARO Energy Solutions AIS 

Anvendt regnskabspraksis 

Regnskabsklasse 

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte 
bestemmelser for regnskabsklasse C. 

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år. 

Årsregnskabet aflægges i danske kroner. 

Generelt om indregning og måling 

Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde 
virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt. 

Forpligtelser indregnes i balancen, når virksomheden som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det 
er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå virksomheden, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt. 

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som beskrevet for hver enkelt 
regnskabspost nedenfor. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten aflægges, og som be- eller 
afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen. 

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beløb, der vedrører 
regnskabsåret. 

Leasing 

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle væsentlige ris ici og fordele forbundet med ejendomsretten (-finansiel leasing), indregnes i 
balancen til det laveste af dagsværdien af aktivet og nutidsværdien af leasingydelseme beregnet ved anvendelse af leasingaftalens 
interne rente eller en alternativ lånerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som 
fastlagt for selskabets øvrige anlægsaktiver. 

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasingydelsens rentedel 
omkostningsføres løbende i resultatopgørelsen. 

Alle øvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing indregnes lineært i 
resultatopgørelsen over leasingperioden. 

Omregning af fremmed valuta 

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gældsforpligtelser og 
andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. 
Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, 
indregnes i resultatopgørelsen som finansielle poster. Materielle og immaterielle anlægsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-
monetære aktiver, der er købt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser. 

Bruttoresultat 

Bruttofortjeneste opgøres med henvisning til årsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af nettoomsætning, andre driftsindtægter, 
omkostninger til råvarer og hjælpematerialer og andre eksterne omkostninger. 

Nettoomsætning 

Nettoomsætning ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risikoovergang til køber har 
fundet sted. Nettoomsætning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og måles til dagsværdien af det 
fastsatte vederlag. 
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ARO Energy Solutions A/5 

Anvendt regnskabspraksis 

Andre driftsindtægter 

Andre driftsindtægter omfatter indtægter af sekundær karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet. 

Vareforbrug 

Vareforbrug omfatter regnskabsårets vareforbrug målt til kostpris, reguleret for sædvanlige lagernedskrivninger. 

Andre eksteme omkostninger 

Andre eksteme omkostninger omfatter omkostninger, der vedrører virksomhedens primære aktiviteter, herunder lokaleomkostninger, 
kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgår endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet 
under omsætningsaktiver. 

Personaleomkostninger 

Personaleomkostninger omfatter løn og gager såvel som omkostninger til social sikring, pensioner 0.1. for virksomhedens medarbejdere. 

Af- og nedskrivninger 

Af- og nedskrivninger af immaterielle og immaterielle aktiver består af regnskabsårets af- og nedskrivninger af immaterielle aktiver. 

Finansielle poster 

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret. 

Skat 

Årets skat, der består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til 
årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen. 

Balancen 

Immaterielle rettigheder mv. 

Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangværende og færdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede immaterielle rettigheder, 
erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for immaterielle aktiver. 

Udviklingsprojekter vedrørende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad, 
tilstrækkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan påvises, og hvor det er 
hensigten at fremstille, markedsføre eller anvende det pågældende produkt eller den pågældende proces, indregnes som immaterielle 
aktiver. Øvrige udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopgørelsen, når omkostningerne afholdes. Ved indregning 
af udviklingsprojekter som immaterielle aktiver bindes et beløb svarende til de afholdte omkostninger med fradrag af udskudt skat på 
egenkapitalen under reserve for udviklingsomkostninger, der nedbringes i takt med af- og nedskrivninger på udviklingsprojekleme. 

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan henføres til 
udviklingsprojekterne. 
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ARO Energy Solutions AIS 

Anvendt regnskabspraksis 

Indirekte produktionsomkostninger i form af indirekte henførbare personaleomkostninger og afskrivninger på immaterielle og materielle 
aktiver, der er anvendt i udviklingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret på det medgåede timeforbrug for det enkelte projekt. 

Færdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineært over den forventede brugstid, der fastsættes ud fra en konkret vurdering af det enkelte 
udviklingsprojekt. Hvis brugstiden ikke kan skønnes pålideligt, fastsættes den til 3 år. 

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi. 

Varebeholdninger 

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere. 

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres til det beløb, som forventes at kunne indbringes ved salg i normal drift med 
fradrag af salgs- og færdiggørelsesomkostninger. Nettorealisationsværdien opgøres under hensyntagen til omsættelighed, ukurans og 
udvikling i forventet salgspris. 

Kostpris for handelsvarer omfatter købspris med tillæg af hjemtagelsesomkostninger. 

Tilgodehavender 

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af nedskrivninger til imødegåelse 
af forventede tab. 

Udskudt skat 

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af aktiver og forpligtelser, 
hvor den skattemæssige værdi af aktiverne opgøres med udgangspunkt i den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv. 

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede, skattemæssige underskud, indregnes i balancen med den 
værdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver. 

Periodeafgrænsningsposter 

Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrører efterfølgende regnskabsår. 
Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris. 

Likvide beholdninger 

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender. 

Andre finansielle forpligtelser 

Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. 
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ARO Energy Solutions AIS 

Anvendt regnskabspraksis 

Pengestrømsopgørelsen 

Pengestrømsopgørelsen viser pengestrømme vedrørende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved årets begyndelse og 
slutning. 

Pengestrømme vedrørende driftsaktiviteter præsenteres efter den indirekte metode og opgøres som driftsresultatet reguleret for ikke-
kontante driftsposter, ændring i driftskapital samt betalte finansielle indtægter, finansielle omkostninger og selskabsskat. 

Pengestrømme vedrørende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med køb og salg af virksomheder, aktiviteter og 
finansielle anlægsaktiver samt køb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle og materielle aktiver. 

Pengestrømme vedrørende finansieringsaktiviteter omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af virksomhedskapitalen og de 
omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af lån, afdrag på rentebærende gæld, herunder leasingforpligtelser, køb af egne 
aktier og betaling af udbytte. 

Likvider omfatter likvide beholdninger. 
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