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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Provas-Haderslev Vand
a/s for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
dret 1. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Rrsregnskabet for 2017 er vasentligt pavirket af indregningen af udskudt skat p& selskabets anlags-
aktiver foranlediget af Landsrettens afggrelse i skattesagen af 16. januar 2018 samt indregning af en
tilsvarende opkravningsret hos selskabets forbrugere. Der henvises til note 3 herom.

Der er betydelig usikkerhed knyttet til den indregnede udskudte skat samt den tilsvarende lovbestem-
te opkraevningsret vedrgrende udskudt skat. Der henvises til note 2 herom.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Haderslev, den 30. apri
Direktion:

Thies Mathiasen Thomas Vedsted Rothman ‘Seren BA&Hoj Jakobsen

formand nastformand

% I %ﬁ% o \/€

Ole Bang .@sen %nar Asmussen Henrik Rgmer Bro
forbrugerreprasentant forbrugerreprasentant
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Provas-Haderslev Vand a/s

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Provas-Haderslev Vand a/s for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa note 3, hvoraf det fremgar, at arsregnskabet for 2017 er vasentligt
pavirket af indregningen af udskudt skat pa selskabets anlaegsaktiver foranlediget af Landsrettens af-
gorelse i skattesagen af 16. januar 2018 samt indregning af en tilsvarende opkravningsret hos
selskabets forbrugere.

Vi henleder opmarksomheden pa note 2, hvoraf det fremgar, at der er betydelig usikkerhed knyttet til
den indregnede udskudte skat samt til den tilsvarende lovbestemte opkravningsret vedrgrende
udskudt skat.

Dette forhold har ikke medfgrt modifikation til vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skagn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa

det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfegre, at selskabet ikke la&ngere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 30. april 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28

Uon Vi G

Ulrik Vangse @rts
statsaut. revisor
MNE-nr.: mne42774
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Thies Mathiasen, formand

Thomas Vedsted Rothman, naestformand
Sgren Rishgj Jakobsen

Ole Bang Jensen

Gunnar Asmussen, forbrugerreprasentant
Henrik Rgmer Bro, forbrugerreprasentant

John Hartvig Mglgaard
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets primare formal er at indvinde og distribuere rent vand til ca. 10.800 forbrugere. Der skal
vedligeholdes og drives ca. 400 km ledning, 16 vandboringer, 3 vandvarker og 2 vandtarne.

Usadvanlige forhold, som har pavirket arsregnskabet

Selskabet har modtaget en afggrelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktivernes skattemasssige indgangsvaerdier. SKAT
har lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier skal beregnes skgnsmaessigt ud fra en tillem-
pet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni
2011. Det er SKAT's vurdering, at de skattemasssige indgangsvaerdier pa anlagsaktiverne er betyde-
ligt lavere end de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i gvrigt, var uenig i
SKAT's afggrelser, hvorfor disse blev paklaget til Landsskatteretten.

Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de fgrste afggrelser vedrgrende problemstil-
lingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. Afggrelserne blev anket, idet bran-
chen var af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne
med vandsektorloven.

Sagen blev af branchen indbragt for de civile domstole ved to pilotsager i Landsretten. @stre Landsret
afsagde den 16. januar 2018 domme i de to pilotsager. @stre Landsret gav med dissens SKAT med-
hold og godkendte hermed, at SKAT kunne foretage et skgn over de skattemaessige indgangsvaerdier.
Der har hidtil ikke vaeret indregnet udskudt skat vedrgrende de materielle anlaegsaktiver ved stiftel-
sen, som er anfaegtet af SKAT, henset til den betydelige usikkerhed, der har vaeret omkring de skatte-
maessige indgangsvardier, jf. ovenstdende sager. Som fglge af dommene i @stre Landsret ser selska-
bet sig nu n@dsaget til at indregne en udskudt skat baseret pa de af SKAT opgjorte vardier af selska-
bets anlagsaktiver ved stiftelsen.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber (bekendtggrelse
om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets pkonomiske ramme og dermed kan tillaegges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat i et vandselskab svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og udger dermed efter le-
delsens opfattelse en opkravningsret hos selskabets forbrugere pa en tilsvarende stgrrelse. Opkraev-
ningsretten har ikke tidligere vaeret indregnet i selskabets arsregnskab. Med de vasentlige justeringer
til den udskudte skat, der er indregnet i arsregnskabet, finder ledelsen, at det giver et mere retvisende
billede af selskabets arsregnskab og dermed selskabets finansielle stilling at indregne opkravningsret-
ten i drsregnskabet. Hvis opkraevningsretten ikke blev indregnet i arsregnskabet ville selskabets egen-
kapital blive vasentligt formindsket svarende til den udskudte skat baseret pa de af SKAT opgjorte
vaerdier af selskabets anlagsaktiver ved stiftelsen, hvilket efter ledelsens opfattelse ikke er retvisen-
de, idet selskabsskat kan opkraves hos forbrugerne krone for krone. Indregning af opkravningsretten
er et @ndret regnskabsmaessigt sken, som har medfgrt en forggelse af nettoomsatningen for 2017
med 24.270 t.kr.

Der henvises til note 3 i arsregnskabet.

Der har derudover ikke vaeret usadvanlige forhold i regnskabsaret.

Usikkerhed ved indregning og maling

Branchen har valgt at anke de to pilotsager til Hgjesteret. Safremt branchen vinder sagerne i Hgjeste-
ret kan det betyde en reduktion af den nu indregnede udskudte skat. Der er saledes usikkerhed knyttet
til den endelige opggrelse af udskudt skat af anlagsaktiver. £ndringer til den indregnede udskudte
skat vil have en tilsvarende belpbsmassig effekt pa den indregnede opkravningsret.

Der er derfor usikkerhed knyttet til dette forhold.

Der henvises til note 2 i drsregnskabet.
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Ledelsesberetning

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets omsatning udger 23,2 mio. kr., der er 0,2 mio. kr. mindre end omsatningen i 2016 pa 23,5
mio. kr. Arets omsatning fordeler sig med 22,0 mio. kr. vedr. variable og faste vandafgifter, 0,4 mio.
kr. vedr. diverse omsatning og 0,9 mio. kr. vedr. tilslutningsbidrag. Ny post under omsatning, som
ikke er taget med i ovenstdende, er "Requlering af opkravningsret vedrgrende udskudt skat" pa 24,3
mio. kr. Posten er ikke medtaget i arets omsatning ovenfor, da det vil ggre enhver sammenligning
med 2016 uigennemskuelig.

Arets resultat udger 2,9 mio. kr. fgr skat (uden indregning af naevnte "Requleringsret vedregrende ud-
skudt skat™) mod et resultat i 2016 pa 0,7 mio. kr. Udviklingen i det regnskabsmasssige resultat kan
henfgres til, at driftsomkostningerne er faldet med 1,6 mio. kr., mens afskrivninger er faldet med 0,8
mio. kr.

Mio. kr. Omseaetning Udgifter Investeringer Total

Farorugsopkraavning 220 220
Adm. private vandvaerker 0.2 -0,2 -
Diverse omsatning 02 0.2
Driftsomkostninger -3,6 -8,6
Regnskabs resultat u/afsk. 224 8,8 5 13,6
Tilslutningsbidrag/investeringer 049 -216 -20,7
"Hvile i sig selv" Vand 23,3 -8.,8 -21,6 -1
Afstemning til arsregnskabet:

Regnskabsmaessigt resultat 7.5

Opkraevningsret udskudt skat -243

Selskabsskat 19,7

Tilbagefarte afskrivninger 11,6

Investeringer -21,6

"Hvile i sig selv"” T

Selskabsskatten udger i 2017 eksklusive reguleringen af opkravningsretten 0,6 mio. kr., som indgar i
sambeskatningsskatteberegningen for hele koncernen. Provas-koncernen skal samlet set ikke indbeta-
le aktuel skat for 2017.

Det regnskabsmaessige resultat adskiller sig fra det takstmaessige resultat pa flere punkter. Til og med

2010 blev det takstmaessige regnskab opgjort efter hvile-i-sig-selv-princippet, der viser et negativt re-

sultat pd 5,8 mio. kr. for 2017. Det negative hvile-i-sig-selv-resultat skyldes primaert stgrre investerin-
ger, end hvad der er finansieret via taksterne. Underfinansieringen ved udgangen af 2017 finansieres

ved optagelse af anlaegsldn. Forskellen mellem hvile-i-sig-selv og |aneoptagelsen, er udtryk for, at gko-
nomien er delt op i forskellige kasser, der hver for sig skal balancere over tid.

Af st@rre investeringsprojekter i 2017 kan navnes:
Fornyelse af vandforsyningen 4,1 mio. kr.
Udskiftning af malere herunder klargering til indferelse af fiernafleeste maler 2,0 mio. kr.
Haderslev og Vojens Vandvark - helhedsplaner. 12,4 mio. kr.

I investeringerne i 2017 er indeholdt ikke afsluttede investeringsprojekter for netto 24,4 mio. kr.
En stigning pd 14,8 mio. kr. i forhold til uafsluttede sager pa 9,6 mio. kr. pr. 31. december 2016.
En vasentlig grund til stigningen er, at igangvarende projekter pr. 1.marts 2016 skal
faerdiggeres samlet for at kunne give et tilleeg i indtaagtsrammen. Hidtidig praksis har vaeret at
afslutte storre sager etapemaessigt, men det er ikke l&ngere muligt med disse.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af betydning for forstaelsen af ars-
regnskabet for 2017.



e
c, P rova S Provas-Haderslev Vand a/s

Arsrapport 2017

Ledelsesberetning

Forventet udvikling

Selskabet er underlagt reglerne om indtaegtsrammer, jf. vandsektorlovens § 2, stk. 1. For 2018 har
Provas-Haderslev Vand a/s faet udmeldt en indtaegtsramme pa 20,7 mio. kr. eksklusiv afgifter. Det er
et fald i indtaegtsramme fra 2017 til 2018 pa 0,2 mio. kr. som bestar af:

Fald i indteegtsramme:

Bortfald af reguleringsposter 2017 -0,5
Reguleringsposter 2018 0,5
Effektiviseringskrav -0,6
Pristalsregulering 0,4

0,2

Indtaegtsrammen ma forventes at falde med ca. 0,6 mio. kr. fra effektiviseringskrav fra Forsyningssek-
retariatet, men modsat at blive opreguleret med ca. 0,4 mio. kr. i form af pristalsreguleringeri 2019.
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Resultatopggrelse

Note

4
14,5

14,5

t.kr.

Nettoomsatning

Produktions- og distributionsomkostninger

Bruttoresultat
Administrationsomkostninger

Resultat af primeer drift
Andre driftsindtaegter
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

Provas-Haderslev Vand a/s

Arsrapport 2017

2017 2016
47.580 23.456
-16.202 -19.456
31.378 4.000
-3.294 -2.891
28.084 1.109
114 0
-476 -285
27.722 824
13 182

-505 -348
27.230 658
-19.677 110
7.553 768
7.553 768
7:553 768
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Balance

Note t.kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver

9 Immaterielle anlegsaktiver
Software

10 Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger
Mekaniske anlag og elanlaeg
Biler, afregningsmalere og SRO
Materielle anlagsaktiver under udfgrelse

11 Finansielle anlagsaktiver
Lovbestemt opkraevningsret

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Omsatningsaktiveri alt
AKTIVER | ALT

Provas-Haderslev Vand a/s

Arsrapport 2017

2017 2016
194 557

194 557
6.129 6.674
261.047 264.636
689 1.016
24.413 9.607
292.278 281.933
24.270 0
24.270 0
316.742 282.490
354 354
13.441 12.767
0 248

334 687

19 156
14.148 14.212
14.148 14.212
330.890 296.702

10
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Balance

Note

12

13

13

t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Reserver

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geldsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
Kommunekredit

Kortfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Geld til banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geaeld til tilknyttede virksomheder

Anden geld

Galdsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Usikkerhed om indregning og maling
Sarlige poster

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser
Nartstdende parter

Provas-Haderslev Vand a/s

Arsrapport 2017

2017 2016
10.000 10.000
245.216 237.663
255.216 247.663
24.270 4.841
24.270 4.841
32.040 25912
32.040 25.912
855 678
12.788 9.627
2.826 4,748
203 208
2.692 3.025
19.364 18.286
51.404 44,198
330.890 296.702

11
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Egenkapitalopggrelse

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2016
Overfgrt via resultatdisponering

Egenkapital 1. januar 2017
Overfert via resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2017

Provas-Haderslev Vand a/s

Arsrapport 2017

Selskabskapital Reserver | alt
10.000 236.895 246.895

0 768 768

10.000 237.663 247.663

0 7.553 7.553

10.000 245.216 255.216
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Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Provas-Haderslev Vand a/s for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatningen omfatter salg og distribution af vand samt tilslutningsbidrag og indregnes i resul-
tatopgerelsen i takt med levering.

Indtaegter fra drets leverancer opgeres pa grundlag af kundernes maleraflaesning m.v. og forventes
modtaget.

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart.
Over-/ underdakning

Nettoomsatningen requleres med en eventuel over-/underdakning samt regulering af opkravnings-
retten vedrgrende udskudt skat.

Safremt de hos forbrugerne opkravede belgb er lavere end selskabets indtaegtsramme, indregnes for-
skellen i balancen som et tilgodehavende i det omfang underdakningen forventes opkraevet.

Overstiger de hos forbrugerne opkravede belgb selskabets indtagtsramme, indregnes overdaeknin-
gen i balancen som en gzldsforpligtelse.

Produktionsomkostninger

Posten indeholder alle omkostninger vedrgrende indvinding af vand, herunder afskrivninger, lokaleom-
kostninger, miljg, forskning og udvikling m.v.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henfgres til distribution af vand. Under
regnskabsposten hgrer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet, ledningsregistrering, og
afskrivning pd distributionsaktiver. Omkostningerne ved aflasning af forbrugsmalere betragtes som en

distributionsomkostning.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administrati-
on af virksomheden, herunder omkostninger til administrativt personale, ledelsen, kontorlokaler og
kontoromkostninger samt afskrivninger pa aktiver, som benyttes i administrationen.

Andre driftsindtagter og -omkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhe-
dens hovedaktiviteter.

Afskrivninger

Af- 0og nedskrivninger omfatter afskrivninger pad immaterielle og materielle anlagsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
@rt over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Software 3ar
Bygninger 75 ar
Mekaniske anlaeg og elanlaeg 15-25ar
Biler, afregningsmalere og SRO 5-10 ar
Netaktiver 75-100 ar
Konstruktioner 50 ar

Anlag under udfgrelse udggres af anlag, der pa balancedagen endnu ikke er klar til at tage i brug. An-
leg under udfgrelse afskrives ikke.

Afskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og admi-
nistrationsomkostninger.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger som en
&@ndring i regnskabsmaessigt sken.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af anlagsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og administrations-
omkostninger.

Grunde afskrives ikke.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster indeholder renter.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden og de danske dattervirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de geeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tilleeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til administrati-
onsselskabet.

Balancen

Immaterielle anlagsaktiver
Immaterielle anlagsaktiver omfatter software.

Software males efterfglgende til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde males til kostpris.
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Vandtekniske anlaeg udgeres af netaktiver, pumpestationer, gvrige tekniske anlag og maskiner.
Andre anlag og driftsmateriel udgeres af afregningsmalere og biler.

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. Kostprisen tilleegges nutidsvardien af de skennede forpligtelser til nedtag-
ning og bortskaffelse af aktivet samt retablering. Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate be-
standdele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Finansielle anleegsaktiver
Lovbestemt opkraavningsret males til kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber (bekendtggrelse

om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets gkonomiske ramme og dermed kan tillaagges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og dermed til en opkravningsret hos selska-
bets forbrugere pa en tilsvarende stgrrelse.

Veardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmasssige vardi af immaterielle og materielle aktiver vurderes arligt for indikationer pa
veardiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vardi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdi-
en opggres som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke laengere
bestar.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskriv-
ning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.
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Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £n-
dring i udskudt skat som fglge af a&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser som omfatter gaeld til kreditinstitutter og leverandgrgzeld indregnes ved
Idneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfgl-
gende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

@vrige gxldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Usikkerhed om indregning og maling

Branchen har valgt at anke de to pilotsager, der den 16. januar 2018 blev afgjort i Landsretten, til Hg-
jesteret. Sagerne vedrgrer den metode, som branchen har anvendt til opggrelse af de skattemaessige
indgangsvardier af materielle anlagsaktiver. Safremt branchen vinder sagerne i Hpjesteret kan det be-
tyde en reduktion af den nu indregnede udskudte skat. Z£ndringer til den indregnede udskudte skat vil
have en tilsvarende belpbsmaessig effekt pa den indregnede opkraevningsret.

Der er sdledes usikkerhed knyttet til den endelige opggrelse af udskudt skat af anlaegsaktiver og den
tilsvarende opkravningsret.

Sarlige poster

t.kr. 2017 2016
Indtaegter
Indregning af opkraevningsret vedrgrende udskudt skat pa
anlaegsaktiver ved stiftelsen 24.270
24.270 0
Omkostninger
Indregning af udskudt skat vedrgrende anlagsaktiver ved stiftelsen -19.026 0
-19.026 0
Serlige poster indgar pa felgende linjer i drsregnskabet
Nettoomsatning 24.270 0
Skat af arets resultat -19.026 0
Resultat af sarlige poster, netto 5.244 0

Selskabet har modtaget en afggrelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktivernes skattemaessige indgangsvardier. SKAT
har lagt til grund, at de skattemasssige indgangsvaerdier skal beregnes skensmassigt ud fra en tillem-
pet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni
2011. Det er SKAT's vurdering, at de skattemaessige indgangsvardier pa anlaegsaktiverne er betyde-
ligt lavere end de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i gvrigt, er uenig i
SKAT's afgerelser, hvorfor disse blev paklaget til Landsskatteretten.
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Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de forste afgerelser vedrgrende problemstil-
lingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. Afggrelserne blev anket, idet bran-
chen er af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne
med vandsektorloven.

Sagen blev af branchen indbragt for de civile domstole ved to pilotsager i Landsretten. @stre Landsret
afsagde den 16. januar 2018 domme i de to pilotsager. @stre Landsret gav med dissens SKAT med-
hold og godkendte hermed, at SKAT kunne foretage et sken over de skattemassige indgangsvardier.
Der har hidtil ikke vaeret indregnet udskudt skat vedrgrende de materielle anlaegsaktiver ved stiftel-
sen, som er anfagtet af SKAT, henset til den betydelige usikkerhed, der har vaeret omkring de skatte-
maessige indgangsvardier, jf. ovenstdende sager. Som fglge af dommene i @stre Landsret ser selska-
bet sig nu ngdsaget til at indregne den udskudte skat baseret pad de af SKAT opgjorte vaerdier af selska-
bets anlagsaktiver ved stiftelsen.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber (bekendtggrelse
om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets gkonomiske ramme og dermed kan tillaagges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat i et vandselskab svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og udger dermed efter le-
delsens opfattelse en opkraevningsret hos selskabets forbrugere pa en tilsvarende stgrrelse. Opkrav-
ningsretten har ikke tidligere vaeret indregnet i selskabets arsregnskab. Med de vasentlige justeringer
til den udskudte skat, der er indregnet i arsregnskabet, finder ledelsen, at det giver et mere retvisende
billede af selskabets arsregnskab og dermed selskabets finansielle stilling at indregne opkravningsret-
ten i drsregnskabet. Hvis opkraevningsretten ikke blev indregnet i drsregnskabet ville selskabets egen-
kapital blive vaesentligt formindsket svarende til den udskudte skat baseret pa de af SKAT opgjorte
veerdier af selskabets anlagsaktiver ved stiftelsen, hvilket efter ledelsens opfattelse ikke er retvisen-
de, idet selskabsskat kan opkraves hos forbrugerne krone for krone.

Der er indregnet en opkraevningsret pa i alt 24.270 t.kr., hvoraf 19.026 t.kr. vedrgrer opkraevningsret-
ten pd udskudt skat af selskabets anlagsaktiver ved stiftelsen.

t.kr. ' 2017 2016

Nettoomsaetning

Levering af vand 23.310 23.456

Regulering af opkraevningsret vedrgrende udskudt skat 24.270 0
47.580 23.456

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver

Afskrivninger pa immaterielle anlaegsaktiver 363 313
Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver 8.162 8.227
8.525 8.540

Afskrivninger er indregnet i resultatopggrelsen i fglgende poster:

Produktionsomkostninger 7.764 7.897
Administrationsomkostninger 761 643
8.525 8.540

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter i gvrigt 13 182

13 182
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t.kr. 2017 2016
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 362 348
Andre finansielle omkostninger 143 0
505 348
Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat 651 393
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 19.026 45
Andring af skatteprocent 0 -300
Refusion i sambeskatning 0 -248
19.677 -110
Immaterielle anlaegsaktiver
t.kr. Software
Kostpris 1. januar 2017 1.095
Afgang i arets Igb -674
Kostpris 31. december 2017 421
Af- 0g nedskrivninger 1. januar 2017 538
Arets afskrivninger 363
Rrets af- og nedskrivninger pa afhandede aktiv -674
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 227
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 194
Materielle anlegsaktiver
Mekaniske Biler, Materielle
Grunde og anlag og afregnings- anlagsaktiver
t.kr. bygninger elanl®g malere og SRO under udfgrelse I alt
Kostpris 1. januar 2017 11.901 384.872 2.408 9.607 408.788
Tilgang i drets lgb 0 0 0 21.645 21.645
Afgang i arets lgb 0 -3.844 0 0 -3.844
Overforsel fra andre poster 0 6.770 69 -6.839 0
Kostpris 31. december 2017 11.901 387.798 2.477 24.413 426.589
Af- 0og nedskrivninger
1. januar 2017 5.227 120.236 1.392 0 126.855
Arets afskrivninger 545 7.221 396 0 8.162
Arets af- og nedskrivninger pa
afhaendede aktiv 0 -706 0 0 706
Af- og nedskrivninger
31. december 2017 57172 126.751 1.788 0 134.311
Regnskabsmaessig vaerdi
31. december 2017 6.129 261.047 689 24.413 292.278
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Finansielle anlaegsaktiver
Lovbestemt
t.kr. opkravningsret
Kostpris 1. januar 2017 0
Tilgang i arets lgb 24.270
Kostpris 31. december 2017 24.270
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 24.270
t.kr. 2017 2016
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt sdledes:
Aktier, 10.000 stk. a nom. 1.000,00 kr. 10.000 10.000
10.000 10.000
Virksomhedens aktiekapital har usendret varet 10.000 t.kr. de seneste 5 ar.
Langfristede galdsforpligtelser
Gaeld i alt Afdrag Langfristet Restgeeld
t.kr. 31/12 2017 naeste ar andel efter 5 ar
Kommunekredit 32.895 855 32.040 27.764
32.895 855 32.040 27.764

Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Provas-Haderslev Vand a/s' eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljgforpligtel-
ser og forpligtelser vedrgrende indgdede entrepriseaftaler.

Selskabet har ligesom branchen i gvrigt anfaegtet SKAT vardiansattelse af de skattemaessige ind-
gangsvardier pa selskabets anlagsaktiver. Branchen har fgrt sager mod SKAT i bade Landsskatteret-
ten og Landsretten, hvor SKAT imidlertid har fdet medhold begge steder. Branchen har anket sagerne
fra Landsretten til Hpjesteret. S&fremt branchen vinder sagerne i Hpjesteret kan det betyde en redukti-
on af den indregnede udskudte skat og opkravningsret. Der henvises til note 3.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2017.
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Nartstdende parter

Provas-Haderslev Vand a/s' naertstaende parter omfatter fglgende:

Betydelig indflydelse
Grundlag for betydelig

Nartstdende part Bopal/Hjemsted indflydelse
Provas Holding a/s (Udarbejder Fjordargervej 32 Ejer 100 %
koncernregnskab) 6100 Haderslev

Transaktioner med neertstdende parter

Selskabet har i regnskabsaret 2017 ikke haft transaktioner med naertstdende parter, som ikke har vae-
ret pd markedsmaessige vilkar.
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