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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Provas-Haderslev Vand
a/s for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Rrsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Haderslev, den 30. april 2019
Direktion:
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Henrik Rgmer Bro unnar Asmussen
forbrugerreprasentant forbrugerreprasentant
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Provas-Haderslev Vand a/s

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Provas-Haderslev Vand a/s for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa note 2 om sarlige poster. Noten beskriver de a&ndringer, der i 2018
er sket til regnskabsmaessige sken for opgerelse af udskudt skat vedrgrende anlaegsaktiver og den deraf
afledte opkraevningsret, som fglge af dommen i Hgjesteret af 8. november 2018 vedrgrende vandsel-
skabers skattemaessige forhold.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fplge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 30. april 2019

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 70 02 28

W \Ved, o

Ulrik Vangse Orts
statsaut. revisor
mne42774
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets primaere formal er at indvinde og distribuere rent vand til ca. 10.800 forbrugere. Der skal
vedligeholdes og drives ca. 400 km ledning, 16 vandboringer, 3 vandvarker og 2 vandtarne.

Usadvanlige forhold, som har pavirket arsregnskabet

Hojesteret har i domme af den 8. november 2018 i to pilotsager afgjort, at de myndighedsfastsatte
standardpriser kan anvendes som de skattemaessige indgangsvardier pa vandselskabers anlagsaktiver.
Hermed blev Skattestyrelsens (tidligere SKAT) hidtidige praksis, hvor Skattestyrelsen har fastsat vand-
selskabers skattemaessige indgangsvaerdier pa anlaegsaktiver ud fra en tillempet DCF-model, under-
kendt.

Afgerelserne i Hpjesteret er det endelige punktum i et langstrakt forlgb, hvor Provas-Haderslev Vand
a/s og branchen har fort sager mod Skattestyrelsen i Landsskatteretten, Landsretten og Hgjesteret.

Pa baggrund af de klare og entydige domme i Hpjesteret mangler nu alene realitetsbehandling af selska-
bets skattemaessige indgangsvaerdier og historiske selvangivelser. Provas-Haderslev Vand a/s har kun-
net opgere selskabets skattemaessige konsekvenser efter afggrelserne i Hgjesteret uden betydelig
usikkerhed, selvom selskabets historiske selvangivelser endnu ikke er realitetsbehandlet af
Skattestyrelsen.

| drsregnskabet for 2018 er skatten saledes opgjort med udgangspunkt i de myndighedsfastsatte
standardpriser som skattemassige indgangsvaerdier pa selskabets anlagsaktiver.

Da der er stor forskel pa de myndighedsfastsatte standardpriser og vaerdierne iht. Skattestyrelsens
tillempede DCF-model, er de skattemaessige indgangsveaerdier gget betydeligt. Det har medfert, at
udskudt skat er reduceret, og at en eventuel tidligere betalt selskabsskat vil blive tilbagebetalt.

P& baggrund heraf er den udskudte skat og den tilsvarende opkravningsret, der blev indregnet i ars-
regnskabet for 2017, tilbagefert. Posterne blev indregnet i arsregnskabet for 2017 pa baggrund af
bedste viden pa dette tidspunkt, baseret pa at Skattestyrelsen havde fdet medhold i bade Lands-
skatteretten og Landsretten.

Tilbagefersel af udskudt skat og den tilsvarende opkraevningsret er endrede regnskabsmaessige skon,
hvorfor tilbagefgrslerne er sket ved indregning i resultatopggrelsen. Som fglge heraf er opkraevnings-
retten p& 24.270 t.kr. tilbagefert i "nettoomsaetning”, mens udskudt skat pa 24.270 t.kr. er tilbagefort i
"skat af arets resultat”.

Provas-Haderslev Vand a/s er med afggrelserne i Hgjesteret fortsat skattepligtige, men har en betyde-
ligt forbedret skattebase baseret pa de historiske anlagsaktiver. Sandsynligheden for, at Provas-
Haderslev Vand a/s i fremtiden vil realisere et skattemaessigt overskud og dermed en skattebetaling, er
reduceret betydeligt, dog under forudsatning af at Provas-Haderslev Vand a/s fortsat er underlagt
"hvile-i-sig-selv-princippet", hvor indtaegter og udgifter skal balancere.
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Ledelsesberetning

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets omsaetning udger 22,3 mio. kr., der er 1,0 mio. kr. mindre end omsatningen i 2017 pa 23,3 mio.
kr.

Arets resultat udger 0,3 mio. kr. mod et resultat i 2017 pa 7,6 mio. kr. Udviklingen i det regnskabsmaes-
sige resultat kan henfgres til en faldende omsaetning pa 1,0 mio. kr. og en stigning af afskrivningerne
med 1,0 mio. kr. Desuden er resultatet for 2017 pavirket positivt med 5,2 mio. kr. vedregrende skatte-
sagen.

Provas-koncernen skal samlet set ikke indbetale aktuel skat for 2018.

Det regnskabsmaessige resultat adskiller sig fra det takstmasssige resultat pa flere punkter. Til og med
2010 blev det takstmaessige regnskab opgjort efter "hvile i sig selv princippet”, der viser et negativt
resultat pa 9,7 mio. kr. for 2018. Det negative "hvile i sig selv resultat” skyldes primaert storre investe-
ringer, end hvad der er finansieret via taksterne.

Opggrelse af "hvile-i-sig-selv-resultat":

t.kr.
Arets resultat y 346
Tilbagefart Srets skat -238
Tilhagefarte afskrivninger 11,787
Investeringer -22.185
Arets over-funderdaskning &00
"Hvile-i-sig-selv-resultat” -9,690

Af stgrre investeringsprojekter i 2018 kan navnes:

Fornyelse af ledninger 9,8 mio. kr.

Udskiftning af malere, herunder opstart af projekt fiernaflaeste malere 3,0 mio. kr.

Haderslev og Vojens Vandvark - helhedsplaner 4,6 mio. kr.

Byggemodninger 2,5 mio. kr.
| investeringerne i 2018 er indeholdt ikke-afsluttede investeringsprojekter for netto 33,6 mio. kr. En
stigning pa 9,2 mio. kr. i forhold til uafsluttede sager pa 24,4 mio. kr. pr. 31. december 2017.
Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af betydning for forstaelsen af ars-
regnskabet for 2018.
Forventet udvikling

Selskabet er underlagt reglerne om indtaegtsrammer, jf. vandsektorlovens § 2, stk. 1. For 2019 har
Provas Haderslev Vand a/s faet udmeldt en indtaegtsramme pa 19,3 mio. kr. eksklusive afgifter. Det er
et fald i indtaegtsramme fra 2018 til 2019 pa 1,4 mio. kr.
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Resultatopgorelse

Note

13,4

13,4

t.kr.

Bruttoomsaetning

Skattesagen

Nettoomsatning

Produktions- og distributionsomkostninger

Bruttoresultat
Administrationsomkostninger

Resultat af primaer drift
Andre driftsindtaegter
Andre driftsomkostninger

Resultat fgr finansielle poster
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat
Skattesagen

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

Provas-Haderslev Vand a/s

Rrsrapport 2018

2018 2017
22.286 23.310
-24.270 24.270
-1.984 47.580
-17.788 -16.202
-19.772 31.378
-3.352 -3.294
-23.124 28.084
0 114

-490 -476
-23.614 27.722
16 13

-564 -505
-24.162 27.230
238 -651
24.270 -19.026
346 7.553
346 7.553
346 7.553
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Balance

Note t.kr.

AKTIVER
Anlaegsaktiver

8 Immaterielle anleegsaktiver
Software

9 Materielle anlegsaktiver
Grunde og bygninger
Ledningsnet og produktionsanlaeg
Biler og andre anlaeg

Materielle anlagsaktiver under udfgrelse

10 Finansielle anlaegsaktiver
Lovbestemt opkraevningsret

Anlaegsaktiver i alt

Omseatningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Provas-Haderslev Vand a/s

Arsrapport 2018

2018 2017

53 193

53 193
5.777 6.129
263.070 261.047
343 689
33.626 24.413
302.816 292.278
24.270

0 24.270
302.869 316.741
1.756 354
9.205 13.441
237 0
1.778 334
145 19
13.121 14.148
13,121 14.148
315.990 330.889
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Balance

Note t.kr.

PASSIVER
Egenkapital

11 Selskabskapital
Reserver
Egenkapital i alt
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser

12 Langfristede geeldsforpligtelser
KommuneKredit
Overdakning

Kortfristede geeldsforpligtelser

12 Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser

KommuneKredit

Geeld til banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder

Anden gald

Geldsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Seerlige poster

14 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

15 Eventualaktiver
16 Sikkerhedsstillelser
17 Neaertstaende parter

Provas-Haderslev Vand a/s

Rrsrapport 2018

2018 2017
10.000 10.000
245.562 245.216
255.562 255.216
0 24.270
24.270

33.771 32.040
424 0
34.195 32.040
964 855
12.400 0
2.357 12.788
2.373 2.825
3.481 203
4.658 2.692
26.233 19.363
60.428 51.403
315.990 330.889

10
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Egenkapitalopggrelse

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2018
Overfgrt via resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2018

Provas-Haderslev Vand a/s

Arsrapport 2018

Selskabskapital Reserver | alt
10.000 245.216 255.216

0 346 - 346

10.000 245.562 255.562

11
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Pengestrgmsopggrelse

Note t.kr.

Arets resultat
18 Reguleringer

Pengestremme fra primeer drift fer eendring i driftskapital
19 Andring i driftskapital

Pengestremme fra primaer drift
Renteindbetalinger m.v.
Renteudbetalinger m.v.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet
Keb af materielle anlaegsaktiver
Pengestrgmme til investeringsaktivitet

Provenu ved lanoptagelse
Afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser
Udvikling i kassekredit

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrom

Provas-Haderslev Vand a/s

Arsrapport 2018

2018 2017
346 7.553
12.097 7.562
12.443 154595
6.707 -2.444
19.150 12.671
16 13
-564 -505
18.602 12.179
-22.185 -21.645
-22.185 -21.645
14.900 7.071
-886 -766
-10.431 3.161
3.583 9.466
0 0

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Provas-Haderslev Vand a/s for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Andring i regnskabsmaessige skon

Som folge af de begivenheder, som er beskrevet i note 2 om sarlige poster, er der sket andringer til
regnskabsmaessige skon for opgerelse af udskudt skat vedrgrende anlaegsaktiver samt den deraf af-
ledte opkraevningsret.

Opkravningsretten pd 24.270 t.kr. er tilbagefert i "nettoomsatning”, mens udskudt skat pa 24.270
t.kr. er tilbagefert i "skat af arets resultat”.

Resultatopgorelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatningen omfatter salg og distribution af vand samt tilslutningsbidrag og indregnes i resultat-
opgerelsen i takt med levering.

Indtaegter fra drets leverancer opgeres pa grundlag af kundernes maleraflaesning m.v. og forventes
modtaget.

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa veg-
ne af tredjepart.
Over-/underdakning

Nettoomsaetningen reguleres med en eventuel over-/underdakning samt requlering af opkraevningsret-
ten vedrgrende udskudt skat.

Safremt de hos forbrugerne opkraevede belgb er lavere end selskabets indtaegtsramme, indregnes for-
skellen i balancen som et tilgodehavende, i det omfang underdakningen forventes opkravet.

Overstiger de hos forbrugerne opkraevede belgb selskabets indtaegtsramme, indregnes overdakningen i
balancen som en galdsforpligtelse.

Produktionsomkostninger

Posten indeholder alle omkostninger vedrgrende indvinding af vand, herunder afskrivninger, lokaleom-
kostninger, miljg, forskning og udvikling m.v.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henfgres til distribution af vand. Under
regnskabsposten hgrer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet, ledningsregistrering, og
afskrivning pa distributionsaktiver. Omkostningerne ved aflaesning af forbrugsmalere betragtes som en
distributionsomkostning.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration
af virksomheden, herunder omkostninger til administrativt personale, ledelsen, kontorlokaler og kontor-
omkostninger samt afskrivninger pa aktiver, som benyttes i administrationen.

13
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Andre driftsindtegter og -omkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter.

Afskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter afskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Software 3ar
Bygninger 75 ar
Ledningsnet og produktionsanlaeg 8-25 ar
Biler og andre anlag 3-5ar
Netaktiver 75-100 ar
Konstruktioner 50 ar

Anlag under udferelse udgeres af anlaeg, der pa balancedagen endnu ikke er klar til at blive taget i brug.
Anlaeg under udfgrelse afskrives ikke.

Afskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og admi-
nistrationsomkostninger.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger som en
a&ndring i regnskabsmaessigt sken.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af anlaegsaktiver opgsres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og administrationsomkost-
ninger.

Grunde afskrives ikke.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster indeholder renter.

Skat

Skat af &rets resultat omfatter aktuel skat af rets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med gvrige koncernvirksomheder. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de gaeldende
satser for rentegodtggrelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tilleeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til administrations-
selskabet.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Immaterielle anlagsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver omfatter software.

Software males efterfplgende til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Materielle anleegsaktiver

Grunde males til kostpris.

Vandtekniske anlag udgeres af netaktiver, pumpestationer, gvrige tekniske anlaeg og maskiner.
Andre anlag og driftsmateriel udgeres af afregningsmalere og biler.

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. Kostprisen tilleegges nutidsverdien af de skennede forpligtelser til nedtag-
ning og bortskaffelse af aktivet samt retablering. Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate be-
standdele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Finansielle anlagsaktiver
Lovbestemt opkravningsret males til kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsrequleringen for vandselskaber (bekendtggrelse om
pkonomiske rammer for vandselskaber & 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer sel-
skabets pkonomiske ramme og dermed kan tilleegges vandselskabets takster krone for krone. Den ud-
skudte skat svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og dermed til en opkraevningsret hos selskabets
forbrugere pa en tilsvarende storrelse.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle aktiver vurderes arligt for indikationer pa
vardiforringelse.

Foreligger der indikationer pé verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere be-
star.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender valgt IAS
39.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indi-
kation p4, at et tilgodehavende eller en portefelje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfelgende regnskabsar.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som felge af a&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser, som omfatter gaeld til kreditinstitutter og leverandergaeld, indregnes ved
|&neoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfal-
gende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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Pengestrgmsopggrelsen

Pengestromsopgerelsen viser virksomhedens pengestrsmme for aret fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat requleret for ikke-kontante driftsposter,
&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af materielle og
immaterielle anlaegsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af 1an, anvendelse af kassekredit og afdrag
pa rentebarende gaeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger.
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Sarlige poster

Hojesteret har i domme af den 8. november 2018 i to pilotsager afgjort, at de myndighedsfastsatte
standardpriser kan anvendes som de skattemaessige indgangsvardier pa vandselskabers anlaegsak-
tiver. Hermed blev Skattestyrelsens (tidligere SKAT) hidtidige praksis, hvor Skattestyrelsen har fastsat
vandselskabers skattemaessige indgangsvaerdier pa anlagsaktiver ud fra en tillempet DCF-model, under-
kendt.

Afggrelserne i Hpjesteret er det endelige punktum i et langstrakt forlgb, hvor Provas-Haderslev Vand
a/s og branchen har fort sager mod Skattestyrelsen i Landsskatteretten, Landsretten og Hgjesteret.

Pa baggrund af de klare og entydige domme i Hpjesteret mangler nu alene realitetsbehandling af selska-
bets skattemaessige indgangsvaerdier og historiske selvangivelser. Provas-Haderslev Vand a/s har kun-
net opgere selskabets skattemaessige konsekvenser efter afggrelserne i Hgjesteret uden betydelig
usikkerhed, selvom selskabets historiske selvangivelser endnu ikke er realitetsbehandlet af
Skattestyrelsen.

| drsregnskabet for 2018 er skatten saledes opgjort med udgangspunkt i de myndighedsfastsatte
standardpriser som skattemaessige indgangsvaerdier pa selskabets anlagsaktiver.

Da der er stor forskel pa de myndighedsfastsatte standardpriser og veerdierne iht. Skattestyrelsens
tillempede DCF-model, er de skattemaessige indgangsveerdier gget betydeligt. Det har medfert, at
udskudt skat er reduceret, og at en eventuel tidligere betalt selskabsskat vil blive tilbagebetalt.

P& baggrund heraf er den udskudte skat og den tilsvarende opkravningsret, der blev indregnet i ars-
regnskabet for 2017, tilbagefgrt. Posterne blev indregnet i arsregnskabet for 2017 pa baggrund af
bedste viden p& dette tidspunkt, baseret pa at Skattestyrelsen havde faet medhold i bade
Landsskatteretten og Landsretten.

Som fplge af ovenstdende indgar felgende sarlige poster i resultatopgerelsen:

Tilbageforsel af udskudt skat og den tilsvarende opkraevningsret er &ndrede regnskabsmaessige skon,
hvorfor tilbagefgrslerne er sket ved indregning i resultatopgerelsen. Opkraevningsretten pa 24.270 t.kr.
er tilbagefert i "nettoomsaetning”, mens udskudt skat pd 24.270 t.kr. er tilbagefert i "skat af arets
resultat”.

Sarlige poster for aret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgerelsen.

t.kr. 2018 2017

Indtaegter

Opkraevningsret vedrgrende udskudt skat pa anlagsaktiver -24.270 24.270
-24.270 24.270

Omkostninger

Udskudt skat vedrgrende anlagsaktiver 24.270 -19.026
24.270 -19.026

Sarlige poster indgar pa fglgende linjer i arsregnskabet

Nettoomsaetning -24.270 24.270

Skat af arets resultat 24.270 -19.026

Resultat af sarlige poster, netto 0 5.244
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t.kr.
Nettoomseetning

Levering af vand

Regulering af opkravningsret vedrgrende udskudt skat

Arets over-/underdaekning

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger pa immaterielle anlagsaktiver
Afskrivninger pd materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger er indregnet i resultatopggrelsen i falgende poster:

Produktionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Finansielle indtaegter
Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder
Renteindtaegter i gvrigt

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger i vrigt
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Arets requlering af udskudt skat
Requlering af skat vedrgrende tidligere ar

Immaterielle anleegsaktiver
t.kr.

Kostpris 1. januar 2018
Kostpris 31. december 2018

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018
Rrets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

Provas-Haderslev Vand a/s

Arsrapport 2018

2018 2017
22.936 23.310
-24.270 24.270
-650 0
-1.984 47.580
140 365
9.421 8.160
9.561 8.525
9.075 7.764
486 761
9.561 8.525
14 13

2 0

16 13

476 362

88 143

564 505

0 651
-24.508 19.026
-24.508 19.677
Software

421

421

228

140

368

53
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Materielle anlaegsaktiver

Ledningsnet og Materielle

Grunde og produktionsaniae

Biler og andre

anlagsaktiver

t.kr. bygninger g anleeg under udfgrelse | alt
Kostpris 1. januar 2018 11.901 387.796 2.477 24.413 426.587
Tilgang i arets lgb 0 0 0 22.185 22.185
Afgang i arets lgb 0 -2.725 0 0 -2.725
Overfgrsel fra andre poster 0 12.972 0 -12.972 0
Kostpris 31. december 2018 11.901 398.043 2.477 33.626 446.047
Af- og nedskrivninger
1.januar 2018 5.772 126.749 1.788 0 134.309
Arets afskrivninger 352 8.723 346 0 9.421
Arets af- og nedskrivninger pa
afhandede aktiver 0 492 0 0 ~499
Af- og nedskrivninger
31. december 2018 6.124 134.973 2.134 0 143.231
Regnskabsmassig veerdi
31. december 2018 5.777 263.070 343 33.626 302.816
Finansielle anlagsaktiver
Lovbestemt
t.kr. opkraevningsret
Kostpris 1. januar 2018 24.270
Afgang i arets lpb -24.270
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018 0
t.kr. 2018 2017
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 10.000 stk. a nom. 1.000,00 kr. 10.000 10.000
10.000 10.000
Virksomhedens selskabskapital har usndret vaeret 10.000 t.kr. de seneste 5 ar.
Langfristede galdsforpligtelser
Galdi alt Afdrag Langfristet Restgeeld
t.kr. 31/12 2018 naeste ar andel efter 5 ar
KommuneKredit 34.509 738 33.771 30.818
Overdakning 650 226 424 0
35.159 964 34.195 30.818
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Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Provas-Haderslev Vand a/s' eventualforpligtelser omfatter de for branchen saedvanlige miljgforpligtel-
ser og forpligtelser vedrerende indgdede entrepriseaftaler.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed hafter selskabet
ubegraenset og solidarisk med gvrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og kildeskatter
pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders
samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af administrationsselskabets arsregnskab,
Provas Holding a/s, CVR-nr. 35 39 17 46. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomst
og kildeskat m.v. vil kunne medfere, at selskabets haeftelse udger et storre belob.

Eventualaktiver
Selskabet har pr. 31. december 2018 ikke-indregnede udskudte skatteaktiver pdialt 14.608 t.kr.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2018.

Neertstaende parter

Provas-Haderslev Vand a/s' naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for
Nartstaende part Bopal/Hjemsted bestemmende indflydelse
Provas Holding a/s (udarbejder Fjordargervej 32, 6100 Ejer 100 %

koncernregnskab) Haderslev
Transaktioner med naertstdende parter

Selskabet har i regnskabsaret 2018 ikke haft transaktioner med naertstdende parter, som ikke har veae-
ret p& markedsmaessige vilkar.
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t.kr.

Regquleringer

Afskrivninger pa anlaegsaktiver

Afgang af anlaegsaktiver

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Requlering af lovbestemt opkraevningsret
Arets skat

Andring i driftskapital

Zndring i tilgodehavender

Andring i leverandgrer og anden geeld
Zndring i over-/underdakning

Provas-Haderslev Vand a/s
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2018 2017
9.561 8.525
2.226 3.138

-16 -13

564 505
24.270 -24.270
-24.508 19.677
12.097 7.562
1.264 -184
4.793 -2.260
650 0
6.707 -2.444
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